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Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè

1.1. Ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã

1.1.1. Ñïðîñ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà îáúåì ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ â ðåàëüíîì

âûðàæåíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà íà 11,6

ïðîöåíòà. Èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ÂÂÏ ïî âèäàì ðàñõîäîâ çà òðåòèé
êâàðòàë1  ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ðîñò ÂÂÏ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, áûë

îáóñëîâëåí ïðîäîëæåíèåì òåíäåíöèè ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà, âûç-

âàííîãî óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå. Â ðàñ÷åòå íà äóøó íàñåëåíèÿ îáúåì ÂÂÏ â 2008 ãîäó ñîñòàâèë

35,1 òûñ. ñîìîâ (959 äîëëàðîâ ÑØÀ) è âîçðîñ íà 6,8 ïðîöåíòà.

Òàáëèöà 1.1.1. ÂÂÏ ïî âèäàì ðàñõîäîâ
(â òåêóùèõ öåíàõ, ìëí. ñîìîâ)

2007 I II III IV I II III

Èñïîëüçîâàííûé ВВП 139 749,4 99 784,4 22 241,5 27 626,0 48 686,9 41 195,0 129 390,2 28 143,9 37 192,7 62 299,4

Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 166 145,2 104 635,3 29 626,2 34 331,9 53 907,6 48 279,5 149 788,8 40 333,4 48 482,3 62 416,9
Èíäèâèäóàëüíîå 
ïîòðåáëåíèå 154 582,3 97 952,1 27 830,4 31 596,9 51 393,6 43 761,4 140 296,5 37 791,9 45 046,1 58 937,7

Äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 138 652,0 86 940,8 24 745,0 27 554,7 47 246,0 39 106,3 126 224,9 34 143,1 39 690,1 53 755,3
ÍÊÎÎÄХ 2 683,7 2 294,9 584,0 667,8 738,0 693,9 2 818,4 747,9 849,3 1 078,2
Ãîñóäàðñòâåííûõ 
ó÷ðåæäåíèé 13 246,6 8 716,4 2 501,4 3 374,4 3 409,6 3 961,2 11 253,2 2 900,9 4 506,7 4 104,2

Êîëëåêòèâíîå 
ïîòðåáëåíèå 11 562,9 6 683,2 1 795,8 2 735,0 2 514,0 4 518,1 9 492,3 2 541,5 3 436,2 3 479,2

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 36 793,5 25 218,3 3 083,3 7 539,0 12 478,5 13 692,7 29 153,9 4 078,5 9 684,2 15 630,9
×èñòûé ýêñïîðò òîâàðîâ 
è óñëóã -63 168,0 -30 069,2 -11 260,7 -15 308,7 -17 712,4 -18 886,2 -52 628,3 -17 224,9 -19 929,5 -17 045,3

Ýêñïîðò 62 446,5 54 090,3 13 098,3 14 851,2 19 224,8 15 272,2 69 792,4 15 214,1 23 621,1 28 047,1
Èìïîðò -125 614,5 -84 159,5 -24 359,0 -30 159,9 -36 937,2 -34 158,4 -122 420,7 -32 439,0 -43 550,6 -45 092,4

Ñòàòèñòè÷åñêîå 
ðàñõîæäåíèå -21,3 792,7 1 063,8 13,2 -1 891,0 3 075,8 956,9 -1 044,3 1 296,9

Источник: НСК

2007 2008
9 ìåñ. 

2007
9 ìåñ. 

2008

Óâåëè÷åíèå ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ âî ìíîãîì ñòàëî âîçìîæíûì

áëàãîäàðÿ ñîõðàíåíèþ äèíàìèêè ðîñòà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Ñðåäíåìå-
ñÿ÷íàÿ íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà îäíîãî ðàáîòíèêà â 2008 ãîäó

(áåç ó÷åòà ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé) ñîñòàâèëà 5 422,0 ñîìîâ è ïî ñðàâíåíèþ

ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì óâåëè÷èëàñü íà 36,0 ïðîöåíòà, à ðåàëüíûé åå ïðè-
ðîñò, èñ÷èñëåííûé ñ ó÷åòîì èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ñîñòàâèë 9,2

ïðîöåíòà. Èñõîäÿ èç îôèöèàëüíîãî êóðñà âàëþò, óñòàíîâëåííîãî Íà-

öèîíàëüíûì áàíêîì Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà â ÿíâàðå-äåêàáðå 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 148,3 äîëëàðà ÑØÀ.

1 Çäåñü è äàëåå ïî òåêñòó: ññûëêà íà áîëåå ðàííèå ïåðèîäû âðåìåíè îáóñëîâëåíà îòñóòñòâèåì
äàííûõ çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà.
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ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ

Óâåëè÷åíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ñïîñîáñòâîâàëî óâå-
ëè÷åíèþ îáúåìîâ îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íà 9,1 ïðîöåíòà, â òîì

÷èñëå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ïðîäîâîëüñòâåííûìè è íåïðîäîâîëüñòâåí-

íûìè òîâàðàìè, îáúåì ïðîäàæ êîòîðûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì
óâåëè÷èëñÿ, ñîîòâåòñòâåííî, íà 6,1 è 12,9 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 52,9 ïðî-

öåíòà è 47,1 ïðîöåíòà â îáùåì îáúåìå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, ñîîòâåò-

ñòâåííî.
Ïðè ýòîì ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì âûáîðî÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ äîìàø-

íèõ õîçÿéñòâ çà ïåðâûé êâàðòàë 2008 ãîäà, à òàêæå êîñâåííûì ïîêàçà-

òåëÿì áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ, â ðåñïóáëèêå äîñòàòî÷íî âûñîêà äèô-
ôåðåíöèàöèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Ðàñïðåäåëåíèå îáùåãî îáúåìà äåíåæ-

íûõ äîõîäîâ ïî 20-òè ïðîöåíòíûì ãðóïïàì íàñåëåíèÿ ñêëàäûâàåòñÿ â

ïîëüçó âûñîêîäîõîäíûõ ãðóïï. Òàê, äîëÿ äîõîäîâ íàèáîëåå îáåñïå÷åí-
íîé ãðóïïû ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 50,4 ïðî-

öåíòà îò îáùåãî îáúåìà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ñíèçèâøèñü íà 2,4 ï.ï. ïî

ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì êâàðòàëîì ïðåäûäóùåãî ãîäà. Äîëÿ äîõî-
äîâ 20 ïðîöåíòîâ íàèìåíåå îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ âûðîñëà íà 0,6 ï.ï.

è ñîñòàâèëà 4,2 ïðîöåíòà.

Ðèñ.1.1.1. Ñòðóêòóðà äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ïî êâèíòèëüíûì ãðóïïàì
(ñ íà÷àëà ãîäà, ïðîöåíòû)

îáåñïå÷åííûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ, â ðàçàõ (ïðàâàÿ øêàëà)
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ïåðâàÿ ãðóïïà (ñ íàèìåíüøèìè äîõîäàìè)
Ñîîòíîøåíèå äîõîäîâ 20-òè ïðîöåíòîâ íàèáîëåå è 20-òè ïðîöåíòîâ íàèìåíåå 

Ïðîäîëæèëñÿ ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ, ÷òî òàêæå ñâèäåòåëü-

ñòâóåò îá óâåëè÷åíèè ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Îáúåì âûäàí-
íûõ êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåëè â ÷åò-

âåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðå-

äûäóùåãî ãîäà âûðîñ íà 62,8 ïðîöåíòà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî èõ äîëÿ â îá-
ùåì ïîòîêå êðåäèòîâ óâåëè÷èëàñü ñ 6,4 äî 10,0 ïðîöåíòà. Îäíàêî ñîêðà-

òèëèñü êðåäèòû â òîðãîâëþ è íà èïîòåêó. Îáùèé îáúåì âûäàííûõ êðå-

äèòîâ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà âûðîñ íà 4,2 ïðîöåíòà.
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Ñóùåñòâåííûì ôàêòîðîì ðîñòà äîõîäîâ è ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ
ãðàæäàí ÿâëÿåòñÿ òàêæå óâåëè÷åíèå ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ

èç-çà ðóáåæà. Â 2008 ãîäó íàáëþäàëîñü çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ïðè-

òîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ïî ñèñòåìàì ïåðåâîäîâ. Òàê, èõ
îáùèé îáúåì çà ãîä ñîñòàâèë 1 134,3 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðåâûñèâ

àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 81,3 ïðîöåíòà (ïðèðîñò

äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â 2007 ãîäó ñîñòàâëÿë 45,5 ïðîöåíòà).

Òàáëèöà 1.1.2. Äåíåæíûå ïåðåâîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö ïî ñèñòåìàì ïåðåâîäîâ

Ñîãëàñíî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëè-

êè ïî èòîãàì 2008 ãîäà, ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â ÷åòâåð-

òîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâèëè 11 444,5 ìëí. ñîìîâ èëè 21,3 ïðîöåí-
òà ê ÂÂÏ. Òðàäèöèîííî, íàèáîëüøàÿ ÷àñòü ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ

îñóùåñòâëÿëàñü â ïîñëåäíèé ìåñÿö êâàðòàëà.

Áîëüøàÿ ÷àñòü áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ïðîäîëæàåò íàïðàâëÿòüñÿ íà
ïîòðåáëåíèå è íà ïîêðûòèå òåêóùèõ ðàñõîäîâ, êîòîðûå íå ñîêðàùàþò-

ñÿ ââèäó íàëè÷èÿ ñòðóêòóðíûõ ïðîáëåì. Òàê, ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ

ïëàòó è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé ôîíä Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñî-
ñòàâèëè â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå 39,7 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà

ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íà îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü (â ÷åòâåð-

òîì êâàðòàëå 2007 ãîäà – 29,6 ïðîöåíòà). Òàêæå óâåëè÷èëàñü è äîëÿ ðàñ-
õîäîâ íà ñîöèàëüíûå ïîñîáèÿ è ñóáñèäèè, ñîñòàâèâ 14,4 ïðîöåíòà (â

÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà – 12,7 ïðîöåíòà).

Îáùèå äîõîäû è ïîëó÷åííûå îôèöèàëüíûå òðàíñôåðòû ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà ñîñòàâèëè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 13 103,8 ìëí. ñîìîâ

èëè 24,4 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ. Ïî îïåðàöèÿì ïðèîáðåòåíèÿ íåôèíàíñîâûõ

àêòèâîâ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êàïèòàëüíûå ðàñõîäû Ïðàâè-
òåëüñòâà, ÷èñòûé îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèë 2 012,1 ìëí. ñîìîâ.

Â ðåçóëüòàòå íåáîëüøîãî ïðåâûøåíèÿ îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Ïðàâèòåëüñòâà íàä èõ ïîñòóïëåíèÿìè ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò â ÷åò-
âåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñëîæèëñÿ ñ äåôèöèòîì â 352,8 ìëí. ñîìîâ

2005 2006 2007 2008

Чèñтûé ïðèтîê 270,8 429,9 625,6 1 134,3

Пðèтîê 297,7 469,6 688,2 1 200,8
в том числе: 262,8 436,3 648,8 1 135,1

Êàçàõñòàí 0,2 0,0 7,0 24,3
Ðîññèÿ 262,6 436,2 641,8 1 110,7
Äðóãèå ñòðàíû 34,9 33,4 39,4 65,8

Оттîê 26,9 39,7 62,6 66,5
в том числе: 25,2 38,5 60,2 64,5

Êàçàõñòàí 0,0 0,0 0,2 2,5
Ðîññèÿ 25,2 38,4 60,0 62,0
Äðóãèå ñòðàíû 1,7 1,3 2,5 2,0
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èëè 0,7 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà äåôèöèò ñî-
ñòàâëÿë 5,7 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ).

Ðèñ.1.1.3. Èñïîëíåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà
(ïðîöåíòû ê ÂÂÏ)

Âàëîâîå íàêîïëåíèå ïî äàííûì òðåòüåãî êâàðòàëà 2008 ãîäà âû-
ðîñëî íà 2,6 ïðîöåíòà (â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå

íà13,4 ïðîöåíòà). Ïðè ýòîì èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â 2008 ãîäó

ñíèçèëèñü íà 5,6 ïðîöåíòà, ãëàâíûì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ
îáúåìîâ ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè è

â æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå. Ïðèîðèòåòíûìè íàïðàâëåíèÿìè âëîæåíèÿ

èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ÿâëÿëèñü æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî è
îòðàñëü òðàíñïîðòà è ñâÿçè.

Ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â

÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî-ïðåæíåìó ïðåîáëàäàëè âíóòðåííèå
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Òàáëèöà 1.1.2. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ
(ïðîöåíòû)

2007 I II III IV 2008 I II III IV

Вñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Вíóтðåííèå èíâåñтèöèè 81,6 89,9 85,4 71,0 86,9 66,3 83,4 71,6 59,2 75,3

Ðåñïóáëèêàíñêèé áþäæåò 8,0 7,8 6,8 11,7 5,6 9,8 4,7 11,5 10,1 13,2
ñðåäñòâà íà ÷ðåçâû÷àéíûå ñèòóàöèè 0,7 0,9 0,8 0,6 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ìåñòíûé áþäæåò 2,3 0,4 2,6 2,2 2,7 1,7 1,7 1,4 1,8 2,0
Ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé 47,8 43,1 45,5 36,8 58,8 25,3 37,6 28,2 20,8 31,8
Êðåäèò áàíêà 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,6 1,2 0,5 0,3
Ñðåäñòâà íàñåëåíèÿ è äðóãèå 23,4 38,5 30,5 20,3 19,9 28,7 38,7 29,4 26,0 28,0
Áëàãîòâîðèòåëüíàÿ ïîìîùü ðåçèäåíòà 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Вíåшíèå èíâåñтèöèè 18,4 10,1 14,6 29,0 13,1 33,7 16,6 28,4 40,8 24,7
Èíîñòðàííûé êðåäèò 11,7 5,9 6,4 16,8 11,0 15,8 5,6 17,4 17,3 11,1
Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè 3,0 2,9 6,4 5,3 -0,4 14,9 10,2 9,5 19,0 3,9
Èíîñòðàííûå ãðàíòû è ãóìàíèòàðíàÿ ïîìîùü 3,8 1,3 1,8 6,9 2,5 3,0 0,9 1,5 4,4 9,7

Источник: НСК, расчеты НБКР
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ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé è íàñåëåíèÿ,
íà äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäèëîñü 59,8 ïðîöåíòà âñåõ èíâåñòèöèé. Äîëÿ

âëîæåíèé èç âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ñîñòàâèëà 24,7

ïðîöåíòà.

1.1.2. Ïðåäëîæåíèå

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà îñíîâíîé îáúåì ñîâîêóïíîãî ïðåä-

ëîæåíèÿ òîâàðîâ è óñëóã áûë îáåñïå÷åí òîðãîâëåé (20,8 ïðîöåíòà îò
îáùåãî îáúåìà ÂÂÏ), ïðîäóêöèåé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè

(14,1 ïðîöåíòà) è îòðàñëÿìè òðàíñïîðòà è ñâÿçè (8,5 ïðîöåíòà). Ýòè æå

îòðàñëè âíåñëè îñíîâíîé âêëàä â òåìïû ïðèðîñòà îáùåãî ÂÂÏ â îò÷åò-
íîì êâàðòàëå.

Òàáëèöà 1.1.3. Âêëàä îòäåëüíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè â ðîñò/ñíèæåíèå ÂÂÏ
(ïðîöåíòû)

Â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ðîñò ïðîèçâîäñòâà, ãëàâíûì
îáðàçîì, íàáëþäàëñÿ â ìåòàëëóðãè÷åñêîì ïðîèçâîäñòâå è ïðîèçâîäñòâå

ãîòîâûõ ìåòàëëè÷åñêèõ èçäåëèé.

Âàëîâîé âûïóñê ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, îõîòû è ëåñíîãî
õîçÿéñòâà â 2008 ãîäó óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 0,7 ïðî-

öåíòà. Èç îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íà äîëþ ðàñòåíèåâîäñòâà ïðè-

õîäèòñÿ 57 ïðîöåíòîâ, æèâîòíîâîäñòâà - 41,5, óñëóã - 1,4, îõîòû è ëåñíî-
ãî õîçÿéñòâà - 0,1 ïðîöåíòà.

Îáùàÿ ïëîùàäü, çàñåÿííàÿ ïîä ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå êóëüòóðû,

óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì íà 2,8 ïðîöåíòà, ÷òî ñâÿ-
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Вàëîâîé âíóтðåííèé ïðîäóêт 7,6 6,1 7,9 6,2 11,6 7,6 6,1 7,9 6,2 11,6

Âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü 7,6 6,1 7,9 6,2 11,5 6,5 5,1 6,6 5,5 10,0
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, îõîòà è ëåñíîå õîçÿéñòâî 0,7 1,7 3,8 1,9 -1,9 0,2 0,3 0,7 0,9 -0,4
Ãîðíîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 6,4 -11,4 12,5 -9,2 28,2 0,0 -0,1 0,1 0,0 0,1
Îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 23,6 4,5 13,0 20,9 44,6 2,3 0,5 1,5 1,4 4,7
Ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ý/ýíåðãèè,  ãàçà è âîäû -7,5 4,7 -12,5 -7,3 -20,5 -0,2 0,3 -0,3 -0,1 -0,5
Ñòðîèòåëüñòâî -10,8 2,2 9,6 -12,0 9,7 -0,4 0,0 0,3 -0,4 0,4
Òîðãîâëÿ, ðåìîíò 9,2 5,5 7,8 8,8 12,8 1,7 1,2 1,5 1,2 2,6
Ãîñòèíèöû è ðåñòîðàíû 13,2 7,8 14,5 10,3 20,4 0,2 0,1 0,2 0,1 0,3
Òðàíñïîðò è ñâÿçü 29,7 24,0 26,3 39,6 29,3 2,2 2,3 2,3 2,2 2,1
Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü 15,8 15,9 23,6 20,0 15,8 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Îïåðàöèè ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì, àðåíäà 7,8 5,0 5,0 5,0 7,7 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
Ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå 1,9 1,2 0,9 1,0 2,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Îáðàçîâàíèå 1,2 1,5 1,5 0,9 1,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Çäðàâîîõðàíåíèå è ïðåäîñòàâëåíèå ñîöèàëüíûõ óñëóã -0,3 -1,0 0,0 -0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ïðåäîñòàâëåíèå êîììóíàëüíûõ è ïåðñîíàëüíûõ óñëóã 3,9 4,0 0,3 2,0 4,5 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1

×èñòûå íàëîãè íà ïðîäóêòû 7,6 6,1 7,9 5,8 11,7 1,0 1,0 1,3 0,6 1,6

Источник: НСК, расчеты НБКР

Тåìïû ïðèðîñтà         
â 2008 ãîäó Вêëàä â ïðèðîñт
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çàíî ñ ïîòðåáíîñòüþ âíóòðåííåãî îáåñïå÷åíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííîé áå-
çîïàñíîñòè. Óâåëè÷èëèñü ïîñåâû ïîä çåðíîâûå êóëüòóðû íà 8,8 ïðî-

öåíòà, îâîùè íà 3,1 ïðîöåíòà, êîðìîâûå êóëüòóðû íà 1,2 ïðîöåíòà.

Òàê, 2008 ãîä õàðàêòåðèçîâàëñÿ çàïðåòèòåëüíûìè ìåðàìè ñî ñòî-
ðîíû ïðàâèòåëüñòâà íà ýêñïîðò çåðíîâûõ, ìàñëè÷íûõ êóëüòóð è êîð-

ìîâ, ÷òîáû íå äîïóñòèòü âíóòðåííåãî äåôèöèòà ïðè áîëüøîì âíåøíåì

ñïðîñå.
Ðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà â 2008 ãîäó, à òàêæå íåáëàãîïðèÿòíàÿ ïðè-

ðîäíî-êëèìàòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ âåñíîé è ëåòîì íà ñåâåðå Êûðãûçñòàíà

è þãå Êàçàõñòàíà ñîçäàëè óñëîâèÿ äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ è, ñî-
îòâåòñòâåííî, äëÿ ïàäåíèÿ öåí íà ñêîò è ìÿñî íà âíóòðåííåì ðûíêå.

 Ñ óáðàííîé ïëîùàäè íàìîëî÷åíî 1510,9 òûñ. òîíí çåðíà (â ïåðâî-

íà÷àëüíî îïðèõîäîâàííîì âåñå), èëè 101,3 ïðîöåíòà ê óðîâíþ ïðîøëî-
ãî ãîäà. Ñðåäíÿÿ óðîæàéíîñòü çåðíîâûõ êóëüòóð ïî ðåñïóáëèêå ñîñòà-

âèëà 23,2 öåíòíåðà ñ ãåêòàðà (â ïåðâîíà÷àëüíî îïðèõîäîâàííîì âåñå),

ïðîòèâ 24,3 öåíòíåðà ñ ãåêòàðà íà ñîîòâåòñòâóþùóþ äàòó ïðîøëîãî
ãîäà.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì óïàëî ïðîèçâîäñòâî òàáàêà, ñîñòàâèâ

94,4 ïðîöåíòà ê îáúåìó ïðîøëîãîäíåãî óðîæàÿ. Ñáîð õëîïêà-ñûðöà
îñòàëñÿ íà óðîâíå 2007 ãîäà. Ïðîèçâîäñòâî ìàñëè÷íûõ êóëüòóð ê ñî-

îòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë âñåãî 88,2 ïðîöåíòà.

Êàðòîôåëÿ áûëî íàêîïàíî íà 2,8 ïðîöåíòà ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïåðè-
îäà ïðîøëîãî ãîäà. Óðîæàé îâîùåé â îò÷åòíîì ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ

ïðîøëûì âûðîñ íà 4,1 ïðîöåíòà.

Çà ÿíâàðü-äåêàáðü 2008 ãîäà çíà÷èòåëüíî âûðîñëè ýêñïîðòíûå ïî-
ñòàâêè ôðóêòîâ (â 2 ðàçà â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè è â 1,9 ðàçà â ñòî-

èìîñòíîì âûðàæåíèè) è ñíèçèëèñü ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè îâîùåé (íà

13,2 ïðîöåíòà â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè è 18,4 ïðîöåíòà â ñòîèìîñò-
íîì âûðàæåíèè).

Íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Òàê, ïî äàííûì Ãîñó-

äàðñòâåííîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ìèãðàöèè è çàíÿ-
òîñòè, ÷èñëåííîñòü íåçàíÿòîãî íàñåëåíèÿ, ñîñòîÿùåãî íà ó÷åòå â îðãà-

íàõ ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáû çàíÿòîñòè â ïîèñêàõ ðàáîòû, íà 1 ÿíâàðÿ

2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íîé äàòîé 2008 ãîäà óìåíüøèëàñü íà
2,2 ïðîöåíòà, à ÷èñëåííîñòü áåçðàáîòíûõ - íà 5,7 ïðîöåíòà. Óðîâåíü

çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöû ñîñòàâèë 2,9 ïðîöåíòà îò ýêîíîìè-

÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ.

1.2. Òåíäåíöèè â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå

Äåíåæíàÿ áàçà

Äåíåæíàÿ áàçà íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 35150,8 ìëí. ñîìîâ,
óâåëè÷èâøèñü íà 0,6 ïðîöåíòà çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà â íîìè-

íàëüíîì âûðàæåíèè (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòà-



43

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

âèëî 15,2 ïðîöåíòà), à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè óìåíüøèëàñü íà 3,1 ïðî-
öåíòà ïðîòèâ óâåëè÷åíèÿ (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà) íà 5,8 ïðî-

öåíòà

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà íà èçìåíåíèå äåíåæíîé áàçû â ðàç-
ðåçå îïåðàöèé (207,6 ìëí. ñîìîâ) îñíîâíîå âëèÿíèå îêàçàëè îïåðàöèè

Ïðàâèòåëüñòâà, óâåëè÷èâøèå äåíåæíóþ áàçó íà 781,4 ìëí. ñîìîâ; îïåðà-

öèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ñîêðàòèëè äåíåæíóþ áàçó íà 573,8 ìëí. ñî-
ìîâ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ: â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà íà óâåëè÷åíèå äå-

íåæíîé áàçû íà 4168,3 ìëí. ñîìîâ îêàçàëè âëèÿíèå îïåðàöèè Ïðàâèòåëü-

ñòâà â ðàçìåðå 3176,4 ìëí. ñîìîâ è îïåðàöèè ÍÁÊÐ – íà 991,9 ìëí. ñîìîâ.
Äåíüãè â îáðàùåíèè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà óâåëè÷èëèñü

íà 0,6 ïðîöåíòà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 30803,3

ìëí. ñîìîâ (â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2007 ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 13,3
ïðîöåíòà).

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé áàçû ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2008 ãîäà ïðî-

èçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè ñ 87,3 äî 88,9 ïðî-
öåíòà íà êîíåö äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Ñîîòâåòñòâåííî, äîëÿ ñðåäñòâ íà êîð-

ðåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ â ÍÁÊÐ óìåíüøèëàñü ñ 12,7

äî 11,1 ïðîöåíòà.

Àãðåãàò Ì2

Äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 38209,3 ìëí.

ñîìîâ. Óìåíüøåíèå àãðåãàòà Ì2 â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòà-
âèëî 2,8 ïðîöåíòà (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà Ì2 óâåëè÷èëñÿ íà

15,4 ïðîöåíòà). Óìåíüøåíèå îáúåìà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 â îò÷åò-

íîì ïåðèîäå áûëî îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå íà 12,3 ïðîöåíòà (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ðîñò ñîñòàâèë

23,3 ïðîöåíòà) ïðè ðîñòå äåíåã âíå áàíêîâ íà 0,4 ïðîöåíòà (â ÷åòâåðòîì

êâàðòàëå 2007 ãîäà ðîñò ñîñòàâèë 13,2 ïðîöåíòà). Ïðè ýòîì ñíèæåíèå
îáúåìà ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ (äî âîñòðåáîâàíèÿ) ñîñòàâèëî 8,5 ïðî-

öåíòà, à ïî äðóãèì äåïîçèòàì (ñðî÷íûì) íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå íà 16,6

ïðîöåíòà (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà íàáëþäàëñÿ ðîñò, êîòîðûé
ñîñòàâèë 20,9 ïðîöåíòà è 27,2 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî).

Àãðåãàò Ì2Õ

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ, âêëþ÷àþùåé äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 1,9 ïðîöåí-

òà, è íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 48453,2 ìëí. ñîìîâ (íà 1 ÿíâàðÿ

2008 ãîäà Ì2Õ ñîñòàâèë 43018,0 ìëí. ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü íà 11,6 ïðî-
öåíòà). Â ñðàâíåíèè ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2008 ãîäà, â îò÷åòíîì ïåðèî-

äå ïðîèçîøëî èçìåíåíèå øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ çà ñ÷åò ñíèæå-

íèÿ îáùåãî îáúåìà äåïîçèòîâ1  íà 5,4 ïðîöåíòà ïðè óâåëè÷åíèè íàëè÷-

1 Ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà áàíêîâñêîé ñèñòåìû âêëþ÷àþò â ñåáÿ òîëüêî äåïîçèòû
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, à òàêæå äåïîçèòû äðóãèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé,
ïðè ýòîì èñêëþ÷àþòñÿ äåïîçèòû Ïðàâèòåëüñòâà è äåïîçèòû íåðåçèäåíòîâ.
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íûõ äåíåã âíå áàíêîâ íà 0,4 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì íàáëþäàëñÿ ðîñò äåïî-
çèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå íà 1,5 ïðîöåíòà. Â ñîïîñòàâèìîì ïåðèîäå

2007 ãîäà ðîñò øèðîêèõ äåíåã ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ íàëè÷íûõ

äåíåã âíå áàíêîâ íà 13,2 ïðîöåíòà è îáùåãî îáúåìà äåïîçèòîâ íà 9,1
ïðîöåíòà, ïðè ýòîì äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèçèëèñü íà 1,9

ïðîöåíòà.

Â ðåçóëüòàòå ñòðóêòóðà äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ íà êîíåö äåêàáðÿ 2008
ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà èçìåíèëàñü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

− äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ ñíèçèëàñü ñ 61,2 äî 61,0 ïðîöåíòà;

− äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîêðàòèëàñü ñ 18,6 äî 18,3
ïðîöåíòà;

− äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü ñ 20,2 äî 20,7

ïðîöåíòà.
Ìóëüòèïëèêàòîð øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ, õàðàêòåðèçóþùèé ñòåïåíü

ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà ñíèçèëñÿ è

íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 1,378 (íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà – 1,362).
Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ñîñòà-

âèëà 4,1 (íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà – 4,0). Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíî-

ìèêè, ðàññ÷èòàííûé ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ ñîñòàâèë 24,5 ïðî-
öåíòà (íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà - 25,3).

Ðèñ. 1.2.1. Ãîäîâûå íîìèíàëüíûå òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþùèõñÿ âûñî-

êèõ òåìïîâ èíôëÿöèè ÍÁÊÐ ïðîâîäèë óìåðåííî-æåñòêóþ äåíåæíî-êðå-
äèòíóþ ïîëèòèêó, ÷òî îêàçûâàëî âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ñèòóàöèè

íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Íà ñëîæèâøóþñÿ ñèòóàöèþ òðàäèöèîííî âëèÿ-

ëî òàêæå êîëåáàíèå óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè è åå êîíöåíòðàöèè â êîììåð-
÷åñêèõ áàíêàõ.

Íàöèîíàëüíûé áàíê â îò÷åòíîì êâàðòàëå ïðîäîëæàë èñïîëüçîâàòü

íîòû ÍÁÊÐ êàê èíñòðóìåíò èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè èç áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû, ïðè ýòîì íåñêîëüêî ñíèçèâ îáúåì èõ ïðåäëîæåíèÿ ïî
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ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì. Â òî æå âðåìÿ â óñëîâèÿõ ñîêðà-

ùåíèÿ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñïðîñ íà íîòû â òå÷å-
íèå âñåãî êâàðòàëà îñòàâàëñÿ íåâûñîêèì. Ýòî ïðèâåëî ê ïîâûøåíèþ

äîõîäíîñòè ïî âñåì âèäàì íîò, çà èñêëþ÷åíèåì 7-äíåâíûõ íîò, ñïðîñ

íà êîòîðûå îñòàâàëñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå â ñâÿçè ñ ïðåèìó-
ùåñòâåííî êðàòêîñðî÷íûì õàðàêòåðîì èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè êîì-

ìåð÷åñêèõ áàíêîâ. Àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ 182-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ â

÷åòâåðòîì êâàðòàëå íå ïðîâîäèëèñü, à â ñåãìåíòå 91-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ
ñîñòîÿëèñü òðè èç øåñòè îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ. Çà ÷åòâåðòûé êâàð-

òàë 2008 ãîäà äîõîäíîñòü 7-ìè äíåâíûõ íîò ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì

êâàðòàëîì â ñðåäíåì ñíèçèëàñü íà 0,7 ï.ï. äî 8,9 ïðîöåíòà, 14-òè äíåâ-
íûõ íîò ÍÁÊÐ âûðîñëà äî 13,8 ïðîöåíòà, ïîäíÿâøèñü íà 2,5 ï.ï., à â

ñåãìåíòå 28-ìè äíåâíûõ íîò äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 15,5 ïðîöåíòà, óâå-

ëè÷èâøèñü íà 2,1 ï.ï. Äîõîäíîñòü 91-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ ïî èòîãàì òðåõ
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Ðèñ. 1.2.3. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè íîò ÍÁÊÐ

0

3

6

9

12

15

18

25
.1

2.
20

07
08

.0
1.

20
08

15
.0

1.
20

08
22

.0
1.

20
08

29
.0

1.
20

08
05

.0
2.

20
08

15
.0

2.
20

08
26

.0
2.

20
08

04
.0

3.
20

08
14

.0
3.

20
08

25
.0

3.
20

08
01

.0
4.

20
08

15
.0

4.
20

08
07

.0
5.

20
08

20
.0

5.
20

08
03

.0
6.

20
08

17
.0

6.
20

08
01

.0
7.

20
08

15
.0

7.
20

08
29

.0
7.

20
08

12
.0

8.
20

08
26

.0
8.

20
08

09
.0

9.
20

08
16

.0
9.

20
08

30
.0

9.
20

08
21

.1
0.

20
08

04
.1

1.
20

08
25

.1
1.

20
08

02
.1

2.
20

08
09

.1
2.

20
08

16
.1

2.
20

08
19

.1
2.

20
08

29
.1

2.
20

08

пр
оц
ен
т
ы

Íîòû-7 äí. Íîòû-14 äí. Íîòû-91 äí. Íîòû-182 äí. Íîòû-28 äí.



46

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ

ñîñòîÿâøèõñÿ àóêöèîíîâ çà êâàðòàë ñîñòàâèëà 16,6 ïðîöåíòà, ïîâûñèâ-
øèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì íà 5,4 ï.ï. Ïî ñðàâíåíèþ

ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà äîõîäíîñòü 14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ

óâåëè÷èëàñü íà 4,5 ï.ï., äîõîäíîñòü 28-ìè äíåâíûõ íîò – íà 5,1 ï.ï.
Ó÷åòíàÿ ñòàâêà, ðàíåå îïðåäåëÿåìàÿ êàê óñðåäíåííîå çíà÷åíèå äî-

õîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, ñëîæèâøèõñÿ íà ïîñëåäíèõ 20-òè àóê-

öèîíàõ, ñ 6 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà íà÷àëà ðàññ÷èòûâàòüñÿ êàê óñðåäíåííîå
çíà÷åíèå äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, ñëîæèâøååñÿ íà ïîñëåäíèõ

4-õ àóêöèîíàõ. Íà êîíåö ïåðèîäà ó÷åòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 15,2 ïðîöåí-

òà, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 3,6 ï.ï. Ñòàâêà
ïî êðåäèòàì «îâåðíàéò», ðàíåå ïðèâÿçûâàåìàÿ ê çíà÷åíèþ ó÷åòíîé ñòàâ-

êè ñ êîýôôèöèåíòîì 1,5, ñ 6 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà íà÷àëà ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ

êîýôôèöèåíòîì 1,2 è ñîñòàâèëà íà êîíåö ïåðèîäà 18,3 ïðîöåíòà. Â îò-
÷åòíîì êâàðòàëå Íàöèîíàëüíûé áàíê âûäàë êðåäèòû «îâåðíàéò» íà

ñóììó 370,2 ìëí. ñîìîâ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 18,4 ïðî-

öåíòà.
Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ñîêðàòèëî îáúåìû

åæåíåäåëüíîé ýìèññèè ÃÊÂ, ïðè ýòîì èçìåíèâ ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ïðàê-

òèêó åæåíåäåëüíîãî ðàçìåùåíèÿ âåêñåëåé. Òàê, â ïåðâûé ìåñÿö êâàðòàëà
áûëè âûñòàâëåíû íà òîðãè: â ïåðâóþ è òðåòüþ íåäåëþ ìåñÿöà – 3-, 6- è

12-ìåñÿ÷íûå ÃÊÂ, âî âòîðóþ íåäåëþ – 18- è 24-ìåñÿ÷íûå ÃÊÂ, â ÷åòâåð-

òóþ – 3- è 6-ìåñÿ÷íûå ÃÊÂ, íà ïÿòîì àóêöèîíå – 12 ìåñÿ÷íûå, à â íîÿáðå
è äåêàáðå 18- è 24-ìåñÿ÷íûå ÃÊÂ íå ðàçìåùàëèñü. Ýòî ïðèâåëî ê ñîêðà-

ùåíèþ äîëè äîëãîñðî÷íûõ ÃÊÂ. Â öåëîì çà êâàðòàë îáùàÿ ñðåäíåâçâå-

øåííàÿ äîõîäíîñòü ÃÊÂ ñîñòàâèëà 19,5 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 1,6
ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì, ðîñò äîõîäíîñòè îòìå÷àëñÿ

íà âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà ÃÊÂ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì êâàðòàëîì

2007 ãîäà îáùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ÃÊÂ ïîâûñèëñÿ íà 10,6 ï.ï., óâåëè-
÷åíèå äîõîäíîñòè òàêæå íàáëþäàëîñü âî âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà.

Ðèñ. 1.2.4. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ
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Íà ìåæáàíêîâñêîì êðåäèòíîì ðûíêå â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008
ãîäà ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è åå

âîëàòèëüíîñòü çàìåòíî âûðîñëè, ÷òî îïðåäåëÿëîñü êîëåáàíèåì óðîâíÿ

èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, ñïðîñîì íà çàåìíûå ðåñóðñû.
Â ñðåäíåì çà ðàññìàòðèâàåìûé êâàðòàë ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â ñåãìåíòå

îïåðàöèé ðåïî ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì çà òðåòèé

êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà âûðîñëà íà 2,9 ï.ï. è ñîñòàâèëà 12,1 ïðîöåíòà.
Ñòàâêà ïî ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîäíÿëàñü

íà 2,7 ï.ï. äî 9,8 ïðîöåíòà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2007

ãîäà ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îïåðàöèÿì ðåïî âûðîñëà íà 4,9 ï.ï.,
à ïî ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå îíà óâåëè÷èëàñü

íà 5,1 ï.ï.

Â ñåãìåíòå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå íà âíóòðåííåì ìåæ-
áàíêîâñêîì êðåäèòíîì ðûíêå ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà êîëåáàëàñü îò 3,5 äî

12,0 ïðîöåíòà â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà çàêëþ÷åííûõ ñäåëîê. Â ñðåäíåì

çà îò÷åòíûé êâàðòàë ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå ñîñòàâèëà 4,7 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäû-

äóùèì êâàðòàëîì íà 2,7 ï.ï., ÷òî áûëî ñâÿçàíî ñ ñîêðàùåíèåì ñðîêîâ

çàêëþ÷åííûõ ñäåëîê. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà
ñòàâêà ïî äàííûì êðåäèòàì ñíèçèëàñü íà 1,8 ï.ï.

Êðîìå òîãî, ñ öåëüþ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñ-

êîé ñèñòåìå, Íàöèîíàëüíûé áàíê â îò÷åòíîì êâàðòàëå ïðîâîäèë àóê-
öèîíû ïî ïðîäàæå ÃÊÂ(ó) íà óñëîâèÿõ ðåïî, ïî èòîãàì êîòîðûõ áûëè

çàêëþ÷åíû îáðàòíûå ðåïî-ñîãëàøåíèÿ ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà

îáùóþ ñóììó 482,0 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà 6,9 ïðîöåíòà íèæå èõ îáúåìà çà
ïðåäûäóùèé êâàðòàë; ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íèì ñî-

ñòàâèëà 8,6 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü íà 0,3 ï.ï., à ñðî÷íîñòü ñîñòàâèëà 10

äíåé, ñîêðàòèâøèñü íà 12 äíåé.
Â îò÷åòíîì êâàðòàëå ÍÁÊÐ òàêæå ïðîâîäèë îáðàòíûå ñâîï-îïåðà-

öèè (íà ñóììó 13,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ), èçúÿâ ïðè ýòîì 520,0 ìëí. ñî-

ìîâ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ñðåäíÿÿ ñðî÷-
íîñòü äàííûõ îïåðàöèé ñîñòàâèëà 35 äíåé.

 1.3. Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ

Òîðãîâûé áàëàíñ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà1  Êûð-

ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèë 454,8 ìëí.

äîëëàðîâ ÑØÀ è ñîêðàòèëñÿ íà 2,7 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò2  â öåíàõ ÔÎÁ ïî ïðåäâàðèòåëüíûì èòî-

ãàì ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà âûðîñ íà 29,2 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîò-

1 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, ñ ó÷åòîì äîîöåíîê.
2 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, ñ ó÷åòîì äîîöåíîê.
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âåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2007 ãîäà, ñîñòàâèâ 1 574,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå1 ðîñò òîâàðîîáîðîòà ïðîèçîøåë, â

îñíîâíîì, ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – íà 40,2 ïðîöåíòà: çà ñ÷åò

ýêñïîðòíûõ (â 2,1 ðàçà) è èìïîðòíûõ (íà 14,3 ïðîöåíòà) îïåðàöèé. Òåì-
ïû ïðèðîñòà òîâàðîîáîðîòà ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ áûëè ïî÷òè â äâà ðàçà

íèæå è ñîñòàâèëè 19,9 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ïðèðîñòà îáúåìà

ýêñïîðòà – íà 8,0 ïðîöåíòà, èìïîðòà – íà 25,8 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 1.3.1. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ

1 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, ñ ó÷åòîì äîîöåíîê.
2 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, ñ ó÷åòîì äîîöåíîê.
3 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, áåç ó÷åòà äîîöåíîê.

Ýêñïîðò òîâàðîâ2 ïî èòîãàì ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà 2008 ãîäà ñîñòà-

âèë 559,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü íà 49,0 ïðîöåíòà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà.

Ñîãëàñíî ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå3 , îñíîâíûìè ñòàòüÿìè ýêñ-

ïîðòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå áûëè ïðîìåæóòî÷íûå òîâàðû (46,4 ïðîöåí-
òà îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà òîâàðîâ), ýíåðãîïðîäóêòû (21,6 ïðîöåí-

òà) è òîâàðû ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ (16,0 ïðîöåíòà).

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà, íåñìîòðÿ íà óâåëè÷åíèå îáúåìà
ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ íà 15,5 ïðîöåíòà, óäåëüíûé âåñ äàí-

íîé ãðóïïû òîâàðîâ ñîêðàòèëñÿ ñ 21,7 äî 16,0 ïðîöåíòîâ (ïî ñðàâíåíèþ

ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà), è ñîñòàâèë 81,1 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
Â îò÷åòíîì ïåðèîäå óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòà ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâà-

ðîâ ñîêðàòèëñÿ ñ 42,4 äî 36,5 ïðîöåíòà (ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàð-

òàëîì 2007 ãîäà) îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâà-
ðîâ. Â ñòðóêòóðå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ïîä âëèÿíèåì ñíèæåíèÿ

ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ïîñòàâîê ñîêðàòèëñÿ ñòîèìîñòíîé îáúåì ýêñïîð-

òà îâîùåé íà 29,4 ïðîöåíòà, ìîëîêà è ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè íà 40,1 ïðî-
öåíòà. Óâåëè÷åíèå âûâîçà þâåëèðíûõ èçäåëèé èç äðàãîöåííûõ ìåòàë-

ëîâ ñ 0,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ äî 12,1 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ ïîñëóæèëî
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Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

ðîñòó óäåëüíîãî âåñà íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñ 57,6 äî 63,5 ïðî-
öåíòà îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ.

Çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà ñûðüÿ (íà 71,2 ïðîöåíòà) ïðèâå-

ëî ê ðîñòó âêëàäà äàííîé ñòàòüè â îáùèé îáúåì ýêñïîðòà íà 1,1 ïðî-
öåíòíûé ïóíêò (äî 13,2 ïðîöåíòà), ÷òî ýêâèâàëåíòíî 67,1 ìëí. äîëëàðîâ

ÑØÀ. Äàííîå óâåëè÷åíèå îáúÿñíÿåòñÿ ïîâûøåíèåì öåíû íà ðàäèîàê-

òèâíûå õèìè÷åñêèå ýëåìåíòû è èçîòîïû â 4 ðàçà.
Ýêñïîðò ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà

ñîñòàâèë 235,0 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ áà-

çîâûì ïåðèîäîì íà 77,3 ïðîöåíòà. Âûñîêèé óäåëüíûé âåñ çîëîòà â äàí-
íîé ñòàòüå (81,9 ïðîöåíòà), îáúåìû âûâîçà êîòîðîãî âûðîñëè â 2,5 ðàçà,

è îïðåäåëèë, ãëàâíûì îáðàçîì, ðîñò óäåëüíîãî âåñà ýêñïîðòà ïðîìåæó-

òî÷íûõ òîâàðîâ ñ 41,0 äî 46,4 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà
òîâàðîâ. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íàðÿäó ñ ýòèì, îäíîâðåìåííî â

ñîñòàâå äàííîé ãðóïïû óìåíüøèëèñü ïîñòàâêè öåìåíòà íà 32,1 ïðîöåí-

òà è ñòåêëà íà 59,2 ïðîöåíòà.
Îáúåìû ïîñòàâîê ýíåðãîïðîäóêòîâ âûðîñëè íà 57,8 ïðîöåíòà ïî

ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì ïåðèîäîì è äîñòèãëè 109,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.

Ïðè ýòîì áîëüøàÿ ÷àñòü ïîäîáíûõ ïîñòàâîê ñîñòàâëÿåò íåôòåïðîäóê-
òû (98,6 ïðîöåíòà), íàïðàâëÿåìûå íà ðåýêñïîðò. Ôèçè÷åñêèé îáúåì íåô-

òåïðîäóêòîâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå âûðîñ íà 18,3 ïðîöåíòà, òîãäà êàê ðîñò

èõ öåí ñîñòàâèë 38,7 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì ïåðèîäîì.
Óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòà ýíåðãîïðîäóêòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì

êâàðòàëîì 2007 ãîäà îñòàëñÿ ïðèìåðíî íà îäèíàêîâîì óðîâíå.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì èìïîðò òîâàðîâ1 â öåíàõ ÔÎÁ â ÷åò-
âåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà âûðîñ íà 20,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-

ëîãè÷íûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà è äîñòèã 1 014,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.

Èç ñòðàí ÑÍÃ áûëî çàâåçåíî òîâàðîâ íà îáùóþ ñóììó 555,5 ìëí. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ, èìïîðò èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñëîæèëñÿ â îáúåìå

459,1 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå2 èìïîðòà â öåíàõ ÑÈÔ â ÷åòâåðòîì
êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ ê ðîñòó ïî âñåì ãðóïïàì òî-

âàðîâ. Íàèáîëüøàÿ äîëÿ èìïîðòà ïðèøëàñü íà òîâàðû ïîòðåáèòåëüñ-

êîãî íàçíà÷åíèÿ (32,6 ïðîöåíòà), ýíåðãîïðîäóêòû (27,1 ïðîöåíòà) è ïðî-
ìåæóòî÷íûå òîâàðû (19,6 ïðîöåíòà).

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå âíóòðåííèé ñïðîñ íà èíîñòðàííóþ ïðîäóêöèþ

ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ âîçðîñ íà 85,2 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ
÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà. Ïðè ýòîì áîëüøå çàâîçèëîñü íåïðî-

äîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (67,9 ïðîöåíòà â îáùåì îáúåìå ïîòðåáèòåëü-

ñêèõ òîâàðîâ), äîëÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñîñòàâèëà 32,1 ïðî-
öåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Â ñîñòàâå íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ âûðîñ-

1 Èìïîðò â öåíàõ ÑÈÔ ñ ó÷åòîì äîîöåíîê ñîñòàâèë 1099,7 ìëí. äîëë. ÑØÀ, äåôèöèò òîðãîâîãî
áàëàíñà – 539,8 ìëí. äîëë. ÑØÀ.

2 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ.
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ëè ïîñòàâêè àâòîìîáèëåé, áûâøèõ â óïîòðåáëåíèè èç Ãåðìàíèè è ßïî-
íèè (â 8,4 ðàçà), ÷òî, â áîëüøåé ñòåïåíè, îáúÿñíÿåòñÿ ðàñøèðåíèåì ñòà-

òèñòè÷åñêîãî îõâàòà. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå äîëÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òî-

âàðîâ ñîêðàòèëàñü ñ 46,1 äî 32,1 ïðîöåíòà â îáùåì îáúåìå ïîòðåáè-
òåëüñêèõ òîâàðîâ. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ óìåíüøåíèåì êîëè÷åñòâà ââîçèìî-

ãî îáúåìà ñàõàðà, èçäåëèé èç ñàõàðà è ìåäà (íà 7,7 ïðîöåíòà).

Äîëÿ ýíåðãîïðîäóêòîâ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà â îáùåì
îáúåìå èìïîðòà òîâàðîâ ñîêðàòèëàñü íà 3,0 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à â

ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè èìïîðò ýíåãîïðîäóêòîâ ñîîòâåòñòâîâàë 298,4

ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Â ñîñòàâå äàííîé ãðóïïû çàâîçÿòñÿ íåôòåïðîäóê-
òû (äîëÿ êîòîðûõ â îáùåì îáúåìå äàííîé ñòàòüè ðàâíà 80,1 ïðîöåíòà)

è ïðèðîäíûé ãàç.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ áûëî çà-
âåçåíî â ñòðàíó íà 21,9 ïðîöåíòà áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâè-

ìûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà. Â ñîñòàâå äàííîé ãðóïïû âûäåëÿþòñÿ òêàíè

èç òåêñòèëüíûõ ìàòåðèàëîâ, èìïîðò êîòîðûõ âûðîñ â íàòóðàëüíîì
âûðàæåíèè â 2,4 ðàçà.

Èìïîðò èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ âûðîñ íà 72,2 ïðîöåíòà, ñîñòà-

âèâ 150,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Äàííûé ðîñò îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíèåì
ïîñòàâîê àâòîìîáèëåé äëÿ ïåðåâîçêè ãðóçîâ è àâòîìîáèëåé ñïåöèàëü-

íîãî íàçíà÷åíèÿ (â 5 ðàç), ëåòàòåëüíûõ àïïàðàòîâ è ñâÿçàííîãî ñ íèìè

îáîðóäîâàíèÿ (â 8,5 ðàçà), ýëåêòðè÷åñêèõ òåëåôîííûõ àïïàðàòîâ (â 2
ðàçà). Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà òàêîãî ðîñòà çàêëþ÷àåòñÿ â êîëè÷åñòâåííîì

óâåëè÷åíèè òîâàðîâ, êîòîðûå ðàíåå èìïîðòèðîâàëèñü â íåçíà÷èòåëü-

íûõ îáúåìàõ.

1.4. Âàëþòíûé êóðñ

Íà âàëþòíîì ðûíêå â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîõðàíèëàñü
òåíäåíöèÿ ïîâûøåíèå êóðñà äîëëàðà ÑØÀ, ñôîðìèðîâàâøàÿñÿ â ñåí-

òÿáðå òåêóùåãî ãîäà. Ýòî áûëî îáóñëîâëåíî, ïðåæäå âñåãî, ñîõðàíÿþ-

ùèìñÿ âûñîêèì ñïðîñîì íà äîëëàðû ÑØÀ ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà â óñëîâèÿõ âûðîñøåãî îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàí-

ñà, à òàêæå ïîä âëèÿíèåì ïðåîáëàäàâøåé â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà

òåíäåíöèè óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ÑØÀ îòíîñèòåëüíî îñíîâíûõ ìèðîâûõ
âàëþò íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Íàöèîíàëüíûé áàíê ñ öåëüþ ïðåäîòâðàùå-

íèÿ ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà â îêòÿáðå-äåêàáðå ïðîâîäèë

âàëþòíûå èíòåðâåíöèè íà âàëþòíûõ òîðãàõ, âûñòóïàÿ â êà÷åñòâå, êàê
ïîêóïàòåëÿ, òàê è ïðîäàâöà äîëëàðîâ ÑØÀ. Â öåëîì çà ÷åòâåðòûé êâàð-

òàë 2008 ãîäà îáúåì îïåðàöèé ÍÁÊÐ ïî ïðîäàæå äîëëàðîâ ÑØÀ ñîñòà-

âèë 71,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïî ïîêóïêå äîëëàðîâ ÑØÀ – 41,6 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ.

Ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà âàëþòíûõ òîðãàõ íà êî-

íåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà âûðîñ íà 8,1 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 39,5934 ñîì/
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äîëëàðîâ ÑØÀ. Êóðñ ïðîäàæè äîëëàðà â îáìåííûõ áþðî âûðîñ íà 9,4
ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 39,7217 ñîì/äîëëàðîâ ÑØÀ íà êîíåö äåêàáðÿ.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ ïî îòíîøåíèþ ê ñîìó çà ÷åòâåðòûé

êâàðòàë 2008 ãîäà âûðîñ íà 7,5 ïðîöåíòà è ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì
2008 ãîäà – íà 11,4 ïðîöåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö äåêàáðÿ 39,4181 ñîì/

äîëëàð ÑØÀ (35,4988 ñîì/äîëëàð ÑØÀ íà êîíåö äåêàáðÿ 2007 ãîäà).

Äèíàìèêà êóðñà åâðî, êàê è ïðåæäå ôîðìèðîâàëàñü ïîä âëèÿíèåì
êîëåáàíèé êóðñà åâðî íà âíåøíèõ ðûíêàõ, à òàêæå èçìåíåíèé êóðñà ñîìà

îòíîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ íà âíóòðåííåì ðûíêå. Òàê, êóðñ åâðî â òå-

÷åíèå äâóõ ìåñÿöåâ (îêòÿáðü-íîÿáðü) ñíèæàëñÿ, îäíàêî â äåêàáðå îí çà-
ìåòíî âûðîñ. Â öåëîì çà êâàðòàë êóðñ ïðîäàæè åâðî â îáìåííûõ áþðî

âûðîñ íà 5,4 ïðîöåíòà è íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèë 55,2291 ñîì/åâðî.

Ó÷åòíûé êóðñ íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèë 55,4790 ñîì/åâðî, ïîäíÿâøèñü
çà êâàðòàë íà 3,4 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 1.4.1. Òåìïû èçìåíåíèÿ ó÷åòíîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ
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2.1. Àíàëèç äèíàìèêè èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî
ñîñòàâëÿþùèì è ïî ðåãèîíàì

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë 3,9

ïðîöåíòà (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâ-

ëÿë 8,9 ïðîöåíòà). Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì ïðîèçîøëî ñåçîííîå ïîâûøåíèå öåí. Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì,

îïðåäåëèâøèì äèíàìèêó öåí, ñòàëî ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè óñëóã íà 5,2

ïðîöåíòà è òîâàðîâ – íà 3,7 ïðîöåíòà. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà
ïðîäóêòû ïèòàíèÿ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâèë 104,1 ïðî-

öåíòà, íà àëêîãîëüíûå íàïèòêè è òàáà÷íûå èçäåëèÿ – 102,3 ïðîöåíòà,

íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû – 103,4 ïðîöåíòà, íà ïëàòíûå óñëóãè –
105,2 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.1.1. Äèíàìèêà ÈÏÖ è åãî ñîñòàâëÿþùèõ â ãîäîâîì èçìåðåíèè

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè (äåêàáðü 2008 ê äåêàáðþ 2007 ãîäà) óðîâåíü
èíôëÿöèè ñëîæèëñÿ íà óðîâíå 20,0 ïðîöåíòà (ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêà-

çàòåëü çà 2007 ãîä ñîñòàâèë 20,1 ïðîöåíòà). Íàèáîëüøèé ïðèðîñò öåí

îòìå÷àëñÿ íà ïëàòíûå óñëóãè – 34,4 ïðîöåíòà, íà òîâàðû ïðèðîñò öåí
ñîñòàâèë 18,5 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå íà ïðîäîâîëüñòâåííûå – 20,9 ïðî-

öåíòà, íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå – 16,0 ïðîöåíòà. Äèíàìèêà îáùåãî óðîâ-

íÿ öåí, êàê è ðàíåå, îïðåäåëÿëàñü äèíàìèêîé öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ
ââèäó èõ âûñîêîé äîëè â ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäàõ.

2.1.1. Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëüøîé
ñåçîííîé âîëàòèëüíîñòüþ, ÷òî òðàäèöèîííî îòðàæàåòñÿ âî âñïëåñêå öåí
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1 Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.
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â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ãîäà. Òåìï ïðèðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ñîñòàâèë 4,1 ïðîöåíòà (12,8 ïðîöåíòà - çà

÷åòâåðòûé êâàðòàë 2007 ãîäà). Íà ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òî-

âàðû îêàçàëî âîçäåéñòâèå ñåçîííîå óäîðîæàíèå ôðóêòîâ è îâîùåé,
ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè è ñàõàðà. Íà ôîíå ñóùåñòâåííîãî ðîñòà öåí â ïðå-

äûäóùèå ïåðèîäû ïðîäîëæèëîñü ñíèæåíèå öåí íà õëåáîáóëî÷íûå èçäå-

ëèÿ è ìàñëî è æèðû.

Ðèñ. 2.1.2. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îïðåäåëÿëàñü îáúå-

ìîì ïðîèçâîäñòâà è ñïðîñîì âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ïîòðåáèòåëåé.
Êðîìå òîãî, ñìÿã÷åíèå âëèÿíèå íåãàòèâíûõ âíåøíèõ öåíîâûõ øîêîâ

íà îòäåëüíûå ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû è ýíåðãîíîñèòåëè îáóñëîâè-

ëè ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåííûõ òîâàðîâ.
Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè âîçðîñëè

â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå íà 6,4 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøèé ðîñò öåí áûë îòìå-

÷åí íà îâîùè (íà 24,8 ïðîöåíòà), ìîëîêî (íà 19,9 ïðîöåíòà) è ÿéöà (íà
14,4 ïðîöåíòà).

Ðèñ.2.1.3. Äèíàìèêà öåí ïðîèçâîäèòåëåé îòäåëüíûõ âèäîâ ñ/õ ïðîäóêöèè
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Òåíäåíöèÿ óäîðîæàíèÿ çåðíà â 2007 ãîäó è ïåðâîé ïîëîâèíå 2008
ãîäà â öåëîì â ìèðå, â òîì ÷èñëå â Êàçàõñòàíå è Ðîññèè, ñìåíèëàñü âî

âòîðîì ïîëóãîäèè ñíèæåíèåì. Èòîãîâûé ãîäîâîé ïðèðîñò öåí íà õëåá,

õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû â ãîäîâîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 18,2
ïðîöåíòà (çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2007 ãîäà – 62,6 ïðîöåíòà), â òîì

÷èñëå õëåá ïîäîðîæàë íà 16,3 ïðîöåíòà. Îöåíî÷íûé âêëàä ýòîé ãðóïïû

ïðîäóêòîâ â ãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë îêîëî 2,5 ï.ï. Çà ÷åò-
âåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà â öåëîì ãðóïïà õëåáîáóëî÷íûõ èçäåëèé è êðóï

ïðîäîëæàëà äåøåâåòü, â èòîãå ñíèæåíèå çà êâàðòàë ñîñòàâèëî 3,8 ïðî-

öåíòà. Íàèáîëüøåå ñíèæåíèå öåíû áûëî îòìå÷åíî íà ìóêó ïåðâîãî è
âûñøåãî ñîðòîâ – íà 9,9 è 4,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì îò-

ìå÷àëîñü ñåçîííîå ïîâûøåíèå öåí íà ôðóêòû è îâîùè íà 27,4 ïðîöåí-
òà, â òîì ÷èñëå ôðóêòû ïîäîðîæàëè íà 28,3 ïðîöåíòà, à öåíà íà îâîùè

ïîâûñèëàñü íà 26,8 ïðîöåíòà. Ïëîäîîâîùíàÿ ïðîäóêöèÿ â ãîäîâîì èç-

ìåðåíèè ïîäîðîæàëà íà 37,1 ïðîöåíòà.
Îòñóòñòâèå âíóòðåííåãî ñûðüÿ è, êàê ñëåäñòâèå, çàâèñèìîñòü îò

èìïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè ÿâëÿþòñÿ îäíèìè èç ïðè÷èí óäîðîæàíèÿ

ñàõàðà, öåíà íà êîòîðûé ñëåäîâàëà îáùåìèðîâîé öåíîâîé äèíàìèêå.
Òàê, ïðèðîñò öåí íà ñàõàð â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 30,9 ïðîöåíòà, â ò.÷. çà

îò÷åòíûé êâàðòàë 2008 ãîäà – 11,4 ïðîöåíòà.

Ðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà è ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè æèâîòíîâîäñòâà
îêàçàëñÿ ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì óäîðîæàíèÿ ìÿñíûõ ïðîäóêòîâ. Òàê,

çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë öåíû íà ìÿñî íåçíà÷èòåëüíî ïîíèçèëèñü (íà 0,1

ïðîöåíòà). Â òî æå âðåìÿ â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè öåíû íà ìÿñíóþ ïðî-
äóêöèþ âîçðîñëè íà 11,9 ïðîöåíòà ïðîòèâ 19,1 ïðîöåíòà â 2007 ãîäó.

Íåãàòèâíîå âëèÿíèå âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ ñïîñîáñòâî-

âàâøèõ óäîðîæàíèþ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà ìàñëî è æèðû â 2007 ãîäó
è â ïåðâîé ïîëîâèíå 2008 ãîäà ñíèçèëîñü ê íà÷àëó îò÷åòíîãî êâàðòàëà.

Òàê, çà 2008 ãîä ãðóïïà «ìàñëî è æèðû» ïîäîðîæàëà íà 7,1 ïðîöåíòà,

ïðè ýòîì çà îò÷åòíûé êâàðòàë öåíû íà ìàñëî è æèðû ñíèçèëèñü íà 2,1
ïðîöåíòà.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà îòìå÷àëîñü òðàäèöèîííîå ñåçîí-

íîå óäîðîæàíèå ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè, êîòîðîå ñîñòàâèëî 9,3 ïðîöåí-
òà. Â ãîäîâîì èçìåðåíèè ìîëî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ ïîäîðîæàëà íà 17,9 ïðî-

öåíòà (çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2007 ãîäà - 32,4 ïðîöåíòà).

Öåíà íà ðûáó çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë âîçðîñëà íà 10,8 ïðîöåíòà, à â
ãîäîâîì èçìåðåíèè – íà 18,8 ïðîöåíòà.

2.1.2. Íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Íà ôîíå îáùåãî ðîñòà öåí íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû òàêæå
ïðîäîëæèëè òåíäåíöèþ óìåðåííîãî ðîñòà. Òàê, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñ-

êèõ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû çà îò÷åòíûé êâàðòàë óâåëè-

÷èëñÿ íà 3,4 ïðîöåíòà è â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà ïðèðîñò ñîñòàâèë 16,0



55

Ãëàâà 2. Èíôëÿöèÿ è åå ñîñòàâëÿþùèå

ïðîöåíòà (9,8 ïðîöåíòà çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2007 ãîäà).
Ãîäîâîé ðîñò öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ñëîæèëñÿ, â îñ-

íîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà ïðåäìåòû äëÿ äîìàøíåãî îáèõîäà (117,7

ïðîöåíòà), íà îäåæäó è îáóâü (109,8 ïðîöåíòà) è ìàòåðèàëû äëÿ ñîäåð-
æàíèÿ è ðåìîíòà æèëûõ ïîìåùåíèé (103,2 ïðîöåíòà).

 Ðèñ. 2.1.4. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Ôàêòîðîì, îêàçàâøèì ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ðîñò öåí íà íå-
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ñòàëî ñíèæåíèå öåí íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå

ìàòåðèàëû (íà 3,8 ïðîöåíòà).Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðå-

äûäóùèì êâàðòàëîì 2008 ãîäà îòìå÷àëîñü çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí
íà ýíåðãîíîñèòåëè íà ôîíå îáùèõ ìèðîâûõ òåíäåíöèé. Òàê, ïîñëå óäî-

ðîæàíèÿ âñåé ãðóïïû ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ èçäåëèé â ïåðâîé ïîëîâèíå

2008 ãîäà, â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà äèçåëüíîå òîïëèâî, â ðàñ-
ñìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ïðîèçîøëî ñíèæåíèå öåí, êîòîðîå ñîñòàâèëî

24,5 ïðîöåíòà.

2.1.3. Óñëóãè

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà âû-

ðîñ íà 5,2 ïðîöåíòà (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà – 4,5 ïðîöåíòà).

Ðîñò èíäåêñà ïî äàííîé òîâàðíîé ãðóïïå ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óäîðîæà-
íèÿ óñëóã îáðàçîâàíèÿ. Òàê, â ðåçóëüòàòå ïðèíÿòûõ Ïðàâèòåëüñòâîì

Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ìåð äëÿ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà óñëóã îáðàçîâà-

íèÿ öåíû ïî äàííîé òîâàðíîé ãðóïïå çà îò÷åòíûé êâàðòàë âûðîñëè íà
10,2 ïðîöåíòà.

Êðîìå òîãî, â îò÷åòíîì êâàðòàëå ïîäîðîæàëà àðåíäíàÿ ïëàòà çà

æèëüå íà 32,1 ïðîöåíòà è óñëóãè îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ – íà 11,9 ïðî-
öåíòà. Ïðîäîëæèëñÿ ðîñò öåí íà óñëóãè ïî ÷èñòêå, ïî÷èíêå è ïðîêàòó

îäåæäû (íà 2,2 ïðîöåíòà).
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Ñòîèìîñòü óñëóã îáùåñòâåííîãî òðàíñïîðòà âñëåäñòâèå óäåøåâëå-
íèÿ ñòîèìîñòè ýíåðãîíîñèòåëåé ñíèçèëàñü íà 0,6 ïðîöåíòà.

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âîçðîñ áîëåå

ñóùåñòâåííî - íà 34,4 ïðîöåíòà. Îñíîâíîé âêëàä âíåñ ðîñò öåí íà óñëó-
ãè îáðàçîâàíèÿ (íà 44,1 ïðîöåíòà), íà óñëóãè îáùåñòâåííîãî òðàíñïîð-

òà (íà 41,6 ïðîöåíòà) è íà óñëóãè ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö (íà 25,5 ïðî-

öåíòà). Ñòîèìîñòü óñëóã ïî ÷èñòêå, ïî÷èíêå è ïðîêàòó îäåæäû âîçðîñ-
ëà íà 53,4 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.1.5. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè

2.1.4. Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ðåãèîíàõ

Â ðåãèîíàëüíîì ðàçðåçå â îò÷åòíîì êâàðòàëå îòìå÷àëñÿ ïðèðîñò

öåí íà òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûé âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 2,3-6,3 ïðî-

öåíòà â çàâèñèìîñòè îò ðåãèîíà. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí áûëî îò-
ìå÷åíî â Îøñêîé, Æàëàëàáàòñêîé è Òàëàññêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò

öåí ñîñòàâèë 6,3, 5,7 è 5,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Îñíîâíûì ôàêòî-

ðîì ðîñòà öåí â ýòèõ îáëàñòÿõ ÿâèëîñü óäîðîæàíèå ïðîäîâîëüñòâåí-
íûõ òîâàðîâ.

Íàèìåíüøèå òåìïû ïðèðîñòà ÈÏÖ îòìå÷àëèñü â Èññûê-Êóëüñêîé

è Íàðûíñêîé îáëàñòè – 2,3 è 2,7 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî, èç-çà áîëåå
íèçêèõ òåìïîâ óäîðîæàíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ.

Â ×óéñêîé îáëàñòè èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí âîçðîñ íà 4,9 ïðî-

öåíòà, ïðè ýòîì óäîðîæàíèå àëêîãîëüíîé è òàáà÷íîé ïðîäóêöèè ñîñòà-
âèëî 8,0 ïðîöåíòà. Â ãîðîäå Áèøêåê îòìå÷àëñÿ ïðèðîñò öåí íà 3,1 ïðî-

öåíòà, ïðè ýòîì ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ïîäîðîæàëè íà 2,8 ïðîöåíòà, à íå-

ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè ïîäîðîæàëè íà 3,3 è 5,8
ïðîöåíòà ñîîòâåòñòâåííî.
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Óñëóãè ×èñòêà, ïî÷èíêà è ïðîêàò îäåæäû
Æèë. óñëóãè, âîäà, ýëåêòðîýí., ãàç è äð. òîïë. Ðåñòîðàíû è ãîñòèíèöû
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2.2. Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ

Èñïîëüçóåìûé ïîêàçàòåëü óðîâíÿ èíôëÿöèè – äèíàìèêà èíäåêñà

ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ÿâëÿåòñÿ íåñîâåðøåííûì ïîêàçàòåëåì òðåíäà

èíôëÿöèè, îñîáåííî ïðè ðàññìîòðåíèè íà ìåñÿ÷íîé èëè êâàðòàëüíîé
îñíîâå. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî íà èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû ñóùåñòâåí-

íî âëèÿþò ôàêòîðû, èìåþùèå êðàòêîâðåìåííûé è ñåçîííûé õàðàêòåð.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ êàê òðåíä èíôëÿöèè, èñêëþ÷àþ-
ùèé êðàòêîâðåìåííûå, ñòðóêòóðíûå è ñåçîííûå èçìåíåíèÿ öåí. Òî åñòü

èç ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèè èñêëþ÷àåòñÿ ïðèðîñò öåí íà òîâàðû,

îáóñëîâëåííûé ñåçîííûìè èëè âíåøíèìè ôàêòîðàìè òàêèìè, êàê ïëî-
õîé óðîæàé, öåíîâîé øîê íà ðûíêå ÃÑÌ, àäìèíèñòðàòèâíîå èçìåíå-

íèå òàðèôîâ íà ãàç è ýëåêòðîýíåðãèþ è äð.

Íèæå îòðàæåíà äèíàìèêà áàçîâîé èíôëÿöèè, ðàññ÷èòàííàÿ ìåòî-
äîì ïðîñòûõ èñêëþ÷åíèé. Ìåòîä ïîäðàçóìåâàåò èñêëþ÷åíèå èç ÈÏÖ

îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé èëè öåëîé ãðóïïû òîâàðîâ è óñëóã, öåíû êî-

òîðûõ âûñîêî ÷óâñòâèòåëüíû ê øîêàì. Òðàäèöèîííî ê òàêèì òîâàðàì

Ðèñ. 2.1.6. ÈÏÖ çà îò÷åòíûé êâàðòàë â ðåãèîíàõ
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ÈÏÖ áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 2 áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 4
áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 1 áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 3

Ðèñ. 2.2.1. Äèíàìèêà áàçîâîé èíôëÿöèè

2007
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120,0
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Áàòêåíñêàÿ îáë.
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îáë.

Íàðûíñêàÿ îáë.

Îøñêàÿ îáë.
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×óéñêàÿ îáë.

ã.Áèøêåê
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×óéñêàÿ îáë.

ã.Áèøêåê
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îòíîñÿò íåêîòîðûå ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ýíåðãîíîñèòåëè è àä-
ìèíèñòðàòèâíî óñòàíàâëèâàåìûå Ïðàâèòåëüñòâîì òàðèôû.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 1 – èñêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû òîâàðîâ: 1)

õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû 2) ìàñëà è æèðû 3) ôðóêòû è îâîùè 4)
ãàç 5) ìàòåðèàëû äëÿ ðåìîíòà è ñòðîèòåëüñòâà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 2 – èñêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû òîâàðîâ: 1)

ìÿñî 2) ôðóêòû è îâîùè 3) ãàç 4) ìàòåðèàëû äëÿ ðåìîíòà è ñòðîèòåëü-
ñòâà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 3 – èñêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû òîâàðîâ: 1)

õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû 2) ìîëî÷íûå èçäåëèÿ 3) ôðóêòû è îâî-
ùè 4) ãàç 5) ìàòåðèàëû äëÿ ðåìîíòà è ñòðîèòåëüñòâà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 4 – èñêëþ÷àþòñÿ ïîëíîñòüþ ïðîäîâîëüñòâåííûå

òîâàðû è ýëåêòðîýíåðãèÿ, ãàç, äðóãèå âèäû òîïëèâà.
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Ãëàâà 3. Ðåøåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè ïî âîïðîñàì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

3.1. Îñíîâíûå ðåøåíèÿ Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ

Íèæå ïðåäñòàâëåí ïåðå÷åíü îñíîâíûõ ðåøåíèé Ïðàâëåíèÿ Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî âîïðîñàì äåíåæíî-êðåäèò-

íîé ïîëèòèêå, ïðèíÿòûì â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà:

1. 22 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåíî è ïðèíÿòî:
- ïîñòàíîâëåíèå ¹38/1 «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ïîëîæåíèå

«Î âûïóñêå, ðàçìåùåíèè, îáðàùåíèè è ïîãàøåíèè íîò Íà-

öèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè»;
- ïîñòàíîâëåíèå ¹38/2 «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ïîëîæåíèå

«Î ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ ãîñóäàð-

ñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
÷åðåç ÍÁÊÐ».

2. 26 íîÿáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåí è îäîáðåí

Îò÷åò î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2008 ãîäà
è äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïðîãðàììà íà ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä. Ñîêðà-

ùåííàÿ âåðñèÿ îò÷åòà î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà ÿíâàðü-

ñåíòÿáðü 2008 ãîäà â ïîðÿäêå èíôîðìàöèè áûëà íàïðàâëåíà â Àä-
ìèíèñòðàöèþ Ïðåçèäåíòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Àïïàðàò Ïðà-

âèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Æîãîðêó Êåíåø Êûðãûçñ-

êîé Ðåñïóáëèêè, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ è Ìèíèñòåðñòâî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è òîðãîâëè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè (ïîñòà-

íîâëåíèå ¹42/1).

3. 26 íîÿáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ áûëî ïðèíÿòî:
- ïîñòàíîâëåíèå ¹42/2 «Î âíåñåíèè èçìåíåíèÿ â ïîñòàíîâëå-

íèå Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöèîíàëü-

íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè îò 27 ìàðòà 2008 ãîäà
¹102/11/2 «Î ñîâìåñòíîì çàÿâëåíèè Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûç-

ñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñ-

ïóáëèêè îá îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êè íà 2008 ãîä»;

- íîâàÿ ðåäàêöèÿ Ïîëîæåíèÿ «Îá îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâàõ». Èç-

ìåíåíèÿ ñâÿçàíû ñ ïåðåõîäîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ 1 ÿíâà-
ðÿ 2008 ãîäà íà ñàìîñòîÿòåëüíûé Ïëàí ñ÷åòîâ (ïîñòàíîâëå-

íèå ¹42/3);

- ïðèíÿòî ïîñòàíîâëåíèå ¹42/4 «Îá óòâåðæäåíèè Ïîëîæåíèÿ
«Î ïîðÿäêå ðàçìåùåíèÿ, ïîâòîðíîãî ïðåäëîæåíèÿ, äîðàçìå-

ùåíèÿ, îáðàòíîãî âûêóïà è ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðàñ÷å-

òîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûìè êàçíà÷åéñêèìè îáëèãàöèÿìè Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ÷åðåç ÍÁÊÐ»;
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4. 28 íîÿáðÿ Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåíû è îäîáðåíû Îñíîâíûå
íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ íà 2009-2011

ãîäû. Â äàííîì äîêóìåíòå îïðåäåëåíû öåëè ïî èíôëÿöèè è ïðî-

ìåæóòî÷íûå îðèåíòèðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2009-2011
ãîäû. Ñîãëàñíî äîêóìåíòó äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà â ñðåäíå-

ñðî÷íîì ïåðèîäå áóäåò íàïðàâëåíà íà ïëàíîìåðíîå ñîêðàùåíèå

òåìïîâ èíôëÿöèè ñ òåì, ÷òîáû âåðíóòü åå ê îäíîçíà÷íûì ïîêàçà-
òåëÿì ê 2011 ãîäó, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ óñëîâèé îáåñ-

ïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïðè ýòîì çàäà÷à

ÍÁÊÐ áóäåò ñîñòîÿòü â òîì, ÷òîáû íàõîäèòü îïòèìàëüíûé áàëàíñ
ìåæäó ðèñêîì èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ è ðèñêîì çàìåäëåíèÿ ýêî-

íîìè÷åñêîãî ðîñòà (ïîñòàíîâëåíèå ¹43/1).

5. 10 äåêàáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ïðèíÿòî ïîñòàíîâëåíèå
¹45/2 «Îá óòâåðæäåíèè ïåðå÷íÿ îáÿçàòåëüñòâ äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçà-

òåëüíûõ ðåçåðâîâ».

6. 17 äåêàáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåíû è îäîáðå-
íû:

- Çàÿâëåíèå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè î

äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå íà 2009 ãîä. Îñíîâíîé çàäà÷åé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2009 ãîä áóäåò ñäåðæèâàíèå

òåìïîâ èíôëÿöèè è ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè îáùåãî óðîâ-

íÿ öåí, êàê îäíîãî èç îñíîâíûõ óñëîâèé óñòîé÷èâîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå (ïîñòàíîâëå-

íèå ¹47/1);

- èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ â ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ Íàöè-
îíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè îò 30.10.06 ã. ¹32/

2 «Î Ïîëîæåíèè «Î ðåàëèçàöèè èñëàìñêèõ ïðèíöèïîâ ôè-

íàíñèðîâàíèÿ â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå â ðàìêàõ ïèëîòíî-
ãî ïðîåêòà», çàðåãèñòðèðîâàííîå â Ìèíèñòåðñòâå þñòèöèè

Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè 30.11.06 ã., ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð

¹120-06 (ïîñòàíîâëåíèå ¹47/3).

3.2. Îñíîâíûå ðåøåíèÿ êîìèòåòà ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó
ðåãóëèðîâàíèþ

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ (äàëåå – Êîìèòåò)
îñóùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé â äåíåæíî-

êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ Êîìèòåòîì åæåíåäåëüíî è

îñíîâûâàþòñÿ íà ðåçóëüòàòàõ îöåíêè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà
äåíåæíîì ðûíêå. Îáúåìû îïåðàöèé îïðåäåëÿþòñÿ Êîìèòåòîì èñõîäÿ

èç öåëåé è çàäà÷, îïðåäåëåííûõ Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ, óêàçàííûõ â Çàÿâ-

ëåíèè ÍÁÊÐ î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå è îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, à òàêæå ñ ó÷åòîì ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîé

ñèñòåìû è ñèòóàöèè â íàëîãîâî-áþäæåòíîé ñôåðå.
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Ãëàâà 3. Ðåøåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî âîïðîñàì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

1 ÍÁÊÐ ïðîäîëæàåò ñëåäîâàòü ïîëèòèêå ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóðñà, ïðèíÿòîé Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêîé

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå áûëî ïðîâåäåíî 13 çàñåäàíèé ÊÄÊÐ. Îñíîâ-
íûå ðåøåíèÿ  ÊÄÊÐ â 4 êâàðòàëå áûëè íàïðàâëåíû íà ðåãóëèðîâàíèå

ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ÷åðåç èñïîëüçîâàíèå ñëåäóþùèõ

èíñòðóìåíòîâ:
1. ïðîâåäåíèå åæåíåäåëüíûõ àóêöèîíîâ íîò ÍÁÊÐ ñî ñðîêîì îáðà-

ùåíèÿ 7, 14, 28 äíåé è 91 äåíü, èíäèêàòèâíûé îáúåì ïðîäàæ - 11,2

ìëðä. ñîìîâ;
2. ïðîâåäåíèå îáðàòíûõ îïåðàöèé ðåïî íà 5, 42 è 63 äíÿ ñ îáùèì

îáúåìîì 400 ìëí. ñîìîâ;

3. ïðîâåäåíèå îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé
ñðîêîì íà 1 è 2 ìåñÿöà â ñëó÷àå ñïðîñà ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ.

ÊÄÊÐ òàêæå ïðèíèìàëèñü ðåøåíèÿ îá ó÷àñòèè â ìåæáàíêîâñêèõ

âàëþòíûõ òîðãàõ â öåëÿõ ñãëàæèâàíèÿ ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåííîãî
êóðñà ñîìà1 .

Ôàêòè÷åñêèé îáúåì ïðîäàæ íîò ÍÁÊÐ â öåëîì çà 4 êâàðòàë ñîñòà-

âèë 6,8 ìëðä. ñîìîâ, îáúåì îáðàòíûõ îïåðàöèé ðåïî è ñâîï – 482,0 è
520,0 ìëí. ñîìîâ, ñîîòâåòñòâåííî. ×èñòàÿ ïðîäàæà ÍÁÊÐ äîëëàðîâ

ÑØÀ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 1233,0 ìëí. ñîìîâ â ýêâèâàëåíòå.
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4.1. Ïðîãíîç äèíàìèêè îñíîâíûõ ôàêòîðîâ èíôëÿöèè â 2009 ãîäó

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ, â 2009 ãîäó â Êûðãûçñòàíå îæèäàåòñÿ íåêîòî-

ðîå çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è îáùåå ñíèæåíèå äåëîâîé àê-

òèâíîñòè. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, ëåæàùèìè â îñíîâå ïðîãíîçà, ÿâëÿ-
þòñÿ êàê âíóòðåííèå ïðåäïîñûëêè, òàê è âíåøíèå, îáóñëîâëåííûå ìè-

ðîâûì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì.

Îäíàêî ïðåäïîñûëêè äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñîõðàíÿþòñÿ. Êëþ-
÷åâûì ôàêòîðîì, ïîääåðæèâàþùèì ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü â ñòðà-

íå, ñòàíåò ïðîäîëæàþùèéñÿ âíóòðåííèé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ, âûç-

âàííûé ïðîäîëæåíèåì ðîñòà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ.
Êðîìå òîãî, îæèäàåòñÿ óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî

áþäæåòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäó, ÷òî, ó÷èòûâàÿ ëàã âîçäåéñòâèÿ,

îêàæåò âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå óðîâíÿ èíôëÿöèè âî âòîðîé ïîëîâè-
íå 2009 ãîäà.

Íåôòü. Ïî èòîãàì îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñðåäíÿÿ öåíà íà íåôòü ñîðòà

WTI óìåíüøèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2007 ãîäîì íà

34,7 ïðîöåíòà è íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 44,6 äîëëàðîâ ÑØÀ

çà áàððåëü.

Îòíîñèòåëüíî ïðîãíîçà öåí íà «÷åðíîå çîëîòî» íåîáõîäèìî îòìå-

òèòü, ÷òî âñå áîëüøå ýêñïåðòîâ íà÷èíàþò ñêëîíÿòüñÿ ê ìíåíèþ î òîì,

÷òî öåíû íà «÷åðíîå çîëîòî» óæå äîñòèãëè «äíà». Òðåéäåðû ñîìíåâàþò-

ñÿ, ÷òî ñïðîñ îñëàáåë íàñòîëüêî, ÷òîáû îïðàâäàòü ïàäåíèå öåí íà íåôòü

äî ïÿòèëåòíèõ ìèíèìóìîâ. Ïîýòîìó, óòâåðæäàþò ó÷àñòíèêè ðûíêà, â

áëèæàéøèå ìåñÿöû ìîæíî æäàòü ñóùåñòâåííîãî ðîñòà öåí. Ïî ìíåíèþ

íîâîãî ïðåçèäåíòà ÎÏÅÊ â 2009 ãîäó íåôòü îáëàäàåò ïîòåíöèàëîì ðîñ-

òà äî 75 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü.

Â ÿíâàðå 2009 ãîäà â ÐÔ ïðèíÿòî ðåøåíèå ñòðîèòü íîâûé ïðîãíîç

ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû èñõîäÿ èç öåíû 41 äîëëàð ÑØÀ çà áàððåëü

ðîññèéñêîé íåôòè.

Ïðèðîäíûé ãàç. Â òå÷åíèå 2008 ãîäà Êûðãûçñêàÿ Ðåñïóáëèêà çàêó-

ïàëà ó Óçáåêèñòàíà ãîëóáîå òîïëèâî ïî öåíå 145 äîëëàðîâ ÑØÀ çà òû-

ñÿ÷ó êóáè÷åñêèõ ìåòðîâ.

31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ìåæäó êûðãûçñêîé è óçáåêñêîé ñòîðîíàìè

ñîñòîÿëîñü ïîäïèñàíèå äîãîâîðà î ïîñòàâêàõ ãàçà â 2009 ãîäó ïî öåíå

240 äîëëàðîâ ÑØÀ çà 1000 êóáîìåòðîâ. Îáúåìû ïîñòàâîê ñîñòàâÿò 650,0

ìëí. êóáîìåòðîâ.

Çîëîòî. Ñðåäíÿÿ ìèðîâàÿ öåíà íà çîëîòî êîëåáàëàñü íà óðîâíå 794,8

äîëëàðîâ ÑØÀ çà òðîéñêóþ óíöèþ, ÷òî áîëüøå ñîïîñòàâèìîãî çíà÷å-

íèÿ 2007 ãîäà íà 1,1 ïðîöåíòà. Ìèðîâàÿ öåíà íà çîëîòî íà 30 äåêàáðÿ
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2008 ãîäà ñîñòàâèëà 869,8 äîëëàðà ÑØÀ çà òðîéñêóþ óíöèþ.

Ñîãëàñíî ìíåíèþ ãëàâû ñîâåòà äèðåêòîðîâ êîìïàíèè Peter Hambro

Mining, äîáûâàþùåé çîëîòî â Ðîññèè, öåíà íà çîëîòî â 2009 ãîäó ïðå-

âûñèò 1000 äîëëàðîâ çà óíöèþ.

Ïøåíèöà. Â 2008 ãîäó ïøåíèöà ïîäåøåâåëà íà ìèðîâîì ðûíêå â

ñðåäíåì íà 33 ïðîöåíòà. Îò÷àñòè ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî â 2008 ãîäó áûë

ñîáðàí ñàìûé áîëüøîé óðîæàé â èñòîðèè. Îáùåìèðîâîå ïîòðåáëåíèå

çåðíà ïøåíèöû â 2008-2009 ãîäû ñîñòàâèò ïðèìåðíî 654,88 ìëí. òîíí è

ýòî íà 5,7 ïðîöåíòà âûøå, ÷åì â ñåçîíå 2007-2008 ãîäîâ, ïðè ýòîì íà-

êîïëåííûå çàïàñû ñîñòàâÿò 139,88 ìëí. òîíí çåðíà, ÷òî íà 18 ïðîöåíòîâ

âûøå ïîêàçàòåëÿ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà.

Çåðíîâîé ñîþç Êàçàõñòàíà ïðîãíîçèðóåò ðîñò öåíû íà ýëåâàòîðå ê

âåñíå 2009 ãîäà, êàê ìèíèìóì, äî 250 äîëëàðîâ ÑØÀ çà òîííó, à ýêñ-

ïîðòíîé öåíû, ó÷èòûâàÿ òðàíñïîðòèðîâêó – äî 280 äîëëàðîâ ÑØÀ.

Èñòî÷íèê: Reuters

4.2. Ïðîãíîç èíôëÿöèè íà 2009 ãîä è I êâàðòàë 2009 ãîäà

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàÿâëåíèåì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà î äåíåæíî-êðå-
äèòíîé ïîëèòèêå íà 2009 ãîä öåëåâîé ïîêàçàòåëü èíôëÿöèè óñòàíîâëåí

â ðàçìåðå íå âûøå 15 ïðîöåíòîâ (äåêàáðü 2009 ãîäà ê äåêàáðþ 2008 ãîäà).

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà îæèäàåòñÿ ïðèðîñò èí-
äåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ìåíåå 2,0 ïðîöåíòà.

Îñíîâíîé ðèñê óñèëåíèÿ èíôëÿöèè âîçìîæåí ñî ñòîðîíû óäîðîæà-

íèÿ òàðèôà íà ãàç. Òàê, ðîñò çàêóïî÷íûõ öåí íà ãàç ó Óçáåêèñòàíà îêà-
æåò êàê ïðÿìîå âëèÿíèå íà óðîâåíü ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, òàê è

êîñâåííîå, ïîñðåäñòâîì ñîçäàíèÿ ïðåäïîñûëîê äëÿ ðîñòà èíäåêñà öåí

ïðîèçâîäèòåëåé.
Âîçìîæíî âëèÿíèå ñåçîííûõ ôàêòîðîâ íà âîñõîäÿùóþ äèíàìèêó

èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà. Â òî æå âðå-

ìÿ íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü óâåëè÷åíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî óðîæàÿ
â 2008 ãîäó ïîñëå ñïàäà 2007 ãîäà, êîòîðîå ïîçâîëèò ðàñøèðèòü âíóò-

ðåííåå ïðåäëîæåíèå ïðîäóêöèè. Îäíàêî, ðèñê äîïîëíèòåëüíîãî äàâëå-

íèÿ íà ðîñò ÈÏÖ âîçìîæåí ñî ñòîðîíû öåí íà ñàõàð, òàê êàê ðåñïóáëè-
êà â ïîëíîì îáúåìå èìïîðòèðóåò ñûðüå äëÿ ïðîèçâîäñòâà ñàõàðà, êî-

òîðîå ïîêàçûâàåò òåíäåíöèþ ê ðîñòó, è íà ìÿñíûå è ìîëî÷íûå èçäåëèÿ.

Ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ðîñò öåí áóäåò îêàçûâàòü ñíèæåíèå ñòî-
èìîñòè ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ ìàòåðèàëîâ, â ñîîòâåòñòâèè ñ îáùåé ìèðî-

âîé òåíäåíöèåé, è öåí íà çåðíîâûå èç-çà âîçðîñøåãî ïðåäëîæåíèÿ â ðå-

ãèîíå è íà ìèðîâîì ðûíêå.




