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Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè

1.1. Ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã

1.1.1. Ñïðîñ

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà îáúåì ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà íà 6,2

ïðîöåíòà. Îñíîâûâàÿñü íà äàííûõ çà âòîðîé êâàðòàë ìîæíî ñêàçàòü,

÷òî ðîñò ÂÂÏ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, áûë îáóñëîâëåí çíà÷èòåëüíûì óâåëè-
÷åíèåì îáúåìîâ ýêñïîðòà, à òàêæå ïðîäîëæåíèåì òåíäåíöèè ðîñòà âíóò-

ðåííåãî ñïðîñà, âûçâàííîãî ðîñòîì ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà

êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå. Â ðàñ÷åòå íà äóøó íàñåëåíèÿ îáúåì ÂÂÏ â ÿíâà-
ðå-ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ñîñòàâèë 24,9 òûñ. ñîìîâ (691 äîëëàð ÑØÀ) è

âîçðîñ íà 5,7 ïðîöåíòà.

Òàáëèöà 1.1.1. ÂÂÏ ïî âèäàì ðàñõîäîâ
(â òåêóùèõ öåíàõ, ìëí. ñîìîâ)

Óâåëè÷åíèå ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ âî ìíîãîì ñòàëî âîçìîæíûì

áëàãîäàðÿ ñîõðàíåíèþ äèíàìèêè ðîñòà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Ðåàëüíûé

ðîñò ñðåäíåìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëàòû îäíîãî ðàáîòíèêà â ÿíâàðå-ñåí-
òÿáðå 2008 ãîäà (áåç ó÷åòà ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé) ñîñòàâèë 7,4 ïðîöåíòà.

Óâåëè÷åíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ñïîñîáñòâîâàëî óâå-

ëè÷åíèþ îáúåìîâ îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íà 7,3 ïðîöåíòà, â òîì
÷èñëå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ïðîäîâîëüñòâåííûìè è íåïðîäîâîëüñòâåí-

íûìè òîâàðàìè, îáúåì ïðîäàæ êîòîðûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ñåí-

òÿáðåì 2007 ãîäà óâåëè÷èëñÿ, ñîîòâåòñòâåííî, íà 3,2 è 11,6 ïðîöåíòà.
Èíûìè ñëîâàìè, â óñëîâèÿõ ðîñòà óðîâíÿ èíôëÿöèè è íèçêîé ñòàâêè

ïî äåïîçèòàì ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ ÷àñòíîãî ïîòðåáëå-

íèÿ, à íå ñáåðåæåíèé.

I II III IV I II

Использованный ВВП 139 749,4 22 241,5 27 626,0 48 686,9 41 195,0 28 143,9 37 192,7

Конечное потребление 166 145,2 29 626,2 34 331,9 53 907,6 48 279,5 40 333,4 48 482,3
  Индивидуальное потребление 154 582,3 27 830,4 31 596,9 51 393,6 43 761,4 37 791,9 45 046,1
    Домашних хозяйств 138 652,0 24 745,0 27 554,7 47 246,0 39 106,3 34 143,1 39 690,1
    НКООДХ 2 683,7 584,0 667,8 738,0 693,9 747,9 849,3
    Государственных учреждений 13 246,6 2 501,4 3 374,4 3 409,6 3 961,2 2 900,9 4 506,7
  Коллективное потребление 11 562,9 1 795,8 2 735,0 2 514,0 4 518,1 2 541,5 3 436,2
Валовое накопление 36 793,5 3 083,3 7 539,0 12 478,5 13 692,7 4 078,5 9 684,2
Чистый экспорт товаров и услуг -63 168,0 -11 260,7 -15 308,7 -17 712,4 -18 886,2 -17 224,9 -19 929,5
  Экспорт 62 446,5 13 098,3 14 851,2 19 224,8 15 272,2 15 214,1 23 621,1
  Импорт -125 614,5 -24 359,0 -30 159,9 -36 937,2 -34 158,4 -32 439,0 -43 550,6
Статистическое расхождение -21,3 792,7 1 063,8 13,2 -1 891,0 956,9 -1 044,3

Источник: НСК

              2008              2007
2007
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ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ

Ðàñïðåäåëåíèå îáùåãî îáúåìà äåíåæíûõ äîõîäîâ ïî 20-òè ïðî-
öåíòíûì ãðóïïàì íàñåëåíèÿ ïî-ïðåæíåìó ñêëàäûâàåòñÿ â ïîëüçó âû-

ñîêîäîõîäíûõ ãðóïï. Òàê, äîëÿ äîõîäîâ íàèáîëåå îáåñïå÷åííîé ãðóï-

ïû âûðîñëà íà 2,4 ï.ï. è ïî èòîãàì 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 47,8 ïðîöåí-
òà îò îáùåãî îáúåìà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà çíà-

÷èòåëüíûé ðîñò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è âûñîêóþ äîëþ êîíöåíòðàöèè

äîõîäîâ ó íàèáîëåå îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ, äîëÿ äîõîäîâ 20 ïðî-
öåíòîâ íàèìåíåå îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé - 5,2

ïðîöåíòà.

Ðèñ.1.1.1. Ñòðóêòóðà äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ïî êâèíòèëüíûì ãðóïïàì
(ñ íà÷àëà ãîäà, ïðîöåíòû)

Ïðîäîëæèëñÿ ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ, ÷òî òàêæå ñâèäå-
òåëüñòâóåò îá óâåëè÷åíèè ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Îáúåì

âûäàííûõ êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà ïîòðåáèòåëüñêèå

öåëè â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïå-
ðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 10,8 ïðîöåíòà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî

èõ äîëÿ â îáùåì ïîòîêå êðåäèòîâ âûðîñëà ñ 8,2 äî 9,7 ïðîöåíòà. Îä-

íàêî ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëèñü êðåäèòû íà èïîòåêó. Îáùèé îáúåì
âûäàííûõ êðåäèòîâ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 5,8

ïðîöåíòà.

Óâåëè÷åíèå ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ òàêæå ñòàëî âîçìîæíûì áëàãî-
äàðÿ óâåëè÷èâøåìóñÿ ïîòîêó äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç-çà ðóáåæà. Òàê, òðà-

äèöèîííî ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî áàëàíñà òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ çà ïåð-

âîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ñîñòàâèëî 598,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðåâû-
ñèâ àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî ãîäà â 1,5 ðàçà. Äàííûé ðîñò

áûë îáåñïå÷åí óâåëè÷åíèåì íà 52,3 ïðîöåíòà ïðèòîêà äåíåæíûõ ïåðå-

âîäîâ ðàáîòàþùèõ çà ðóáåæîì, çàíèìàþùèõ íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ
â ñòðóêòóðå òðàíñôåðòîâ.
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Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óï-
ðàâëåíèÿ òàêæå ïðîäîëæàþò ðàñòè. Áîëüøàÿ ÷àñòü áþäæåòíûõ ðàñõî-

äîâ ïðîäîëæàåò íàïðàâëÿòüñÿ íà ïîòðåáëåíèå è íà ïîêðûòèå òåêóùèõ

ðàñõîäîâ, êîòîðûå íå ñîêðàùàþòñÿ ââèäó íàëè÷èÿ ñòðóêòóðíûõ ïðî-
áëåì. Òàê, ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé

ôîíä Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòàâèëè â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà

37,8 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íà îïåðà-
öèîííóþ äåÿòåëüíîñòü. Òàêæå íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå ñîõðàíÿ-

åòñÿ äîëÿ ðàñõîäîâ íà ñîöèàëüíûå ïîñîáèÿ è ñóáñèäèè (15,0 ïðîöåíòà).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôóíêöèîíàëüíîé êëàññèôèêàöèåé áþäæåòíûõ
ðàñõîäîâ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì

ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà íàáëþäàëñÿ ñóùåñòâåííûé ðîñò ðàñõîäîâ

íà ãîñóäàðñòâåííûå ñëóæáû îáùåãî íàçíà÷åíèÿ (íà 70,2 ïðîöåíòà), íà
îáðàçîâàíèå (íà 51,0 ïðîöåíòà).

Â öåëîì, ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íà îïåðàöèîííóþ

äåÿòåëüíîñòü â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâèëè 8 909,2 ìëí. ñî-
ìîâ èëè 13,5 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ (äîëÿ ê ÂÂÏ íå èçìåíèëàñü ïî ñðàâíåíèþ

ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà). Îáùèå äîõîäû è ïîëó÷åííûå îôè-

öèàëüíûå òðàíñôåðòû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñîñòàâèëè
11 904,7 ìëí. ñîìîâ èëè 18,1 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ. Ïî îïåðàöèÿì ïðèîáðå-

òåíèÿ íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êàïèòàëü-

íûå ðàñõîäû Ïðàâèòåëüñòâà, ÷èñòûé îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèë
2 572,9 ìëí. ñîìîâ.

Â ðåçóëüòàòå ïðåâûøåíèÿ ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ñðåäñòâ Ïðàâè-

òåëüñòâà íàä èõ îòòîêîì ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò â òðåòüåì êâàðòàëå
2008 ãîäà ñëîæèëñÿ ñ ïðîôèöèòîì â 422,5 ìëí. ñîìîâ èëè 0,6 ïðîöåíòà

ê ÂÂÏ (ïðîôèöèò â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîñòàâëÿë 2,9 ïðîöåíòà

ê ÂÂÏ).

Ðèñ.1.1.2. Äèíàìèêà ñàëüäî òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ
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Íåñìîòðÿ íà ïðîâîäèìûå ðåôîðìû ïî ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñ-

òè áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè è îïòèìèçàöèè ìåæáþäæåòíûõ îò-
íîøåíèé ïðîäîëæàåòñÿ íåðàâíîìåðíîå ðàñõîäîâàíèå áþäæåòíûõ

ñðåäñòâ â òå÷åíèå ãîäà, ÷òî ïðåèìóùåñòâåííî îêàæåò âëèÿíèå íà èçìå-

íåíèå íàëè÷íîé ñîñòàâëÿþùåé äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ñòðàíå. Íàðà-
ùèâàíèå ðàñõîäîâ â êîíöå ãîäà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ôàêòîðîâ, ñòèìóëè-

ðóþùèõ èíôëÿöèþ.
Âàëîâîå íàêîïëåíèå âî âòîðîì êâàðòàëå 2008 ãîäà âîçðîñëî íà 10,2

ïðîöåíòà (â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå ïðèðîñò ñîñòàâèë 5,0 ïðîöåíòà). Îä-

íàêî ñ íà÷àëà ãîäà íàáëþäàåòñÿ ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé
êàïèòàë, îáúåì êîòîðûõ ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà ñíèçèë-

ñÿ íà 2,2 ïðîöåíòà, ãëàâíûì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ îáúå-

ìîâ ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè è â

Ðèñ.1.1.3. Èñïîëíåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà
(ïðîöåíòû ê ÂÂÏ)
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Òàáëèöà 1.1.2. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ
(ïðîöåíòû)

2007 I II III IV 2008 I II III

Всего 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Внутренние инвестиции 81,6 89,9 85,4 71,0 86,9 66,3 83,4 71,6 59,2
Ресïубëиêàнсêий бюджет 8,0 7,8 6,8 11,7 5,6 9,8 4,7 11,5 10,1
сðедстâà нà чðезâычàйные ситуàции 0,7 0,9 0,8 0,6 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0

Местный бюджет 2,3 0,4 2,6 2,2 2,7 1,7 1,7 1,4 1,8
Сðедстâà ïðедïðиÿтий, оðгàнизàций 47,8 43,1 45,5 36,8 58,8 25,3 37,6 28,2 20,8
Кðедит бàнêà 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,6 1,2 0,5
Сðедстâà нàсеëениÿ и дðугие 23,4 38,5 30,5 20,3 19,9 28,7 38,7 29,4 26,0
Бëàготâоðитеëьнàÿ ïомощь ðезидентà 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Внешние инвестиции 18,4 10,1 14,6 29,0 13,1 33,7 16,6 28,4 40,8
Иностðàнный êðедит 11,7 5,9 6,4 16,8 11,0 15,8 5,6 17,4 17,3
Пðÿмые иностðàнные инâестиции 3,0 2,9 6,4 5,3 -0,4 14,9 10,2 9,5 19,0
Иностðàнные гðàнты и гумàнитàðнàÿ ïомощь 3,8 1,3 1,8 6,9 2,5 3,0 0,9 1,5 4,4

Источник: НСК, расчеты НБКР

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ
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æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå. Ïðèîðèòåòíûìè íàïðàâëåíèÿìè âëîæåíèÿ
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ÿâëÿëèñü æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî,

îòðàñëü òðàíñïîðòà è ñâÿçè è îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü.

Ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â
òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî-ïðåæíåìó ïðåîáëàäàëè âíóòðåííèå ñðåä-

ñòâà, à èìåííî ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé è íàñåëåíèÿ, íà äîëþ

êîòîðûõ ïðèõîäèëîñü 46,8 ïðîöåíòà âñåõ èíâåñòèöèé. Âìåñòå ñ òåì, ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà çàìåòíî óâåëè-

÷èëàñü äîëÿ âëîæåíèé èç âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ.

1.1.2. Ïðåäëîæåíèå

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà îñíîâíîé îáúåì ñîâîêóïíîãî ïðåä-

ëîæåíèÿ òîâàðîâ è óñëóã áûë îáåñïå÷åí ïðîäóêöèåé ñåëüñêîãî õîçÿé-

ñòâà (44,2 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ÂÂÏ), òîðãîâëåé (13,9 ïðîöåí-
òà), îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòüþ (7,9 ïðîöåíòà) è îòðàñëÿìè

òðàíñïîðòà è ñâÿçè (7,4 ïðîöåíòà). Ýòè æå îòðàñëè âíåñëè îñíîâíîé âêëàä

â òåìïû ïðèðîñòà îáùåãî ÂÂÏ â îò÷åòíîì êâàðòàëå.

Òàáëèöà 1.1.3. Âêëàä îòäåëüíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè â ðîñò/ñíèæåíèå ÂÂÏ
(ïðîöåíòû)
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Валовой внутренний продукт 6,6 6,1 7,9 6,2 6,6 6,1 7,9 6,2

Вàëоâàÿ добàâëеннàÿ стоимость 6,6 6,1 7,9 6,2 5,7 5,1 6,6 5,5
Сеëьсêое хозÿйстâо, охотà и ëесное хозÿйстâо 2,2 1,7 3,8 1,9 0,7 0,3 0,7 0,9
Гоðнодобыâàющàÿ ïðомыøëенность -3,0 -11,4 12,5 -9,2 0,0 -0,1 0,1 0,0
Обðàбàтыâàющàÿ ïðомыøëенность 13,4 4,5 13,0 20,9 1,3 0,5 1,5 1,4
Пðоизâодстâо и ðàсïðедеëение э/энеðгии,  гàзà и âоды -3,3 4,7 -12,5 -7,3 -0,1 0,3 -0,3 -0,1
Стðоитеëьстâо -3,9 2,2 9,6 -12,0 -0,1 0,0 0,3 -0,4
Тоðгоâëÿ, ðемонт 7,6 5,5 7,8 8,8 1,3 1,2 1,5 1,2
Гостиницы и ðестоðàны 11,0 7,8 14,5 10,3 0,1 0,1 0,2 0,1
Тðàнсïоðт и сâÿзь 30,6 24,0 26,3 39,6 2,3 2,3 2,3 2,2
Финàнсоâàÿ деÿтеëьность 20,0 15,9 23,6 20,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Оïеðàции с недâижимым имущестâом, àðендà 5,0 5,0 5,0 5,0 0,1 0,2 0,2 0,1
Госудàðстâенное уïðàâëение 1,0 1,2 0,9 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Обðàзоâàние 1,3 1,5 1,5 0,9 0,0 0,1 0,1 0,0
Здðàâоохðàнение и ïðедостàâëение социàëьных усëуг -0,4 -1,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Пðедостàâëение êоммунàëьных и ïеðсонàëьных усëуг 2,0 4,0 0,3 2,0 0,0 0,1 0,0 0,0

Чистые нàëоги нà ïðодуêты 6,6 6,1 7,9 5,8 0,9 1,0 1,3 0,6

Источник: НСК, расчеты НБКР

Темпы прироста        
в 2008 году Вклад в прирост

Â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ðîñò ïðîèçâîäñòâà, ãëàâíûì

îáðàçîì, íàáëþäàëñÿ â ìåòàëëóðãè÷åñêîì ïðîèçâîäñòâå è ïðîèçâîäñòâå
ãîòîâûõ ìåòàëëè÷åñêèõ èçäåëèé è â îòðàñëè òåêñòèëüíîãî è øâåéíîãî

ïðîèçâîäñòâà. Â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ãîäà âûïóñê ïðîäóêöèè â äàí-

íûõ ïîäîòðàñëÿõ óâåëè÷èëñÿ íà 25,5 è 27,8 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
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Ðîñò ïðîèçâîäñòâà ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ, âêëþ÷àÿ íàïèòêè è òàáàê ñî-
ñòàâèë 101,6 ïðîöåíòà â ñðàâíåíèè ñ ÿíâàðåì-ñåíòÿáðåì 2007 ãîäà.

Âàëîâîé âûïóñê ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, îõîòû è ëåñíîãî

õîçÿéñòâà â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ãîäà óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñî-
îòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 2,2 ïðîöåíòà. Èç îáùåãî

îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íà äîëþ æèâîòíîâîäñòâà ïðèõîäèòñÿ 38,3 ïðî-

öåíòà, ðàñòåíèåâîäñòâà - 60,5, óñëóã - 1, îõîòû è ëåñíîãî õîçÿéñòâà - 0,2
ïðîöåíòà.

Îáùàÿ ïëîùàäü, çàñåÿííàÿ ïîä ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå êóëüòóðû,

óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì íà 2,8 ïðîöåíòà, ÷òî ñâÿ-
çàíî ñ ïîòðåáíîñòüþ âíóòðåííåãî îáåñïå÷åíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííîé áå-

çîïàñíîñòè. Óâåëè÷èëèñü ïîñåâû ïîä çåðíîâûå êóëüòóðû (8,8 ïðîöåí-

òà), îâîùè (3,1 ïðîöåíòà), êîðìîâûå êóëüòóðû (1,2 ïðîöåíòà).
Òàê, 2008 ãîä õàðàêòåðèçîâàëñÿ çàïðåòèòåëüíûìè ìåðàìè ñî ñòî-

ðîíû ïðàâèòåëüñòâà íà ýêñïîðò çåðíîâûõ, ìàñëè÷íûõ êóëüòóð è êîð-

ìîâ, ÷òîáû íå äîïóñòèòü âíóòðåííåãî äåôèöèòà ïðè áîëüøîì âíåøíåì
ñïðîñå.

Ðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà â 2008 ãîäó, à òàêæå íåáëàãîïðèÿòíàÿ ïðè-

ðîäíî-êëèìàòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ âåñíîé è ëåòîì íà ñåâåðå Êûðãûçñòàíà
è þãå Êàçàõñòàíà ñîçäàëè óñëîâèÿ äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ è ñî-

îòâåòñòâåííî äëÿ ïàäåíèÿ öåí íà ñêîò è ìÿñî íà âíóòðåííåì ðûíêå.

Ñ óáðàííîé ïëîùàäè íàìîëî÷åíî 1420,1 òûñ. òîíí çåðíà (â ïåðâî-
íà÷àëüíî îïðèõîäîâàííîì âåñå), èëè 102,7 ïðîöåíòà ê óðîâíþ ïðîøëî-

ãî ãîäà. Çåðíîâûå è çåðíîáîáîâûå êóëüòóðû (âêëþ÷àÿ êóêóðóçó) ïî èòî-

ãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà áûëè óáðàíû íà 92,6 ïðîöåíòà. Ñðåäíÿÿ óðî-
æàéíîñòü çåðíîâûõ êóëüòóð ïî ðåñïóáëèêå ñîñòàâèëà 23,8 öåíòíåðà ñ

ãåêòàðà (â ïåðâîíà÷àëüíî îïðèõîäîâàííîì âåñå), ïðîòèâ 24,9 öåíòíåðà

ñ ãåêòàðà íà ñîîòâåòñòâóþùóþ äàòó ïðîøëîãî ãîäà.
Ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ñåíòÿáðåì 2007 ãîäà â òåêóùåì ïåðèîäå

óïàëî ïðîèçâîäñòâî òàáàêà, ÷òî ñîñòàâèëî 89,7 ïðîöåíòà ê îáúåìó ïðî-

øëîãîäíåãî óðîæàÿ. Ñáîð õëîïêà-ñûðöà ïðåâûñèë ïîêàçàòåëü 2007 ãîäà
íà 106,7 ïðîöåíòà. Ïðîèçâîäñòâî ìàñëè÷íûõ êóëüòóð ê ñîîòâåòñòâóþ-

ùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë âñåãî 85,7 ïðîöåíòà. Êàðòîôåëÿ

áûëî íàêîïàíî íà 100,2 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä
ïðîøëîãî ãîäà. Óðîæàé îâîùåé â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ïî ñðàâíå-

íèþ ñ ÿíâàðåì-ñåíòÿáðåì 2008 ãîäà âûðîñ íà 104,8 ïðîöåíòà.

Òàê, êàê è â ïðîøëîì ãîäó, çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä çíà÷èòåëü-
íî âûðîñëè ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè ôðóêòîâ â 2,2 ðàçà â íàòóðàëüíîì

âûðàæåíèè è â 2,1 ðàçà â ñòîèìîñòíîì èçìåðåíèè, à îâîùåé – íà 103,8

ïðîöåíòà 101,0 ïðîöåíòà ñîîòâåòñòâåííî.
Íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Òàê, ïî äàííûì Ãîñó-

äàðñòâåííîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ìèãðàöèè è çàíÿ-

òîñòè íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà, óðîâåíü çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòè-
öû ñîñòàâèë 2,9 ïðîöåíòà îò ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ (ïî
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èòîãàì âòîðîãî êâàðòàëà 2008 ãîäà – 3,1 ïðîöåíòà), à íà àíàëîãè÷íóþ
äàòó ïðåäûäóùåãî ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 3,3 ïðîöåíòà.

Òàáëèöà 1.1.4. Òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû
ïî êâàðòàëàì
(ïðîöåíòû ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà)

2006 2007* 2006 2007
В сðеднем зà год 102,2 105,4 112,7 119,0
I êâàðтàë 98,8 106,1 110,1 123,7
II êâàðтàë 103,0 108,5 111,6 128,0
III êâàðтàë 99,8 105,4 112,4 117,5
IV êâàðтàë 98,8 105,6 116,3 106,8
* По ïðедâàðитеëьной оценêе 
Источник: НСК

производительность труда реальная заработная плата

1 Áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ÍÁÊÐ.

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

Â 2007 ãîäó ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, îïðåäåëÿåìàÿ êàê îòíîøå-

íèå òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ ê òåìïàì ðîñòà ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ, ïî ïðåä-
âàðèòåëüíîé îöåíêå, âîçðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2006 ãîäîì íà 5,4 ïðî-

öåíòà (ïðîòèâ 2,2 ïðîöåíòà â 2006 ãîäó). Îäíàêî òåìïû ðîñòà ðåàëüíîé

çàðàáîòíîé ïëàòû ïî-ïðåæíåìó îïåðåæàþò òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà, ÷òî ïîäòâåðæäàåò íàëè÷èå ïîâûøåííîãî èíôëÿöèîí-

íîãî äàâëåíèÿ â ýêîíîìèêå.

1.2. Òåíäåíöèè â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå

1.2.1. Äåíåæíûå àãðåãàòû

Äåíåæíàÿ áàçà1

Äåíåæíàÿ áàçà íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 34943,2 ìëí. ñî-
ìîâ, óâåëè÷èâøèñü íà 7,4 ïðîöåíòà çà òðåòèé êâàðòàë 2008 ãîäà â íîìè-

íàëüíîì âûðàæåíèè (â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòàâè-

ëî 7,5 ïðîöåíòà), à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëàñü íà 7,0 ïðîöåíòà
(â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 1,9 ïðîöåíòà).

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà íà èçìåíåíèå äåíåæíîé áàçû â ðàçðå-

çå îïåðàöèé (2408,6 ìëí. ñîìîâ) îñíîâíîå âëèÿíèå îêàçàëè îïåðàöèè
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, óâåëè÷èâøèå äåíåæíóþ áàçó íà 3648,5 ìëí. ñî-

ìîâ; îïåðàöèè Ïðàâèòåëüñòâà ñîêðàòèëè äåíåæíóþ áàçó íà 1239,9 ìëí.

ñîìîâ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà íà èçìåíåíèå äå-
íåæíîé áàçû (1912,1 ìëí. ñîìîâ) îêàçàëè âëèÿíèå îïåðàöèè ÍÁÊÐ

(2826,3 ìëí. ñîìîâ) è îïåðàöèè Ïðàâèòåëüñòâà (-914,1 ìëí. ñîìîâ).

Äåíüãè â îáðàùåíèè â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà óâåëè÷èëèñü íà
7,7 ïðîöåíòà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëè 30613,3

ìëí. ñîìîâ (â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2007 ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 8,2

ïðîöåíòà).
Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé áàçû ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2008 ãîäà ïðî-
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èçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè ñ 87,3 äî 87,6 ïðî-
öåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñîîòâåòñòâåííî, äîëÿ ñðåäñòâ

íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ÍÁÊÐ óìåíüøè-

ëàñü ñ 12,7 äî 12,4 ïðîöåíòà.

Àãðåãàò Ì2

Äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 39310,5 ìëí.

ñîìîâ. Óâåëè÷åíèå àãðåãàòà Ì2 â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâè-
ëî 6,4 ïðîöåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà Ì2 óâåëè÷èëñÿ íà 8,3

ïðîöåíòà). Óâåëè÷åíèå îáúåìà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 â îò÷åòíîì

ïåðèîäå áûëî îáóñëîâëåíî ðîñòîì äåíåã âíå áàíêîâ íà 8,0 ïðîöåíòà
(â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ðîñò ñîñòàâèë 8,2 ïðîöåíòà) è äåïîçè-

òîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà 2,2 ïðîöåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2007

ãîäà ðîñò ñîñòàâèë 8,9 ïðîöåíòà). Ïðè ýòîì ðîñò îáúåìà ïåðåâîä-
íûõ äåïîçèòîâ (äî âîñòðåáîâàíèÿ) ñîñòàâèë 0,5 ïðîöåíòà, à ïî äðó-

ãèì äåïîçèòàì (ñðî÷íûì) íàáëþäàëñÿ ðîñò íà 4,0 ïðîöåíòà (â òðå-

òüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ðîñò ñîñòàâèë 7,5 ïðîöåíòà è 11,2 ïðîöåíòà
ñîîòâåòñòâåííî).

Àãðåãàò Ì2Õ

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ, âêëþ÷àþùåé äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 5,9 ïðîöåíòà, è

íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèë 49403,8 ìëí. ñîìîâ (íà 1 îêòÿáðÿ 2007

ãîäà Ì2Õ – 38537,3 ìëí. ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü íà 10,1 ïðîöåíòà). Ðîñò
øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äåïîçèòíîé áàçû

êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà 3,1 ïðîöåíòà è íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ íà

8,0 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì íàáëþäàëñÿ ðîñò äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå íà 4,0 ïðîöåíòà (â ñîïîñòàâèìîì ïåðèîäå 2007 ãîäà øèðîêèå äåíüãè

óâåëè÷èëèñü çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äåïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

íà 13,3 ïðîöåíòà è íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ íà 8,2 ïðîöåíòà, ðîñò
äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèë 17,1 ïðîöåíòà.

Â ðåçóëüòàòå ñòðóêòóðà äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ íà êîíåö ñåíòÿáðÿ

2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà èçìåíèëàñü ñëåäóþùèì îáðà-
çîì:

− äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ – ñ 61,2 äî 58,8 ïðîöåíòà (60,8 ïðî-
öåíòà íà 01.10.07 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå – ñ 18,6 äî 20,2 ïðîöåíòà
(17,0 ïðîöåíòà íà 01.10.07 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñ 20,2 äî 21,0 ïðîöåíòà (22,2
ïðîöåíòà íà 01.10.07 ãîäà).

Ìóëüòèïëèêàòîð øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ, õàðàêòåðèçóþùèé ñòåïåíü

ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà
è íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèë 1,414 (íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà – 1,406).

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà

ñîñòàâèëà 4,0 (íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà – 4,0 ïðîöåíòà). Êîýôôèöèåíò ìî-
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íåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ðàññ÷èòàííûé ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ ñî-
ñòàâèë 25,1 ïðîöåíòà (íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà - 25,3 ïðîöåíòà).

Ðèñ.1.2.1. Ãîäîâûå íîìèíàëüíûå òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþùèõñÿ âûñîêèõ

òåìïîâ èíôëÿöèè ÍÁÊÐ ïðîäîëæàë ïðèíèìàòü ìåðû ïî óæåñòî÷åíèþ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ÷òî îêàçàëî âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå

ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, êðîìå òîãî, íà ñëîæèâøóþñÿ ñèòóà-

öèþ, êàê îáû÷íî, îêàçûâàëî âîçäåéñòâèå êîëåáàíèå óðîâíÿ ëèêâèäíîñ-
òè è åå êîíöåíòðàöèè â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ.

Ðèñ.1.2.2. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
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ñèè íîò ÍÁÊÐ, à òàêæå, íà÷èíàÿ ñ àâãóñòà íà÷àë ðàçìåùàòü 7-äíåâíûå
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íîòû ÍÁÊÐ. Â óñëîâèÿõ óâåëè÷èâøåãîñÿ óðîâíÿ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ
â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñïðîñ íà íîòû ÍÁÊÐ ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ

áàíêîâ òàêæå âûðîñ, îäíàêî îí â îñíîâíîì íåñêîëüêî îòñòàâàë îò èõ

ïðåäëîæåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ýòî îòðàçèëîñü íà ïîâûøåíèè äîõîäíîñòè
14- è 28-äíåâíûõ íîò. Ñïðîñ íà 91- è 182-äíåâíûå íîòû ÍÁÊÐ â ñâÿçè ñ

êðàòêîñðî÷íûì õàðàêòåðîì èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè êîììåð÷åñêèõ

áàíêîâ îñòàâàëñÿ íà íèçêîì óðîâíå. Â ñðåäíåì çà òðåòèé êâàðòàë 2008
ãîäà äîõîäíîñòü 14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ ñîñòàâèëà 11,3 ïðîöåíòà, óâå-

ëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì íà 2,7 ï.ï., à â ñåãìåíòå

28-ìè äíåâíûõ íîò äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 13,2 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü
íà 3,8 ï.ï. Äîõîäíîñòü 7-äíåâíûõ íîò ñîñòàâèëà 9,6 ïðîöåíòà, äîõîä-

íîñòü 91-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ íà åäèíñòâåííîì ñîñòîÿâøåìñÿ àóêöèîíå

ñîñòàâèëà 11,2 ïðîöåíòà, ïîâûñèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì íà 1,4 ï.ï. Ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2007 ãîäà äî-

õîäíîñòü 14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ óâåëè÷èëàñü íà 7,4 ï.ï., äîõîäíîñòü

28-ìè äíåâíûõ íîò – íà 9,0 ï.ï.

Ðèñ. 1.2.3. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè íîò ÍÁÊÐ

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà, îïðåäåëÿåìàÿ êàê óñðåäíåííîå çíà÷åíèå äîõîäíîñ-

òè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, ñëîæèâøèååñÿ íà ïîñëåäíèõ 20-òè àóêöèîíàõ,

íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèëà 11,7 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíå-
íèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 3,0 ï.ï. Ñòàâêà ïî êðåäèòàì «îâåðíàéò»,

ïðèðàâíåííàÿ ê ó÷åòíîé ñòàâêå ñ êîýôôèöèåíòîì 1,5, íà êîíåö ïåðèîäà

ñîñòàâèëà 17,5 ïðîöåíòà. Â îò÷åòíîì êâàðòàëå Íàöèîíàëüíûé áàíê íå
âûäàâàë êðåäèòû «îâåðíàéò».

Íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ÃÊÂ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà äîõîäíîñòü,

à òàêæå åå âîëàòèëüíîñòü ïîä âëèÿíèåì ðîñòà äîõîäíîñòè íîò ÍÁÊÐ
çàìåòíî âûðîñëè. Â öåëîì çà òðåòèé êâàðòàë îáùàÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ

äîõîäíîñòü ÃÊÂ ñîñòàâèëà 18,0 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 5,9 ï.ï. ïî
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ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì, ðîñò äîõîäíîñòè îòìå÷àëñÿ íà
âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà ÃÊÂ. Ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2007

ãîäà îáùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ÃÊÂ ïîâûñèëñÿ íà 10,9 ï.ï., òàêæå óâå-

ëè÷åíèå äîõîäíîñòè íàáëþäàëîñü íà âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà.

Ðèñ. 1.2.4. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ
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Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

Ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è åå âî-

ëàòèëüíîñòü â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà òàêæå çàìåòíî âûðîñëè. Â ñðåä-

íåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â ñåãìåíòå îïåðàöèé ÐÅÏÎ
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë âûðîñ-

ëà íà 2,6 ï.ï. è ñîñòàâèëà 9,3 ïðîöåíòà. Ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäè-

òîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü íà 0,7 ï.ï., äî 7,2 ïðîöåíòà. Ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâ-

êà â ñåãìåíòå îïåðàöèé ÐÅÏÎ âûðîñëà íà 6,4 ï.ï., à â ñåãìåíòå ìåæáàíêîâ-

ñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü íà 4,8 ï.ï.
Â ñåãìåíòå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå íà âíóòðåííåì ìåæ-

áàíêîâñêîì êðåäèòíîì ðûíêå óðîâåíü ñòàâîê êîëåáàëñÿ îò 2,3 äî 10,0

ïðîöåíòîâ â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà çàêëþ÷åííûõ ñäåëîê. Â ñðåäíåì çà
îò÷åòíûé êâàðòàë ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé

âàëþòå ñîñòàâèëà 7,4 ïðîöåíòà, ïîâûñèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäó-

ùèì êâàðòàëîì íà 1,6 ï.ï. â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì ñðîêîâ çàêëþ÷åííûõ
îïåðàöèé. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà ñòàâêà ïî

äàííûì êðåäèòàì âûðîñëà íà 1,0 ï.ï.

Íàöèîíàëüíûé áàíê òàêæå ñ öåëüþ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíî-
ñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà îáúÿâëÿë àóêöè-

îíû ïî ïðîäàæå ÃÊÂ(ó) íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ, çàêëþ÷èâ îáðàòíûå ÐÅÏÎ-

ñîãëàøåíèÿ ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà ñóììó 517,9 ìëí. ñîìîâ. Ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì îáúåì ÐÅÏÎ-îïåðàöèé ÍÁÊÐ

óâåëè÷èëñÿ â 2,2 ðàçà, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íèì ïî-

âûñèëàñü íà 1,5 ï.ï., äî 8,9 ïðîöåíòà, à ñðî÷íîñòü ñîñòàâèëà 22 äíÿ, ñî-
êðàòèâøèñü íà 30 äíåé.
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Êðîìå òîãî, ÍÁÊÐ îñóùåñòâëÿÿ îáðàòíûå ÑÂÎÏ-îïåðàöèè (íà ñóì-
ìó 20,0 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ), ñìîã èçúÿòü âî âòîðîì êâàðòàëå 707,7

ìëí. ñîìîâ èçáûòî÷íîé áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Ñðåäíÿÿ ñðî÷íîñòü

äàííûõ îïåðàöèé ñîñòàâèëà 54 äíÿ.

1.3. Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ

Òîðãîâûé áàëàíñ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà2  Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà òðåòèé êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèë 429,3 ìëí.

äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2007

ãîäà íà 32,2 ïðîöåíòà.
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ ïî èòîãàì òðåòüåãî êâàðòà-

ëà âîçðîñ íà 50,2 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèî-

äîì 2007 ãîäà, ñîñòàâèâ 1 551,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå ðîñò òîâàðîîáîðîòà ïðîèçîøåë, â îñ-

íîâíîì, ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ íà 71,6 ïðîöåíòà: çà ñ÷åò ýêñïîðòíûõ îïåðà-

öèé íà 59,7 ïðîöåíòà, èìïîðòíûõ - íà 78,6 ïðîöåíòà. Òåìïû ðîñòà òî-
âàðîîáîðîòà ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ áûëè íèæå - 24,7 ïðîöåí-

òà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà ýêñïîðòà - íà 56,7 ïðîöåíòà, èì-

ïîðò - íà 10,4 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 1.3.1. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ

2 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, ñ ó÷åòîì äîîöåíîê ÍÁÊÐ.
3 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, ñ ó÷åòîì äîîöåíîê ÍÁÊÐ.
4 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ, áåç ó÷åòà äîîöåíîê ÍÁÊÐ.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ3  ïî èòîãàì òðåòüåãî êâàðòàëà 2008

ãîäà ñîñòàâèë 561,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü íà 58,5 ïðîöåí-
òà ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2007 ãîäà.

Ñîãëàñíî ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå4 , îñíîâíûìè ñòàòüÿìè ýêñ-

ïîðòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå áûëè ýíåðãîïðîäóêòû (34,7 ïðîöåíòà îò îá-
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ùåãî îáúåìà ýêñïîðòà òîâàðîâ), ïðîìåæóòî÷íûå òîâàðû (32,5 ïðîöåí-
òà) è òîâàðû ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ (17,6 ïðîöåíòà).

Îáúåì ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ âîçðîñ íà 32,1 ïðîöåíòà

è ñîñòàâèë 90,0 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Íåñìîòðÿ íà ðîñò â àáñîëþòíûõ
ïîêàçàòåëÿõ, óäåëüíûé âåñ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ â îáùåì îáúåìå

ýêñïîðòà ñíèçèëñÿ ñ 22,4 äî 17,6 ïðîöåíòà. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðèìåð-

íî ïîðîâíó ñëîæèëèñü óäåëüíûå âåñà ýêñïîðòà ïðîäîâîëüñòâåííûõ è
íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (51,1 è 48,9 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà
ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ). Ïîä âëèÿíèåì ñåçîííîãî ôàêòîðà

â ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ ïðåîáëàäàë ýêñïîðò îâîùåé è
ôðóêòîâ, äîëÿ êîòîðûõ ñîñòàâèëà 33,8 ïðîöåíòà. Ñòîèìîñòíîé îáúåì
èìïîðòà äàííîé ïðîäóêöèè âîçðîñ ïî÷òè íà 70,0 ïðîöåíòîâ ïîä âëèÿ-
íèåì ðîñòà öåí è êîëè÷åñòâà ïîñòàâîê. Êðîìå ýòîãî â îò÷åòíîì ïåðèî-

äå íàáëþäàëñÿ ðîñò ýêñïîðòà ìîëîêà è ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè (íà 22,7
ïðîöåíòîâ), à òàêæå îäåæäû è îäåæíûõ ïðèíàäëåæíîñòåé (íà 11,3 ïðî-
öåíòà).

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì íàáëþäàëñÿ çíà÷è-

òåëüíûé ðîñò ýêñïîðòà ñûðüÿ (â 5,3 ðàçà), ïðè ýòîì åãî âêëàä â îáùèé
îáúåì ýêñïîðòà âîçðîñ íà 8,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ïî èòîãàì òðåòüåãî
êâàðòàëà 2008 ãîäà ñîñòàâèë 12,5 ïðîöåíòà. Äàííûé ðîñò îáúÿñíÿåòñÿ
âîçðîñøèìè ïîñòàâêàìè øêóð è êîæåâåííîãî ñûðüÿ, à òàêæå ðàçëè÷-

íûõ õèìè÷åñêèõ ýëåìåíòîâ.
Îáúåìû ïîñòàâîê ýíåðãîïðîäóêòîâ âîçðîñëè â 2,3 ðàçà ïî ñðàâíå-

íèþ ñ áàçîâûì ïåðèîäîì è äîñòèãëè óðîâíÿ 176,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ,
èç ýòîãî îáúåìà ïî÷òè 79 ïðîöåíòîâ íåôòåïðîäóêòîâ áûëî íàïðàâëåíî

íà ðåýêñïîðò. Ñòîèìîñòíîé îáúåì íåôòåïðîäóêòîâ â îò÷åòíîì ïåðèî-
äå âîçðîñ â 2,6 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì ïåðèîäîì ïîä âëèÿíèåì
êàê ðîñòà öåí, òàê è ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ïîñòàâîê. Äîëÿ ýëåêòðîýíåð-
ãèè â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòà ýíåðãîïðîäóêòîâ ñîñòàâèëà 20,3 ïðîöåí-

òà, óâåëè÷èâøèñü â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè íà 85,5 ïðîöåíòà, ãëàâíûì
îáðàçîì ïîä âëèÿíèåì öåíîâîãî ôàêòîðà.

Ýêñïîðò ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñî-
ñòàâèë 165,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçî-

âûì ïåðèîäîì íà 39,6 ïðîöåíòà. Âûñîêèé óäåëüíûé âåñ çîëîòà â äàí-
íîé ñòàòüå (62,7 ïðîöåíòà), îáúåìû ýêñïîðòà êîòîðîãî âîçðîñëè íà 66,6
ïðîöåíòà, è îïðåäåëèë, â îñíîâíîì, ðîñò ýêñïîðòà ïðîìåæóòî÷íûõ òî-
âàðîâ. Êðîìå ýòîãî â ñîñòàâå äàííîé ãðóïïû âîçðîñëè ïîñòàâêè öåìåí-

òà, äåòàëåé è ïðèíàäëåæíîñòåé àâòîìîáèëåé, ìåòàëëè÷åñêîãî ëîìà ÷åð-
íûõ è öâåòíûõ ìåòàëëîâ.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì èìïîðò òîâàðîâ5  â öåíàõ ÔÎÁ çà
òðåòèé êâàðòàë 2008 ãîäà âîçðîñ íà 45,9 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-

ëîãè÷íûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà è äîñòèã óðîâíÿ 990,5 ìëí. äîëëàðîâ

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

5 Èìïîðò ÑÈÔ ñ ó÷åòîì äîîöåíîê ñîñòàâèë 1065,3 ìëí. äîëë. ÑØÀ, äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàí-
ñà – 504,1 ìëí. äîëë. ÑØÀ.
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ÑØÀ. Èç ñòðàí ÑÍÃ áûëî çàâåçåíî òîâàðîâ íà îáùóþ ñóììó 631,2

ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 78,6 ïðîöåíòà áîëüøå çíà÷åíèÿ áàçîâîãî
ïåðèîäà. Èìïîðò èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ âîçðîñ íà 10,4 ïðîöåíòà
è ñëîæèëñÿ â îáúåìå 359,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå6  èìïîðòà â öåíàõ ÑÈÔ â òðåòüåì

êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ ê ðîñòó ïî âñåì ãðóïïàì òî-
âàðîâ. Íàèáîëüøàÿ äîëÿ èìïîðòà ïðèøëàñü íà ýíåðãîïðîäóêòû (37,1
ïðîöåíòà), òîâàðû ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ (24,5 ïðîöåíòà) è ïðî-
ìåæóòî÷íûå òîâàðû (22,6 ïðîöåíòà).

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå îòå÷åñòâåííûé ñïðîñ íà èíîñòðàííóþ ïðî-
äóêöèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ âîçðîñ íà 87,8 ïðîöåíòà ïî
ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2007 ãîäà. Ïðè ýòîì áîëüøå çàâî-
çèëîñü íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (63,5 ïðîöåíòà â îáùåì îáúå-

ìå ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ). Äîëÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñî-
ñòàâèëà, ñîîòâåòñòâåííî, 36,5 ïðîöåíòà. Â ñîñòàâå íåïðîäîâîëüñòâåí-
íûõ òîâàðîâ áîëåå ÷åì â 14 ðàç âîçðîñëè ïîñòàâêè ëåãêîâûõ àâòîìî-
áèëåé, êîòîðûå çàâîçèëèñü èç Ãåðìàíèè, ßïîíèè è ÑØÀ. Èõ âêëàä

â îáúåì èìïîðòà íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñîñòàâèë 25,4 ïðî-
öåíòà. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå òàêæå íàáëþäàëîñü óâåëè÷åíèå èìïîðòà
îäåæäû è îäåæíûõ ïðèíàäëåæíîñòåé (â 10,3 ðàçà) èç ñòðàí äàëüíåãî
çàðóáåæüÿ, ÷òî ïðîèñõîäèëî, ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò ðîñòà ôèçè-

÷åñêîãî îáúåìà. Óäåëüíûé âåñ äàííîé òîâàðíîé êàòåãîðèè â îáùåì
îáúåìå íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ âîçðîñ ñ 2,9 ïðîöåíòà â áàçî-
âîì ïåðèîäå äî 14,1 ïðîöåíòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå. Íà 29,4 ïðîöåíòà
âîçðîñ èìïîðò ìåäèêàìåíòîâ, ïðè ýòîì èõ äîëÿ â îáùåì îáúåìå íå-

ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ âîçðîñëà äî 10,3 ïðîöåíòà. Èìïîðò
ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ áûë ïðåäñòàâëåí â îñíîâíîì òàêèìè
òîâàðàìè, êàê ìóêà, ìÿñî è ìÿñîïðîäóêòû, ñàõàð, ðàñòèòåëüíîå ìàñ-
ëî, ïèâî, øîêîëàäíûå èçäåëèÿ. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïîä âëèÿíèåì

öåíîâîãî è êîëè÷åñòâåííîãî ôàêòîðà â 7 ðàç âîçðîñëè ïîñòàâêè ìóêè.
Óäåëüíûé âåñ äàííîé ïðîäóêöèè â èìïîðòå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òî-
âàðîâ âîçðîñ äî 14,3 ïðîöåíòà. Íåìíîãî ìåíüøå ñëîæèëàñü äîëÿ ñà-
õàðà (13,1 ïðîöåíòà îò îáúåìà èìïîðòà ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâà-

ðîâ). Ïîä âëèÿíèåì öåíîâîãî ôàêòîðà ñòîèìîñòíîé îáúåì èìïîðòà
ñàõàð âîçðîñ íà 78,5 ïðîöåíòà. Ìåíüøèìè òåìïàìè íàðàùèâàëñÿ
èìïîðò ìÿñà è ìÿñîïðîäóêòîâ (âîçðîñ íà 36,9 ïðîöåíòà ïî ñðàâíå-
íèþ ñ áàçîâûì ïåðèîäîì). Åãî âêëàä â îáùèé îáúåì èìïîðòà ïðî-

äîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñîñòàâèë 9,6 ïðîöåíòà. Ïîä âëèÿíèåì ðîñ-
òà èìïîðòíûõ öåí, ïîñòóïëåíèÿ ðàñòèòåëüíîãî ìàñëà âîçðîñëè íà
62,6 ïðîöåíòà, à åãî äîëÿ â èìïîðòå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñî-
ñòàâèëà 6,7 ïðîöåíòà.

Èìïîðò ýíåðãîïðîäóêòîâ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà âîçðîñ
áîëåå ÷åì â 2 ðàçà. Â ñîñòàâå äàííîé ãðóïïû âûäåëÿþòñÿ íåôòåïðî-

6 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ è ÃÒÊ ÊÐ.
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äóêòû, èìïîðò êîòîðûõ âûðîñ â 2,2 ðàçà, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷å-

íèåì êîëè÷åñòâà ïîñòàâîê è öåí íà äàííûé òîâàð. Âûñîêèé óäåëü-
íûé âåñ èìïîðòíûõ ïîñòàâîê íåôòåïðîäóêòîâ (92,3 ïðîöåíòà îò îá-
ùåãî îáúåìà ýíåðãîïðîäóêòîâ) îïðåäåëèë èòîãîâûé ðîñò ñòîèìîñò-
íîãî îáúåìà èìïîðòà äàííîé ôóíêöèîíàëüíîé ñòàòüè. Ïîñòàâêè

ïðèðîäíîãî ãàçà âîçðîñëè íà 42,5 ïðîöåíòà, íî ïðè ýòîì åãî âêëàä â
îáùèé îáúåì èìïîðòà ýíåðãîïðîäóêòîâ ñîñòàâèë ëèøü 5,1 ïðîöåí-
òà. Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà èìïîðò óãëÿ âîçðîñ íà 37,0 ïðîöåí-
òà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà. Äàííûé ðîñò

áûë îïðåäåëåí öåíîâûì ôàêòîðîì, êîòîðûé âîçðîñ íà 44,9 ïðîöåí-
òà, â òî âðåìÿ êàê ôèçè÷åñêèé îáúåì ïîñòàâîê óãëÿ ñîêðàòèëñÿ íà 5,5

ïðîöåíòà.
Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ áûëî çàâå-

çåíî â ñòðàíó íà 53,4 ïðîöåíòà, èëè íà 83,7 ìëí. äîëëàðà ÑØÀ áîëüøå

ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà. Â ñîñòàâå äàííîé
ãðóïïû âûäåëÿþòñÿ òêàíè èç òåêñòèëüíûõ ìàòåðèàëîâ, èìïîðò êîòî-

ðûõ âîçðîñ â 3,7 ðàçà ïîä âëèÿíèåì óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïîñòàâîê. Äîëÿ

äàííîãî òîâàðà â îáùåì îáúåìå ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ ñîñòàâèëà 8,3
ïðîöåíòà.

Îáìåííûé êóðñ

Â èþëå-àâãóñòå 2008 ãîäà ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå ôîðìè-
ðîâàëàñü â óñëîâèÿõ ñåçîííîãî èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ èíîñòðàí-

íîé âàëþòû âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ ïðèòîêà äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ, ïî-

ñòóïëåíèé îò ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã, ÷òî îòðàçèëîñü íà ïðåîáëà-
äàíèè òåíäåíöèè óêðåïëåíèÿ ñîìà îòíîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ â ýòîò

ïåðèîä. Îäíàêî â ñåíòÿáðå êóðñà äîëëàðà ÑØÀ íà÷àë ñòðåìèòåëüíî

ðàñòè â ñâÿçè ñ óâåëè÷èâøèìñÿ ñïðîñîì íà èíîñòðàííóþ âàëþòó ñî
ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ëèøü â êîíöå ìåñÿöà íàáëþäàëîñü

íåêîòîðîå åãî ñíèæåíèå. Íàöèîíàëüíûé áàíê ñ öåëüþ ïðåäîòâðàùå-

íèÿ ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà â èþëå-àâãóñòå ïîêóïàë äîë-
ëàðû ÑØÀ íà âàëþòíûõ òîðãàõ, â ñåíòÿáðå ÍÁÊÐ áîëüøóþ ÷àñòü

ìåñÿöà ïðîäàâàë äîëëàðû ÑØÀ, à â êîíöå ìåñÿöà ó÷àñòâîâàë íà ðûíêå

â êà÷åñòâå ïîêóïàòåëÿ äîëëàðîâ ÑØÀ. Â öåëîì çà òðåòèé êâàðòàë
2008 ãîäà îáúåì îïåðàöèé ÍÁÊÐ ïî ïðîäàæå äîëëàðîâ ÑØÀ ñîñòà-

âèë 19,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïî ïîêóïêå äîëëàðîâ ÑØÀ – 136,3 ìëí.

äîëëàðîâ ÑØÀ.
Ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà âàëþòíûõ òîðãàõ íà êî-

íåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 36,6401 ñîì/äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâ-

øèñü çà êâàðòàë íà 2,3 ïðîöåíòà. Êóðñ ïðîäàæè äîëëàðà â îáìåííûõ
áþðî âûðîñ íà 1,53 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 36,3253 ñîì/äîëëàðîâ ÑØÀ íà

êîíåö ñåíòÿáðÿ.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë
36,6688 ñîì/äîëëàðîâ ÑØÀ, ïîâûñèâøèñü çà êâàðòàë íà 2,1 ïðîöåíòà.

Ãëàâà 1. Ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
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Äëÿ ñðàâíåíèÿ: â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà ó÷åòíûé êóðñ
äîëëàðà ñíèçèëñÿ çà êâàðòàë íà 2,8 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 36,8994 ñîì/

äîëëàðîâ ÑØÀ.

Äèíàìèêà êóðñà åâðî, êàê îáû÷íî, â îñíîâíîì ôîðìèðîâàëàñü ïîä
âëèÿíèåì êîëåáàíèé êóðñà åâðî íà âíåøíèõ ðûíêàõ, à òàêæå èçìåíåíèé

êóðñà ñîìà îòíîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ íà âíóòðåííåì ðûíêå. Òàê, êóðñ

åâðî ñ èþëÿ ïî êîíåö ïåðâîé äåêàäû ñåíòÿáðÿ â îñíîâíîì ñíèæàëñÿ,
çàòåì äî êîíöà ñåíòÿáðÿ ïðåîáëàäàëà òåíäåíöèÿ åãî ïîâûøåíèÿ. Â öå-

ëîì çà êâàðòàë êóðñ ïðîäàæè åâðî â îáìåííûõ áþðî ñíèçèëñÿ íà 6,9

ïðîöåíòà è íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèë 52,4031 ñîì/åâðî. Ó÷åòíûé êóðñ
íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèë 53,5328 ñîì/åâðî, ñíèçèâøèñü çà êâàðòàë íà

5,3 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 1.3.2. Òåìïû èçìåíåíèÿ ó÷åòíîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ
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Ãëàâà 2. Èíôëÿöèÿ è åå ñîñòàâëÿþùèå1

1 Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

2.1. Àíàëèç äèíàìèêè èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî
ñîñòàâëÿþùèì è ïî ðåãèîíàì

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë 0,4

ïðîöåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâ-
ëÿë 5,5 ïðîöåíòà). Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ïðîèçîøëî òðàäè-

öèîííîå äëÿ ýòîãî ïåðèîäà ãîäà ñíèæåíèå öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðå-

äûäóùèì êâàðòàëàìè. Îäíàêî ñóùåñòâåííîé äåôëÿöèè, â ñâÿçè ñ ñå-
çîííûì õàðàêòåðîì ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ïî îòäåëüíûì òî-

âàðàì è óñëóãàì, íå íàáëþäàëîñü. Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëèâ-

øèì ðîñò öåí, ñòàëî ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè óñëóã – íà 8,4 ïðîöåíòà,
â òî âðåìÿ êàê èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà òîâàðû ñíèçèëñÿ íà

0,5 ïðîöåíòà, çà ñ÷åò óäåøåâëåíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ íà

3,5 ïðîöåíòà.
 Òàêèì îáðàçîì, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà ïðîäóêòû ïèòà-

íèÿ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâèë 96,5 ïðîöåíòà, íà íåïðîäî-

âîëüñòâåííûå òîâàðû – 105,0 ïðîöåíòà, íà ïëàòíûå óñëóãè – 108,4 ïðî-
öåíòà.

Ðèñ. 2.1.1. Äèíàìèêà ÈÏÖ è åãî ñîñòàâëÿþùèõ

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè (ñåíòÿáðü 2008 ê ñåíòÿáðþ 2007 ãîäà) óðî-

âåíü èíôëÿöèè ñëîæèëñÿ íà óðîâíå 25,9 ïðîöåíòà (ñîîòâåòñòâóþùèé
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ïðèðîñò öåí íà òîâàðû ñîñòàâèë 25,0 ïðîöåíòà, à óñëóãè ïîäîðîæàëè

íà 33,5 ïðîöåíòà. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñôîðìèðîâàëñÿ, â îñ-
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íîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà óñëóãè è íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Â
ñòðóêòóðå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, êàê è ðàíåå, ïðåîáëàäàëà ãðóï-

ïà ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ.

2.1.1. Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Íàèáîëüøóþ äîëþ â ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû çàíèìà-

þò ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ íàèáîëüøè-

ìè êîëåáàíèÿìè öåí è çàâèñèìîñòüþ îò ñåçîííîãî ôàêòîðà. Òåìï ðîñ-
òà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â òðåòüåì êâàðòàëå ñîñòàâèë 96,5

ïðîöåíòà (9,1 ïðîöåíòà - çà òðåòèé êâàðòàë 2007 ãîäà). Íà ñíèæåíèå öåí

íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îêàçàëî âîçäåéñòâèå ñåçîííîå óäåøåâ-
ëåíèå ôðóêòîâ è îâîùåé è ìÿñíîé ïðîäóêöèè. Íà ôîíå ñóùåñòâåííîãî

ðîñòà öåí â ïðåäûäóùèå ïåðèîäû ïðîèçîøëî ñíèæåíèå öåí íà õëåáîáó-

ëî÷íûå èçäåëèÿ è ìàñëî è æèðû.

Ðèñ. 2.1.2. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îïðåäåëÿëàñü îáúå-

ìîì ïðîèçâîäñòâà, âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ñïðîñà íà ïðîäóêòû ïè-
òàíèÿ â 2007/2008 ãîäàõ è âëèÿíèåì âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Íåãàòèâíûå

öåíîâûå øîêè íà îòäåëüíûå ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû è ýíåðãî-

íîñèòåëè îáóñëîâèëè áîëåå âûñîêóþ ñòîèìîñòü ïðîèçâåäåííûõ òî-
âàðîâ.

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè âîçðîñëè

íà 26,5 ïðîöåíòà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2007
ãîäà îòìå÷åí íàèáîëüøèé ðîñò öåí íà çåðíî (â 1,7 ðàçà), â òîì ÷èñëå íà

ïøåíèöó (â 2 ðàçà), ìîëîêî (â 1,4 ðàçà), îâîùè (â 1,2 ðàçà).
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Óäîðîæàíèå çåðíà â öåëîì â ìèðå, â òîì ÷èñëå â Êàçàõñòàíå è Ðîñ-
ñèè, îáóñëîâèëî ðîñò öåí êàê äëÿ ïðîèçâîäèòåëåé, òàê è äëÿ ïîòðåáèòå-

ëåé. Ïðèðîñò öåí íà õëåá, õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû â ãîäîâîì

âûðàæåíèè ñîñòàâèë 46,4 ïðîöåíòà (çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2007 ãîäà
– 38,6 ïðîöåíòà), â òîì ÷èñëå õëåá ïîäîðîæàë íà 45,8 ïðîöåíòà. Îöåíî÷-

íûé âêëàä ýòîé ãðóïïû ïðîäóêòîâ â ãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë

6,1 ï.ï. Çà òðåòèé êâàðòàë ò.ã. â öåëîì ãðóïïà õëåáîáóëî÷íûõ èçäåëèé è
êðóï ïîäåøåâåëà íà 0,4 ïðîöåíòà çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ öåí íà ìóêó ïåðâîãî è

âûñøåãî ñîðòîâ – íà 4,1 è 3,5 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Âíåøíèå è âíóòðåííèå íåãàòèâíûå ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà ìàñëî è æèðû, êîòîðûé â ãîäîâîì âûðàæåíèè

ñîñòàâèë 135,7 ïðîöåíòà ïðîòèâ 126,2 ïðîöåíòà çà ñîîòâåòñòâóþùèé

ïåðèîä 2007 ãîäà. Çà îò÷åòíûé êâàðòàë îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå öåí íà
ìàñëî è æèðû íà 2,1 ïðîöåíòà.

Ïëîäîîâîùíàÿ ïðîäóêöèÿ â ãîäîâîì èçìåðåíèè ïîäîðîæàëà íà 30,4

ïðîöåíòà. Îäíàêî â òðåòüåì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàð-
òàëîì òåêóùåãî ãîäà îòìå÷àëîñü ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí íà ôðóêòû è

îâîùè íà 17,3 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå ôðóêòû ïîäåøåâåëè íà 14,7 ïðî-

öåíòà, à öåíà íà îâîùè ñíèçèëàñü íà 19,1 ïðîöåíòà.
Ðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà è ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè æèâîòíîâîäñòâà

ñêàçàëîñü íà ñíèæåíèè öåí íà ìÿñíûå ïðîäóêòû. Òàê, çà òðåòèé êâàð-

òàë öåíû íà ìÿñî ïîíèçèëèñü íà 2,0 ïðîöåíòà. Â òî æå âðåìÿ â ãîäîâîì
èñ÷èñëåíèè öåíû íà ìÿñíóþ ïðîäóêöèþ âîçðîñëè íà 13,4 ïðîöåíòà.

Íåñìîòðÿ íà âëèÿíèå ñåçîííûõ ôàêòîðîâ ïðîäîëæèëñÿ ðîñò öåí íà

ìîëîêî è ìîëî÷íóþ ïðîäóêöèþ. Òàê, çà òðåòèé êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà
ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 1,6 ïðîöåíòà. Â ãîäîâîì èçìåðåíèè ìîëî÷íàÿ

ïðîäóêöèÿ ïîäîðîæàëà íà 22,8 ïðîöåíòà (çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä

2007 ãîäà ðîñò ñîñòàâèë 131,4 ïðîöåíòà).

Ðèñ.2.1.3. Äèíàìèêà öåí ïðîèçâîäèòåëåé îòäåëüíûõ âèäîâ ñ/õ ïðîäóêöèè

Ãëàâà 2. Èíôëÿöèÿ è åå ñîñòàâëÿþùèå
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Öåíû íà ðûáó çà òðåòèé êâàðòàë ñíèçèëèñü íà 0,8 ïðîöåíòà, à â
ãîäîâîì èçìåðåíèè âîçðîñëè – íà 10,4 ïðîöåíòà.

Â òðåòüåì êâàðòàëå îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå öåí íà ñàõàð íà 9,4 ïðî-

öåíòà. Â òî æå âðåìÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2007 ãîäà ñòîèìîñòü
ñàõàðà âîçðîñëà íà 13,7 ïðîöåíòà.

2.1.2. Íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â òðåòüåì êâàðòà-
ëå 2008 ãîäà ïðîäîëæèëà íåãàòèâíûå òåíäåíöèè ïîñëåäíèõ òðåõ êâàðòà-

ëîâ. Íà ôîíå îáùåãî ðîñòà öåí íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû òàêæå

ïîêàçàëè áîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïå-
ðèîäîì 2007 ãîäà. Òàê, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà íåïðîäîâîëü-

ñòâåííûå òîâàðû ñîñòàâèë 105,0 ïðîöåíòà (101,8 ïðîöåíòà çà àíàëîãè÷-

íûé ïåðèîä 2007 ãîäà).
Â ãîäîâîì âûðàæåíèè ïðèðîñò öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâà-

ðû ñîñòàâèë 17,5 ïðîöåíòà (6,5 ïðîöåíòà çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä

2007 ãîäà), êîòîðûé ñëîæèëñÿ, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà ãîðþ÷å-
ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû (133,7 ïðîöåíòà), ïðåäìåòû äëÿ äîìàøíåãî îáè-

õîäà(124,0 ïðîöåíòà) è íà îäåæäó è îáóâü (106,0 ïðîöåíòà).

Ôàêòîðîì, îêàçàâøèì ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ðîñò öåí íà íå-
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ñòàëî ñíèæåíèå öåí íà ìàòåðèàëû äëÿ ñî-

äåðæàíèÿ è ðåìîíòà æèëûõ ïîìåùåíèé çà îò÷åòíûé êâàðòàë íà 6,1 ïðî-

öåíòà, íà îáóâü – íà 3,3 ïðîöåíòà.

 Ðèñ. 2.1.3. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì òåêó-
ùåãî ãîäà îòìå÷àëîñü çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè

íà ôîíå îáùèõ ìèðîâûõ òåíäåíöèé. Òàê, ïîñëå óäîðîæàíèÿ âñåé ãðóï-

ïû ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ èçäåëèé âî âòîðîì êâàðòàëå 2008 ãîäà íà 18,5
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ïðîöåíòà, â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà äèçåëüíîå òîïëèâî, â îò÷åò-
íîì ïåðèîäå ïðèðîñò öåí çàìåäëèëñÿ è ñîñòàâèë 2,9 ïðîöåíòà.

2.1.3. Óñëóãè

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà âûðîñ
íà 8,4 ïðîöåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà – 4,2 ïðîöåíòà). Ðîñò èí-

äåêñà ïî äàííîé òîâàðíîé ãðóïïå ïðîèçîøåë â îñíîâíîì çà ñ÷åò óäîðî-

æàíèÿ óñëóã îáðàçîâàíèÿ. Òàê, â ðåçóëüòàòå ïðèíÿòûõ Ïðàâèòåëüñòâîì
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ìåð äëÿ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà óñëóã îáðàçîâà-

íèÿ ðîñò öåí ïî äàííîé òîâàðíîé ãðóïïå ñîñòàâèë 122,8 ïðîöåíòà.

Êðîìå òîãî â îò÷åòíîì êâàðòàëå ïîäîðîæàëè ÷èñòêà, ïî÷èíêà è
ïðîêàò îäåæäû íà 16,8 ïðîöåíòà è óñëóãè îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ - íà

6,6 ïðîöåíòà. Óñëóãè îáùåñòâåííîãî òðàíñïîðòà âñëåäñòâèå óäîðîæà-

íèÿ ýíåðãîíîñèòåëåé âîçðîñëè íà 5,4 ïðîöåíòà.
Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âîçðîñ áîëåå

ñóùåñòâåííî - íà 33,5 ïðîöåíòà. Îñíîâíîé âêëàä âíåñ ðîñò öåí íà óñëó-

ãè îáðàçîâàíèÿ (íà 33,6 ïðîöåíòà) è íà óñëóãè ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö
(íà 31,5 ïðîöåíòà); óñëóãè îáùåñòâåííîãî òðàíñïîðòà ïîäîðîæàëè íà

42,8 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.1.3. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè

2.1.4. Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ðåãèîíàõ

Â ðåãèîíàëüíîì ðàçðåçå â îò÷åòíîì êâàðòàëå ðîñò öåí íà òîâàðû è

óñëóãè áûë íåðàâíîìåðíûì. Òàê, â îòäåëüíûõ ðåãèîíàõ ðåñïóáëèêè
ïðîèçîøåë ðîñò öåí, â äðóãèõ - ñíèæåíèå. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí

áûëî îòìå÷åíî â Áàòêåíñêîé, ×óéñêîé è Îøñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò

öåí ñîñòàâèë 4,4, 1,4 è 1,0 ïðîöåíòà. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí â
ýòèõ îáëàñòÿõ ÿâèëîñü ïîâûøåíèå öåí íà óñëóãè îáðàçîâàíèÿ.
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Ñíèæåíèå öåí ïðîèçîøëî â Íàðûíñêîé, Èññûê-Êóëüñêîé è Òàëàñ-
ñêîé îáëàñòÿõ – íà 2,0, 0,6 è 0,6 ïðîöåíòîâ, ñîîòâåòñòâåííî. Ñäåðæèâà-

þùèì ôàêòîðîì îáùåé äèíàìèêè öåí â äàííûõ ðåãèîíàõ ÿâèëîñü ñå-

çîííîå ñíèæåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû.
Â ãîðîäå Áèøêåê îòìå÷àëñÿ ðîñò öåí íà 0,2 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ïðî-

äóêòû ïèòàíèÿ ïîäåøåâåëè íà 3,5 ïðîöåíòà, à íåïðîäîâîëüñòâåííûå

òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè ïîäîðîæàëè íà 5,7 ïðîöåíòîâ êàæäûé.

2.2. Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ

Èñïîëüçóåìûì â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîêàçàòåëåì óðîâíÿ èíôëÿöèè
ÿâëÿåòñÿ äèíàìèêà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ), îòðàæàþùàÿ

ïðîöåíòíîå èçìåíåíèå öåí íà îïðåäåëåííûé íàáîð òîâàðîâ è óñëóã çà

ðàçëè÷íûå ïåðèîäû. Íà ýòîò ïîêàçàòåëü îïèðàåòñÿ, ïðîâîäèìàÿ Íàöè-
îíàëüíûì áàíêîì, êàê îïåðàòèâíàÿ, òàê è ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íàÿ äå-

íåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà. Îäíàêî ïî îáúåêòèâíûì ïðè÷èíàì ÈÏÖ

ÿâëÿåòñÿ âåñüìà íåñîâåðøåííûì ïîêàçàòåëåì òðåíäà èíôëÿöèè, îñîáåí-
íî ïðè åãî ðàññìîòðåíèè íà ìåñÿ÷íîé èëè êâàðòàëüíîé îñíîâå. Ýòî ñâÿ-

çàíî ñ òåì, ÷òî íà èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû âëèÿþò íå òîëüêî ìîíåòàð-

íûå ôàêòîðû, íî è äðóãèå èçìåíåíèÿ èìåþùèå êðàòêîâðåìåííûé è ñå-
çîííûé õàðàêòåð.

Áàçîâóþ èíôëÿöèþ ìîæíî îïðåäåëèòü êàê äîëãîñðî÷íûé òðåíä

èíôëÿöèè, èñêëþ÷àþùèé êðàòêîâðåìåííûå, ñòðóêòóðíûå è ñåçîííûå
èçìåíåíèÿ öåí. Òî åñòü èç ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèè èñêëþ÷àþòñÿ

òîâàðû, îáóñëîâëåííûå ñåçîííûìè èëè âíåøíèìè ôàêòîðàìè, êàê ïëî-

õîé óðîæàé, öåíîâîé øîê íà ðûíêå ÃÑÌ, àäìèíèñòðàòèâíîå èçìåíå-
íèå òàðèôîâ íà ãàç è ýëåêòðîýíåðãèþ è äð. Ñóòü åãî â öåëîì ñîñòîèò â

íèâåëèðîâàíèè øîêîâûõ è ñåçîííûõ êîìïîíåíòîâ èç èíäåêñà ïîòðåáè-

òåëüñêèõ öåí.
Íèæå îòðàæåíà äèíàìèêà áàçîâîé èíôëÿöèè, ðàññ÷èòàííàÿ Ìåòî-

äîì ïðîñòûõ èñêëþ÷åíèé. Ìåòîä ïîäðàçóìåâàåò èñêëþ÷åíèå èç ÈÏÖ

îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé èëè öåëîé ãðóïïû òîâàðîâ è óñëóã, öåíû êî-
òîðûõ âûñîêî ÷óâñòâèòåëüíû ê øîêàì. Òðàäèöèîííî ê òàêèì òîâàðàì

îòíîñÿò íåêîòîðûå ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ýíåðãîíîñèòåëè è àä-

ìèíèñòðàòèâíî óñòàíàâëèâàåìûå Ïðàâèòåëüñòâîì òàðèôû.
Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 1 – áûëè èñêëþ÷åíû ñëåäóþùèå âèäû òîâàðîâ:

 1) õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû;

2) ìàñëà è æèðû;
3) ôðóêòû è îâîùè;

4) ãàç;

5) ìàòåðèàëû äëÿ ðåìîíòà è ñòðîèòåëüñòâà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 2 – áûëè èñêëþ÷åíû ñëåäóþùèå âèäû òîâàðîâ:

 1) ìÿñî;
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Ðèñ. 2.2.1. Äèíàìèêà áàçîâîé èíôëÿöèè
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2) ôðóêòû è îâîùè;
3) ãàç;

4) ìàòåðèàëû äëÿ ðåìîíòà è ñòðîèòåëüñòâà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 3 – áûëè èñêëþ÷åíû ñëåäóþùèå âèäû òîâàðîâ:

1) õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû;

2) ìîëî÷íûå èçäåëèÿ;
3) ôðóêòû è îâîùè;

4) ãàç;

5) ìàòåðèàëû äëÿ ðåìîíòà è ñòðîèòåëüñòâà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ 4 – èñêëþ÷àþòñÿ ïîëíîñòüþ ïðîäîâîëüñòâåííûå

òîâàðû è ýëåêòðîýíåðãèÿ, ãàç, äðóãèå âèäû òîïëèâà.

Ãëàâà 2. Èíôëÿöèÿ è åå ñîñòàâëÿþùèå
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Ãëàâà 3. Ðåøåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè ïî âîïðîñàì äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè

3.1. Îöåíêà òåêóùåé ñèòóàöèè Êîìèòåòîì ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó
ðåãóëèðîâàíèþ è âûðàáîòàííûå èì ðåøåíèÿ è ðåêîìåíäàöèè î
ìåðàõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

3.1.1. Îñíîâíûå ðåøåíèÿ Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ

Íèæå ïðåäñòàâëåí ïåðå÷åíü îñíîâíûõ ðåøåíèé Ïðàâëåíèÿ Íàöèî-

íàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-

òèêå, ïðèíÿòûõ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008 ãîäà:
1. 27 àâãóñòà 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåí è ïðèíÿò ê

ñâåäåíèþ äîêóìåíò «Îò÷åò î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà ïåð-
âîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà è äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïðîãðàììà íà ïðåä-
ñòîÿùèé ïåðèîä». Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹33/1. Ìàòå-
ðèàëû ïî îò÷åòó î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà ïåðâîå ïîëóãî-
äèå 2008 ãîäà, äåíåæíî-êðåäèòíîé ïðîãðàììå íà ïðåäñòîÿùèé ïå-
ðèîä è ðåêîìåíäàöèè, ïðèíÿòûå Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ, â ïîðÿäêå
èíôîðìàöèè áûëè íàïðàâëåíû â Àäìèíèñòðàöèþ Ïðåçèäåíòà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Àïïàðàò Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè, Æîãîðêó Êåíåø Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Ìèíèñòåð-
ñòâî ôèíàíñîâ è Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è òîð-
ãîâëè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

2. 30 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ áûëî ïðèíÿòî Ïîñòà-
íîâëåíèå ¹36/2 «Î ïåðåñìîòðå ðàçìåðà êîìïåíñàöèè çà ñîáëþäå-
íèå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé», ñîãëàñíî êîòîðîìó ñ
13 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà óñòàíîâëåíà íóëåâàÿ ñòàâêà äëÿ âûïëàòû êîì-
ìåð÷åñêèì áàíêàì êîìïåíñàöèè çà ñîáëþäåíèå îáÿçàòåëüíûõ ðå-
çåðâíûõ òðåáîâàíèé. Äàííîå Ïîñòàíîâëåíèå áûëî ïðèíÿòî â öå-
ëÿõ âûïîëíåíèÿ ðåêîìåíäàöèé Ñ÷åòíîé ïàëàòû ïî ðåçóëüòàòàì
ïðîâåðêè äåÿòåëüíîñòè ÍÁÊÐ çà 2007 ã.

3. 30 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ïðèíÿòî Ïîñòàíîâëåíèå
¹36/20 «Îá ó÷åòíîé ñòàâêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè è î ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî êðåäèòó «îâåðíàéò». Â öå-
ëÿõ äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ìåõàíèçìà îïðåäå-
ëåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè, Ïðàâëåíèå ÍÁÊÐ ïðèíÿëî ðåøåíèå ñ÷èòàòü
ó÷åòíîé ñòàâêîé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
óñðåäíåííîå çíà÷åíèå äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ çà ïîñëå-
äíèå 4 àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ íîò ÍÁÊÐ. Óêàçàííûì ïîñòà-
íîâëåíèåì îïðåäåëåíà åæåíåäåëüíàÿ ïåðèîäè÷íîñòü èçìåíåíèÿ
ó÷åòíîé ñòàâêè ÍÁÊÐ, è âåëè÷èíà ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòó
«îâåðíàéò» â ðàçìåðå 1,2 ïðîöåíòà îò ó÷åòíîé ñòàâêè. Äîêóìåíò
âñòóïèë â ñèëó ñ 6 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà.
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3.1.2. Îñíîâíûå ðåøåíèÿ êîìèòåòà ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó
ðåãóëèðîâàíèþ

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ (äàëåå – Êîìèòåò)
îñóùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé â äåíåæíî-

êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ Êîìèòåòîì åæåíåäåëüíî è

îñíîâûâàþòñÿ íà ðåçóëüòàòàõ îöåíêè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà
äåíåæíîì ðûíêå. Îáúåìû îïåðàöèé îïðåäåëÿþòñÿ Êîìèòåòîì èñõîäÿ

èç öåëåé è çàäà÷, îïðåäåëåííûõ Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ, è óêàçàííûõ â Çàÿâ-

ëåíèè ÍÁÊÐ î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå íà 2008 ãîä è îñíîâíûõ
íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2008-2010 ãîäû, à òàêæå ñ

ó÷åòîì ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñèòóàöèè â íàëîãîâî-áþäæåò-

íîé ñôåðå.

Ðåêîìåíäàöèè Êîìèòåòà:

1. Â öåëÿõ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå
ðåêîìåíäîâàíî ïðîâåäåíèå àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå öåííûõ áóìàã
íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ. Îáúåì ïðîäàæ ÃÊÂ(ó) â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñî-
ñòàâèë 517,9 ìëí. ñîìîâ, à îáúåì îáðàòíîé ïîêóïêè – 738,3 ìëí.ñî-
ìîâ.

2. Ñ ó÷åòîì îáùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå áûëè
îïðåäåëåíû ðåêîìåíäóåìûå îáúåìû ïðîäàæ íà åæåíåäåëüíûõ àóê-
öèîíàõ íîò ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 14 è 28 äíåé. Â îò÷åòíîì ïåðèî-
äå ñîñòîÿëèñü âñå 14 îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå 14-äíåâ-
íûõ íîò. Èç 14 îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå 28 äíåâíûõ
íîò ÍÁÊÐ, ñîñòîÿëèñü 13, îäèí èç àóêöèîíîâ ïðèçíàí íåñîñòîÿâ-
øèìèñÿ â ñâÿçè ñ âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ äîõîäíîñòè. Îáùèé
îáúåì ïðîäàæ íîò çà òðåòèé êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèë 6705,9
ìëí. ñîìîâ, â òî âðåìÿ êàê çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2007 ãîäà – 625,3
ìëí. ñîìîâ.
Ñðåäíåâçâåøàííàÿ äîõîäíîñòü ïî 14-äíåâíûì íîòàì âîçðîñëà ñ
9,22 ïðîöåíòà íà êîíåö èþíÿ äî 13,72 íà êîíåö ñåíòÿáðÿ (íà êîíåö
äåêàáðÿ 2007 ãîäà 7,95 ïðîöåíòà); ïî 28-äíåâíûì íîòàì óâåëè÷è-
ëàñü ñ 10,65 ïðîöåíòà íà êîíåö èþíÿ äî 15,88 ïðîöåíòà íà êîíåö
ñåíòÿáðÿ (íà êîíåö äåêàáðÿ 2007 ãîäà 8,37 ïðîöåíòà).
Âåëè÷èíà ó÷åòíîé ñòàâêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè, èñïîëüçóåìîé äëÿ îïðåäåëåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷-
íûõ ñòàâîê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ñ 8 àïðåëÿ 2008 ãîäà ðàññ÷èòûâà-
ëàñü êàê óñðåäíåííîå çíà÷åíèå äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ
çà ïîñëåäíèå 20 àóêöèîíîâ ïî ðàçìåùåíèþ íîò ÍÁÊÐ. Íà êîíåö
ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà ó÷åòíàÿ ñòàâêà ÍÁÊÐ ñîñòàâèëà 11,65 ïðîöåí-
òà.

3. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå îòìå÷àëîñü ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå äîõîä-
íîñòè íà ðûíêå ÃÊÂ. Òàê, äîõîäíîñòü 3-ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ óâåëè÷è-
ëàñü ñ 11,73 ïðîöåíòà íà êîíåö èþíÿ äî 18,73 ïðîöåíòà íà êîíåö

Ãëàâà 3. Ðåøåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî âîïðîñàì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
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ñåíòÿáðÿ; ïî 6-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 13,93 ïðîöåíòà äî 19,28 ïðîöåí-
òà; ïî 12-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 16,30 ïðîöåíòà äî 19,43 ïðîöåíòà; ïî
18-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ ñ 16,50 äî 21,07 ïðîöåíòà; ïî 24-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ
äî 21,58 ïðîöåíòà.

4. ÍÁÊÐ ïðîäîëæàë ñëåäîâàòü ïîëèòèêå ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóð-
ñà, ïðèíÿòîé Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêîé. Äåéñòâèÿ ÍÁÊÐ íà âàëþò-
íîì ðûíêå áûëè íàïðàâëåíû íà ñãëàæèâàíèå ðåçêèõ êîëåáàíèé
îáìåííîãî êóðñà ñîìà.
Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ÍÁÊÐ ïðîâîäèë îïåðàöèè íà âíóòðåííåì âà-
ëþòíîì ðûíêå êàê ïî ïîêóïêå, òàê è ïðîäàæå èíîñòðàííîé âàëþ-
òû. Îáúåì ÷èñòîé ïîêóïêè ÍÁÊÐ çà èþëü-ñåíòÿáðü ñîñòàâèë –
116,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ÍÁÊÐ
ãëàâíûì îáðàçîì âûñòóïàë ïîêóïàòåëåì èíîñòðàííîé âàëþòû ñ
èþëÿ ïî àâãóñò è âî âòîðîé ïîëîâèíå ñåíòÿáðÿ (136,3 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ), à ïðîäàâöîì – â ñåíòÿáðå (19,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ).
Ó÷åòíûé êóðñ ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ çà òðåòèé êâàð-
òàë 2008 ãîäà âûðîñ íà 3,30 ïðîöåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö ñåíòÿáðÿ
36,6688 ñîì/äîëëàð ÑØÀ (35,4988 ñîì/äîëëàð ÑØÀ íà êîíåö äå-
êàáðÿ 2007 ãîäà).

5. Â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåêî-
ìåíäîâàíî â ñëó÷àå ñïðîñà ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðî-
âåäåíèå îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. Â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå îáúåì ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñîñòàâèë 20,0 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ èëè 707,6 ìëí. ñîìîâ (â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà - 6,5
ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ èëè 246,2 ìëí. ñîìîâ).
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Ãëàâà 4. Ïðîãíîç ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèè

4.1. Ïðîãíîç äèíàìèêè îñíîâíûõ ôàêòîðîâ èíôëÿöèè â IV
êâàðòàëå 2008 ãîäà

Ñîãëàñíî îöåíêàì ÍÁÊÐ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ïðèðîñò ÂÂÏ çà
2008 ãîä ñîñòàâèò áîëåå 7,0 ïðîöåíòà. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ýòîì ïå-

ðèîäå áóäåò îáåñïå÷åí â îñíîâíîì îòðàñëÿìè ñôåðû óñëóã, ïðè ýòîì

çàìåòíî âîçðàñòåò âêëàä îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè â ñâÿçè ñ
ïðîãíîçèðóåìûì óâåëè÷åíèåì äîáû÷è çîëîòà íà ìåñòîðîæäåíèè «Êóì-

òîð». Â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé íå îæèäàåòñÿ.

Ïðîäîëæèòñÿ ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà â ñòðîèòåëüñòâå.
Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ÷èñòûå ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî

áþäæåòà, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà äåíåæíóþ áàçó, ïðåäïîëàãàþòñÿ

ïðèáëèçèòåëüíî íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî ãîäà, ÷òî îáóñëîâëåíî ñåçîí-
íîñòüþ è íåðàâíîìåðíîñòüþ ðàñõîäîâàíèÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ â òå÷å-

íèå ãîäà. Òî åñòü îæèäàåòñÿ êàê è â ïðîøëîì ãîäó ñóùåñòâåííûé ðîñò

ðàñõîäîâ. Ó÷èòûâàÿ ëàã âîçäåéñòâèÿ, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî âëèÿíèå áþä-
æåòíûõ ïîòîêîâ çà 2008 ãîä íà óðîâåíü èíôëÿöèè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå

òåêóùåãî ãîäà óæå ñôîðìèðîâàíî.

Íåôòü. Ìèðîâîé ðûíîê íåôòè ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì äåòåðìèíàí-

òîì ðûíêà ýíåðãîíîñèòåëåé. Ìèðîâûå öåíû íà óãëåâîäîðîäíîå ñû-

ðüå â áîëüøåé ñòåïåíè çàâèñÿò îò íîâîñòåé îò ðàçâèâàþùèõñÿ ðûí-
êîâ è î àíòèêðèçèñíûõ ìåðàõ, ïðåäïðèíèìàåìûõ â ÑØÀ, Åâðîïåé-

ñêîì ñîþçå è äðóãèõ ñòðàíàõ äëÿ ïîääåðæêè íàöèîíàëüíûõ ýêîíî-

ìèê.
Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñðåäíÿÿ öåíà íà íåôòü ñîðòà WTI

âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 9 ìåñÿöàìè 2007 ãîäà íà 71,6 ïðîöåíòà è íà

30 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 100,64 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü.
Ìåæäóíàðîäíîå ýíåðãåòè÷åñêîå àãåíòñòâî (ÌÝÀ) ñîêðàòèëî ïðî-

ãíîç ðîñòà ñïðîñà íà íåôòü íà 2008 è 2009 ãîäû. Â äîêëàäå ãîâîðèò-

ñÿ, ÷òî ìèðîâàÿ ïîòðåáíîñòü â íåôòè â 2008 ãîäó ñîñòàâèò 44 ìèëëè-
îíà áàððåëåé â ñóòêè, ÷òî íà 25 ìèëëèîíîâ áàððåëåé â äåíü ìåíüøå

ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ïðîãíîçîì Àãåíòñòâà. Ïðîãíîç ìèðîâîé

ïîòðåáíîñòè â íåôòè íà 2009 ãîä óìåíüøåí íà 19 ìèëëèîíîâ áàððå-
ëåé â ñóòêè è ñîñòàâèò 69 ìèëëèîíîâ áàððåëåé.

Ñíèæåíèå ïðîãíîçîâ ÌÝÀ îáúÿñíÿåò íåñòàáèëüíîñòüþ ìèðî-

âîé ýêîíîìèêè è «íàáèðàþùèì îáîðîòû êðèçèñîì ëèêâèäíîñòè».
Ñ äðóãîé ñòîðîíû ÌÝÀ ïðåäóïðåæäàåò, ÷òî êðåäèòíûé êðèçèñ òàê-

æå îêàçûâàåò âëèÿíèå è íà ïðåäëîæåíèå, êîòîðîå ìîæåò íà îïðåäå-

ëåííîì ýòàïå ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó öåí íà íåôòü.
Ïðèðîäíûé ãàç. Âëèÿíèå íà öåíîîáðàçîâàíèå íà ìèðîâîì ðûí-
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êå îêàçûâàþò êîíêóðèðóþùèå ýíåðãîíîñèòåëè – íåôòåïðîäóêòû,
íåôòü è óãîëü.

Äî êîíöà 2008 ãîäà ÊÐ áóäåò çàêóïàòü ó Óçáåêèñòàíà ãîëóáîå

òîïëèâî ïî 145 äîëëàðîâ çà òûñÿ÷ó êóáè÷åñêèõ ìåòðîâ.
Â ìàðòå 2008 ãîäà ãàçîâûå êîìïàíèè Êàçàõñòàíà, Òóðêìåíèñòà-

íà, Óçáåêèñòàíà è Ðîññèè äîãîâîðèëèñü, ÷òî áóäóò ïðîäàâàòü ãàç ïî

åâðîïåéñêèì öåíàì íà÷èíàÿ ñ 2009 ãîäà. Â ñâÿçè ñ ýòèì, â ñëåäóþ-
ùåì ãîäó öåíà íà ãàç äëÿ ÊÐ ìîæåò äîñòèãíóòü 300 äîëëàðîâ çà òû-

ñÿ÷ó êóáîìåòðîâ.

Ïøåíèöà. Ïî äàííûì ×èêàãñêîé áèðæè ïîñëå ðåçêîãî ïîâûøå-
íèÿ â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà ìèðîâûõ öåí íà ïøåíèöó äî 440 äîëëà-

ðîâ çà òîííó, â àâãóñòå ìåñÿöå, öåíû óïàëè â ñðåäíåì äî 318 äîëëà-

ðîâ çà òîííó. Áîëåå òîãî, ôüþ÷åðñíàÿ áèðæåâàÿ öåíà ïøåíèöû ñ
ïîñòàâêîé â äåêàáðå 2008 ãîäà ñíèçèëàñü äî 267 äîëëàðîâ çà òîííó.

Ðîñò ìèðîâûõ öåí íà ïøåíèöó äî êîíöà 2008 ãîäà ìàëîâåðîÿ-

òåí. Ïðè÷èíû – âûñîêèå óðîæàè íûíåøíåãî ãîäà â îñíîâíûõ ýêñ-
ïîðòèðóþùèõ ñòðàíàõ è óâåëè÷åíèå â îòâåò íà ïîâûøåíèå öåí ïðî-

èçâîäñòâà ïøåíèöû â ñòðàíàõ-èìïîðòåðàõ.

Îöåíî÷íî ìèðîâîå ïðîèçâîäñòâî ïøåíèöû â ñåçîíå 2008/2009
ïî ñåíòÿáðü âêëþ÷èòåëüíî ñîñòàâèò 676,3 ìëí. òîíí, ÷òî íà 10,7%

âûøå ïðîøëîãîäíåãî óðîæàÿ.

Îáùåìèðîâîå ïîòðåáëåíèå çåðíà ïøåíèöû â 2008/2009 ãã. ñî-
ñòàâèò ïðèìåðíî 654,88 ìëí. òîíí è ýòî íà 5,7% âûøå, ÷åì â ñåçîíå

2007/2008 ãã., ïðè ýòîì íàêîïëåííûå çàïàñû ñîñòàâÿò 139,88 ìëí. òîíí

çåðíà, íà 18% âûøå ïîêàçàòåëÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà.
Íà öåíîîáðàçîâàíèå 2009 ãîäà áóäåò âëèÿòü ïîãîäíûå óñëîâèÿ

áóäóùèõ ñåçîíîâ â îñíîâíûõ ñòðàíàõ-ïðîèçâîäèòåëÿõ ïøåíèöû,

öåíû íà ýíåðãîðåñóðñû è ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â öåëîì.
Óðîæàé ïøåíèöû â Êûðãûçñòàíå â òåêóùåì ãîäó îæèäàåòñÿ â

îáúåìå 0,8 ìëí. òîíí, åùå êàê ìèíèìóì 0,3 ìëí. òîíí íåîáõîäèìî

èìïîðòèðîâàòü äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ âíóòðåííèõ íóæä è ïîïîëíåíèÿ
ñòðàòåãè÷åñêèõ çàïàñîâ.

Ðàñòèòåëüíîå ìàñëî. Àíàëèòèêè êîìïàíèè «Oil World» ïðîãíî-

çèðóþò, ÷òî ìèðîâûå öåíû íà ìàñëè÷íûå è ðàñòèòåëüíûå ìàñëà
ìîãóò ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ ïîñëå èõ ñíèæåíèÿ â òðåòüåì êâàðòàëå 2008

ãîäà, ÷åìó ñïîñîáñòâóåò óìåíüøåíèå òåìïîâ ðîñòà ïðîèçâîäñòâà

ïàëüìîâîãî ìàñëà, ñíèæåíèå ïðîãíîçîâ âàëîâîãî ñáîðà ñîè â ÑØÀ
è îïàñåíèÿ ïî ïîâîäó íåîïðåäåëåííîñòè óðîæàÿ ñîÿ-áîáîâ â Þæíîé

Àìåðèêå. Â òî æå âðåìÿ, ñóùåñòâåííîå äàâëåíèå áóäóò îêàçûâàòü

ïðîãíîçû óñèëåíèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, îïàñåíèÿ ïî-
 ïîâîäó ñíèæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè è åå âîçìîæíîãî íåãà-

òèâíîãî âëèÿíèÿ íà ñïðîñ.

Ñóùåñòâåííîå óäåøåâëåíèå ìàñëè÷íûõ è ðàñòèòåëüíûõ ìàñåë,
êîòîðîå ïðîèçîøëî â òðåòüåì êâàðòàëå, îáúÿñíÿåòñÿ óëó÷øåíèåì
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ïåðñïåêòèâ ïðîèçâîäñòâà ðàïñà è ñåìÿí ïîäñîëíå÷íèêà, íàëè÷èåì
áîëüøèõ çàïàñîâ ïàëüìîâîãî ìàñëà è ñíèæåíèåì ñòîèìîñòè íåôòè.

Ñïåöèàëèñòû «Oil World» ïîëàãàþò, ÷òî áëàãîïðèÿòíûå ïîãîä-
íûå óñëîâèÿ è áîëåå âûñîêàÿ, ÷åì îæèäàëîñü, óðîæàéíîñòü ñòàíóò

ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâà ðàïñà è ñåìÿí ïîäñîëíå÷íèêà â

2008 ãîäó. Ýòî, íàðÿäó ñ áîëüøèìè, ÷åì îæèäàëîñü, çàïàñàìè íà íà-
÷àëî ñåçîíà, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü íàðàùèâàíèþ ïåðåðàáîòêè è,

ñîîòâåòñòâåííî, óâåëè÷åíèþ ïðåäëîæåíèÿ øðîòîâ è ìàñåë.

4.2. Ïðîãíîç èíôëÿöèè íà IV êâàðòàë 2008 ãîäà

Ïî îöåíêàì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà

îæèäàåòñÿ ïðèðîñò èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí îêîëî 3,7 ïðîöåíòà.
Ïî èòîãàì 2008 ãîäà ïðîãíîç èíôëÿöèè ñîñòàâèò ïîðÿäêà 20 ïðîöåí-

òîâ.

Âëèÿíèå ñåçîííûõ ôàêòîðîâ íà âîñõîäÿùóþ äèíàìèêó èíäåêñà ïî-
òðåáèòåëüñêèõ öåí â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà áóäåò ïðåâàëèðóþ-

ùèì.

Óâåëè÷åíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî óðîæàÿ â 2008 ãîäó ïîñëå ñïàäà
2007 ãîäà ïîçâîëèò ðàñøèðèòüñÿ ïðåäëîæåíèå ïðîäóêöèè. Îäíàêî, ðèñê

äîïîëíèòåëüíîãî äàâëåíèÿ íà ðîñò ÈÏÖ âîçìîæåí ñî ñòîðîíû öåí íà

ñàõàð, òàê êàê ðåñïóáëèêà â ïîëíîì îáúåìå èìïîðòèðóåò ñûðüå äëÿ ïðî-
èçâîäñòâà ñàõàðà, êîòîðîå ïîêàçûâàåò òåíäåíöèþ ê ðîñòó, è íà ìÿñíûå

è ìîëî÷íûå èçäåëèÿ èç-çà óäîðîæàíèÿ ñòîèìîñòè êîðìîâ.

Ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ðîñò öåí áóäåò îêàçûâàòü ñíèæåíèå ñòî-
èìîñòè ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ ìàòåðèàëîâ, â ñîîòâåòñòâèè ñ îáùåé ìèðî-

âîé òåíäåíöèåé, è öåí íà çåðíîâûå èç-çà âîçðîñøåãî ïðåäëîæåíèÿ â ðå-

ãèîíå è íà ìèðîâîì ðûíêå.
Êðîìå òîãî, àäìèíèñòðàòèâíîå ïîâûøåíèå òàðèôîâ íà òåïëî äî-

ïîëíèòåëüíî îêàæåò âëèÿíèå íà ðîñò îáùåãî óðîâíÿ öåí.
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