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Pe3rome

byn owmrexkre 2014-2015-xpinpapaarskl  OKOHOMUKAIBIK  KECKMH JKarjalgeiH  KeIprei3
PecniyOnukaceiHgarsl yit yapOanapblHBIH YblTalllaJIapblHA jKaHA KapakaT TONTOOCYHA TaaCUpPUH
U3WIJ166  KBIMBIHTBHIIBl  YarbUIABIpBUIraH. byn  M3WiIee  MINMHUH  SKbIMBIHTBITBIHJA,
2014-2015-xpaapaarsl  MaKpO3KOHOMHKAIIBIK KECKHH KarjaiIapAblH Yl 4dapOaiapbIHBIH
KEPEKTOOCYHO JKaHa KapakaT TOINTOOCYHa OJIYTTYY >KaHa OLIOHY MEHEH Oupre ap Tapantyy
TAaCUPUH THUUTM3TCHIUTH aHbIKTaNTaH. Kpusuc opyH anran ywypriapna yi yapOaiapbIHBIH
KapakaT TOINTOO MYMKYHYYJIYTY TOMeH OO0JO0T, OMpPOK Kapa)kaT TONTOO MICHIDIIH YIYTTYK
BAIIOTAHBIH aJMallyy KypCy TOMOHIIOTOH ME3THJI apalibITBIHAA JKOTopyJialT. MbIHIA, €3 apa
allkanpllyy apKbUlyy TOMOHKY KaTeropHsiarsl i yapOanapbl KapakaT TOITOO MYMKYHUYJIYTYHO
93: a) OJIKOHYH TYLITYTYHO Jallaranjaap, 0) maapiap/a skamarasaap, B) SMreK MUTPaHThI Oap
yii-Oynenep. MblHAall KeCKMH >KarjainapJblH KepeKTeere TaacupH jaa Oupjeil 0oiaroH smec.
[HapTryy-0enrmienred uyplramanap (Typak >kall-KOMMYHaJbIK 4apOanap, Oaiiasbim :k.0.)
OapabIk Yi yapOanapblHAa *OropysaraH, OLIOJN 3J€ ydypJa asjjap TecKereH Y uapbanapia
Oamika YelTamangapbl KbICKAPTYyHYH JCEOMHEH Tamak-allka 4bramanap ockeH. JKoropky
OoumuMyy Y# 4apOanapbhlHBIH KECKHH JKarjaiiapra TypyIITyK Oepyy *eHIeMy >Koropy O0JoT.
Kammer anranma, yii yapOanmapblHBIH KPU3HCKE YEWHHKHA KEPEKTOO JCHIDAIN KPHU3UC KEIUI
YBIKKAH Y4ypJlaH TapThIll OPTO MOOHOTTYY (YU-TOPT KbLT) ME3TUIIJIE KAJIbIObIHA KEJIUIIIM MYMKYH.

JEL: C23, C26, C35, D12, D14

Herusru ce3nep: yii yapOanapblHBIH Yblralanapbl ’KaHa KapakaT TONTOOCY, 3KOHOMMKAIIBIK
KpHU3HC, XKAIMbUIAHTaH >Karjaigap METOAY, MHCTPYMEHTAJIBIK ©3TepyiIMeiyysiep, MaHeIauK
perpeccusi, J0rUT-pPerpeccus
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Kupumyy

Kebipreiz PecnyOnukacblH OyTyHIOHM SreMeHyY YK ME3IHil apajibilblHAa THIIIKbI KECKUH
KargaiaapAaaH KOprooro ajablHOaraH katapbl MyHesmeere 00i0T. Kwiprei3 PecryOnukachiHbIH
JlyiiHenyk coojia YIOMyHYH ajIKarblH/1a Oalllka eJIKeJep MEHEH ThIIbI3 KbI3MaTTalIThIrel EBpa3us
HKOHOMHKAJIBIK OWPIMKKE MY4e OOyyra, OMIOHAOH 3J€ PErHOHIOpP HMYHMHJIE 3KOHOMHUKAJIBIK
KaThILITHI Ky4eTyycyHe xkaHa Keiprei3 PecniyOnmkacsl meneH Poccust @enepanusicsl opTocyHAa
KalTaJaHIblc MUTrpalys OalllaHBILIBIHBIH KY4 ajllyycyHa aiblll KeiareH. Kpusuc opyn anbaran
y4ypAa 3KOHOMHUKAJBIK ©HYT'YYT® QJIIbUIBIKTYy TAaaCUPUH TUHIM3ME€H YaKaH ayblK 3KOHOMHUKA
MOJIEJIM KPU3HUC KEJIMI YbIKKaH KbLJIAApAA THILIKbI KECKUH JKarjaiiapAaH Ke3 KapaHIbUIBIKTHI
mapTrarad, MbIHAaW okarmaiabl 2008-xbeuimarel  Beimerpan ToOyHa KHpPreH oJKeJepIyH
mucaibiaa 6aiikooro 6osot (Kocziszky et al., 2018).

KankTeiH >Kamoo AEHI?3JU KblilJla TOMOHIOTeHIyry, KemuHze 1998-xbuibl poccus
nedonry sxana 2008-xpu1aarsl IyHHONYK (PMHAHCHUTBIK KPU3HUC YIYPYH/1a KECKUH TOMOH/166 OPYH
anrannapirel  OenrmwineHreH. Amcak, 1998-2001-xemimaper  Keipreiz  PecmyOnukacbiaga  TyH
yplraliajiapJplH bIpaaTTyy ecyll apbIMbl 1999-xkbuinarel sxetu mnaiibiznad 2001-xbuibl He:
naifpI3ra yeiinn TeMeHeroH°. MBIHIal yaypiap, Ty3yMy jKaHa Kalkbl 60t0HYa KbIprbI3cTaH IbIH
HPKOHOMHUKAchIHa okioul benapycus xaHa MoiijjoBa SKoHOMMKanapblHaa Oaiikanrad. Omoun aiie
yuypaa, poccust aedonty Poccus MeHeH o3 apa OaiiyaHbIIIBl aHYa THITBI3 OOJIOOrOH KOropysia
aTaJiraH pecnyOiuKaiapaa WIKU JyH eHyMAyH (MbiHAaH apbl — UJ1O) TeMeHaenIyHe TaacupuH
TUru3reH smec. bUpok, OH JKbUIAaH KUMMH Oyl 53KoHOMMKanap EBpasusi pernoHyHyH
HSKOHOMHKACBIHA JKETHLIIIPIUK JeHr?3jne apamamkadasirsl  2008-xpuigarsl  AyHHOIYK
(buHAHCBHUIBIK KpU3HUC yuypyHAa TacTeikTanrad. 2009-xeuiel benapycusuein U/1OcynyH ecymn
apeivbl 10,2 maiteiznan 0,2 maiieisra ueitnd, MomigoBana — +7,8 maiibi3nan -6 maiei3ra yeiuH,
Keipreiz Pecnybnukaceinga 8,4 naiieizaan 2,9 naiip3ra® YeiiuH TOMOHIOTOH.

Hytinenyk kpusuctud J1Ore MpIHall KeCKUH Tepc TaacupuH JlyHHeIyK coo/la YIOMyHYH
MEXaHU3MIECPH apKbUIyy AYHHONYK jKaHa KbIPIbl3 3KOHOMHUKACBIHBIH THITBI3 KbI3MATTALIYyCy
xaHa Keitali On PecnyOnukacklHaH ToBapjap pE3KCHOPTY MEHEH raHa sMmec, KeIproi3
PecnybnukaceiHblH  Poccusiiarsl dMrek MHUTPaHTTapbIHBIH CAaHBIHBIH KOOOHYyLly MEHEeH Ja
TywyHaypyyre ©6omnor. 2009-xpuinarsl 371 KaTTOO MaajlbIMaTblHA  bUIAWbIK, KbIprsi3
PecnyOnukaceinmarsl 1 145,7 MuH yi  vapOanmapeiHbiH ~ wuuHeH 10,3 maiiei3 ke
118,3 MuH Yt yapOanapblHBIH KEMHHJIE OUp OSMICK MHUTPAHTBI YET OJIKOJ® HINTCTCHIUTH
6enrunenred, Oyn 137,4 mun anamra tyypa kenet (KP YCK). Murpantrapisla o1yTTyy 0emyry
(97 naits13) Poccus @enepanusiceina 1ai keareH. by Tpen kuinHKY Kbuapsl Aa yaassln, 2018-
xbUira kapara Poccusi @enepauusichlHAa pacMHMH KaTTalraH SMI€K MMIPAaHTTap/blH CaHbI
640 MUH afaMIBI° JKe METPAHTTAPIBIH JKANIIBI CAHBIHBIH 86,4 TIaHBI3BIH TY3TOH.

AnoGertrte, Keipreizcran xana Poccust @enepanusicbl OpTOCYHAA MBIHJAM THITbI3 MUTPALUs
Oaitnanpiiel  Kbiprei3 PecnyOnukaceiHgarsl yii yapOanapblHBIH pPOCCHSI SKOHOMMKACHIHBIH
abasblHaH KaHIaWIplp OMp K63 KapaHAbUIBITBIH mapTTarad. Mucansl, 2014-XKbUlbl YeT ©JIKe/16H
akua kotopyynap kenmemy Keipreiz Pecnyonukaceinpin MJIOcynyn 30,3 malbi3biH TY3reH
(Dubashov, Kruse »xana Ismailakhunova). MpiHaa, akda KOTOPYYJIapAblH TYLIYYCY AYHHOIYK
HSKOHOMHUKAHBIH, ©3re4e pPOCCHUS HKOHOMHUKACHIHBIH abajiblHa JKapalia e3repyl Typra.
2009-xbUTBI aK4a KOTOPYYJIApIbIH Taza ecyml apeiMbl 0,9 maiibi3ra yeiinn GacaniaraH, OIION 3Je
yaypaa 2008-xbu161 anap 1,1 maiie3aet Ty3res. 2014-2015-xbuinapaarsl KeCKUH JKargaiiap opyH
alrad ydypJa Kbliina TemeHpaee OaiikanraH, 2015-xKbuibsl ecymn apbiMbl 1,3 maibI3abl TY3reH,

3 Jlyinenyk GankTeiH MaansiMarsl, data.worldbank.org.
4 Jlyiinenyk 6ankTeiH MaanbiMarsl, data.worldbank.org.
% Keipreiz Pecriy6kachiHbiH OKMOTYHO KapamTyy MaMIIeKETTHK MUTPAIUs KbI3MAaThIHBIH MaallbIMaThI.



2014-xbUIra canbIUTHIpraHaa TemeHnee 0,5 NalbI3ABIK IYHKTTY Tys3reH°. Pecry6nukana
MaKpO’KOHOMMKAJIBIK TYPYKTYYJIYKTY KaMCBhI3Z00 YYYH Y udapOasapblHbIH KEpEKTOecy *KaHa
KapakaT TONTOOCY KbIiJIa MaaHWIYy poJib OWHOW TypranabikTaH, 2014-2015-xbuigapaarst
KecKuH xargainapasiH Keipreiz Peciybnukacsinaars! yit uapOanapslH apakeTTepuHe TaaCUPHH
W3UII166 YUyp/la aKTyalllyy Macesie KaTapbl Kapalnyyaa.

Byn sMrexkTuH Makcathl KaTapbl aTajiraH >karjaaiyiap/iplH Y yapOanapbIHbIH Y4 Y€4uMIep
ToOy OOIOHYAa — TYNKY KEpPEKTee, HMHBECTHIMSA >KyMIIOO >KaHa KapaXxaT TONTOO CHISIKTYY
apakeTTepuHe TaacUpUH M3WiIgee caHanar. MeiHaa, Keiprei3s PecnyOinkachlHbIH YIIyTTyK
craTucThka KoMuTeTH (MbIHIaH apbl — YCK) TapaObiHaH Kypry3yJreH skaHa ap Oup OarbITTa
5000re kakpiH Yy  4apOamapel  kamrbuiran — 2013-2018-xpuimap yuyH  KeIprez
PecnyOnukaceingarsl  yii  yapOanapblH  MHTETpallMsUIaHTAH — M3WIAO6e  MaallbIMaTTaphl
naigananeirad. byn asmrektun dermuae 2014-2015-xbuigapmarskl SKOHOMUKAIBIK  KECKUH
wargaimap  2015-xeiiel Poccust  DenepanuschiHia  BadOTa  KPU3MCHH — IIApTTaraH
2014-xplnarsl IyHHOJYK SHEPreTUKAIbIK KPU3UC KaTapbl aHbIKTAJITaH.

Bynm SMrekTuH TY3yMy TOMOHKYY® OEpHITeH: OHpPUHYM OOJIYKTO HSKOHOMHKAIBIK
KPU3UCTEP/IUH AYHHOHYH ap Oallka eJKesepyHIery Yi yapOajapblHbIH apakeTTepHHE TaaCUpH
OoroHYa WIMMUM anabusTTap OoroHYa OasHIaMa YarbUIAbIPbUIraH; SKMHYN 06JYKTe Y4 KPU3UCTHH
— 1998-xpinaaret poccus aedonty, 2008-xxpuinars! qyiiHenyk GUHAHCHUIBIK KpU3UC kaHa 2014-
2015-xpuimapaarel  SKOHOMHKAIBIK KECKWH JKarjaaiinap OpyH anraH yuypaa Keiprei3
PecnyOnukachlHAarel MakpOIKOHOMHUKAIIBIK JAMHAMHUKA YarbULIBIPBUIraH, OLIOHAON 31e Oyl
IMIEeKTHH aBTOPJIOPY TapaObIHAH 3CENTENTeH ap KaHAal uplramanapasia auHamukacel Y CKabiH
MaaJibIMaThlHa CAJIBIITHIPBIIraH; YUyHUy 06JyKTe — MOJeAep KaHa MeTO 00T usiIap, OLIOH/10M
Jlle TaianaHbUIraH MaajplMarTap OoroHuYa OasHamMa 4YarbUIIBIPBUITaH; TOPTYHUY OOIyKTe
KYPryY3YJIreH SMIMPHUKAIBIK HII O0IOHYA 3CENTO0IIOp jKaHa HaThIHkKalap KepCoTYJIIeH.

JKBIHBIHTBITHIHA, KOMUIYIYK KEPEKTOo KaTeropuANaphiHaa’ KPU3UCTEH KHiUH OUp Hede
BT OTKOH COH OCYIITY KaJblObIHA KEATUPYY MEHEH KPU3UC KEJIHUIT YbIKKAH JKblIAap/ia TOMOHI00
e HOIIYK OeCyIl OaiKalraHIbpITbIH OeNruiien KeTyy 3apbll. MBIHIAM JKBIMBIHTBIK 371 apalibiK
TaXpblifbara Jaj Kener jkaHa aj yi yapOayiapbl KpU3MCKe YEHHHKHU JIEHIIAJITe OPTO MOOHOTTYY
KEJICUEeKTe 1€ KaJIbIObIHA KEJTUIIA MYMKYHIYTYH KOPCOTYY/IO.

N3nnneenepre sutaiibik, 2014-2015-xbpaapaarsl KECKUH Jkarjainap yi yapOaiapbIHbIH
KEpeKToo (a/laM KaluTalblHA XKaHa KypyJTylIKa HHBECTHIHSIIApIbl KOIIO allTaH/a) KaHa Kapaxar
TONTOO apakeTTepHHE OJYTTYy aHa ap TYpAYY TAaacCUpUH TUHTM3TE€HAWTH MaajbiM OOJITOH.
Kpusuc opyH anran me3rwiine yi dapOalapblHBIH Kapa)xaT TONTOO MYMKYHUYJYTY a3, OMpOK
COMJIYH HapKCBhI3JaHbIIIbI Vi YapOagapblH KapakaT TONTOOCYHa TYPTKY Oeper. Kapaxkat TonToo
KOHJIOMY ©3reue peclyOJuKaHbIH TYIITYTYH/e JKallaraHaap apachlHla K€ UpH LIaapiapia,
OLIOHJION 3JI€ AMIeK MHUIpaHTbl Oap Yyii-Oynenepae Oaiikanran. Jlemek, atanran yi yap0Oa
KaTeropusuIapsl YUYH JACMO3UTTHK J>KaHa MHUKPOMHBECTHULUSIIOO MPOAYKTTAPBIH OHYKTYPYY
MYMKYHUYJIYTY Oap.

2014-2015-xpaapaarsl KeCKUH JKarJaisiapJibIH KEPEeKTeo KaTerOpHUsUIapblHA TaacHpH
oupaeit 6onron smec. Typak xaii-KoMMyHaJIJBIK yapOara, OaiiaHbIIl KbI3MaTTapblHA THEIIETYY
yplramaiap jkaHa Oallka MIapTTyy OCNTWICHTeH 4blramanap OapAbplKk Y dYapOanapbiHia
xoropynarad. MbIH/a, akua KapaaTTapblH asuiap TecKereH Yii yapOaiapbl KONITOTOH KEPEKToo
TYPJIOPYH KBICKApPTYyTa j)kKaHa TaMaK-alllka KeTKeH Yblraranapabl Ko0euTyyre MaxxOyp OorymkaH.
AKua KapakaTTapblH asiiiap TeCKereH yi uapOanapbl ajaM KaruTallblHa KeOypeeK MHBECTUIUS
KyMILIaii TYpraHAbITBIH JCKE alTaHa, aJaM KamuTajdblH OHYKTYPYY Y4YH (OMpHHYH Ke3eKTe,

® Keipreiz PecniyGnkachinbia Yy TTyk Ganksl, https:/www.nbkr.kg/index1.jsp?item=1785&lang=RUS.
" Kenupu MaaneiMar «AJIBIHIaH HaThlibkanap» OOJTyryHYH asrblHAArskl t-TecTrep GOKOHYA TYNIYHIYPMO OepUireH
06JIYKTO KeNTHUPHIITEH.



Oanmapra 6minM OepyyHY) MbIHIAH yil yapOanapbiHa KEHWIIETHITEeH MapTTapAa MUKPOKPEIUT
Oepyy ’kaHa KaMCBI3JAHIBIPYy HMHCTPYMEHTTEPUHUH TYPJIAOPYH HIUTEN 4YbITYy MakKcaTka
BUTAMBIKTYY Oonyn caHaynaT. OmoHy MeHEeH Oupre, >KOTOPKY OMJIMMIMH € KEMHHJIE KECHIITUK
OunuMmanH OoJslylly KpPU3HUC OpYH alraH Kbulgapaa YH dapOalapblHBIH TYPYKTYYJIYTYH
JKOTOpYJIaTa TYpraHIbITbIH 3CKE aIyy MEHEH OJKOHYH OmiuM Oepyy OarbITbIH OHYKTYPYY YUYH
OAHKTBIK MPOYKTTAP bl UIITEI YBITYY 3apblI 1€ 3CENTeHOM3.

OmoHoif 91e, TYWITYKTOrY Y dYapOajapblHBIH MaJaHUN WII-4apajapra, Kajikka
CYHYIITAJITraH KbI3MaTTapra jkaHa y3aKk MOeHeT MUYMHJE KepeKTelyydy ToBapJapra yslramiaiap
TY3YMY A99PIHK ©3repyYyCcy3 KajiraH, ajl Typraii 5JKOHOMUKAJIBIK KECKUH Karaaiiap KeJIHUI YbIKKaH
ME3TUJI apaJIbIIbIH/1a OCYILIYH YIaHTKaH. by, ke pernoHiory conuaniblk-MalaHuil calITTaH yiaam
KEJIMIT YbIKKAaH KOPCOTMOITYY KEPEKToo ke 60100C0 TYIITYKTOry Yil yapOaaapbIHbIH (PMHAHCHUTBIK
Ka3AbIK4a MYMKYHYYJIYTY Kbliija >KOropy 3KEHIWIM MEHEH TYIIYHAYPYJIeT. MbIHaall ydypay
TEPEHUPIIK U3UIII06 3apblI )KaHa drep/e TYMTYKTOry Yil yapbanap/a KouryMmua KapaxkaTrap oap
9KEHJMIM XOHYHJ® TUIOTe3a TaCTBIKTAlca, ajapAblH y3aK MOOHOT HUYUHAE KOJAOHYIYydy
TOBapJIap/bl KEPEKToere, KajlKKa CYHYIITAJITaH KbI3MaTTapra jkaHa MaJaHuil WII-4apanapra
KyMIIaraH (UHAHCBUIBIK arbIMbIH (DMHAHCBUIBIK HMHBECTHLMSAJApPIa CHIAKTYY 9Jie, ajaM
KaluTalblHa WHBECTHLHMSIIOOT0 MYMKYHIYK O€preH MpOAYKTTapAbl WIITEN YbITYy MaKcaTKa
BUIAUBIKTYY.

byTyHneil anranga, 3KOHOMUKAJBIK cascaTTa yi uapOanapblHbIH KEpPEKTee Ty3yMY
2014-2015-putnapaarsl KECKMH >Karjaaiiap KeNWIl YbIKKaH Y4yplaH TapThlll Y4-TOPT >KbLI
WYMHIEC KPU3UCKE YEHUHKHU JICHIDSJITe TONYTY MEHEH KaJIbIObIHA KENTEHIUTH KbIia KBI3BITYYHY
*KapaTyyna. YIIyHJIaH yiaM, Yi yapOaslapblHbIH MbIHJIAH Karjaiaap KeJUIl YbIKKaHIa YeHUHKH
KEPEKTOo JCHIIIJIH OPTO MOOHOTTYY KelleueKTe KaIbIObIHA KeJle TypraHAbITbl KYTYJIYII )KaTarT.

Anadusitrap 00r0H4Ya OasiHgamMa

byryHky kyHae miaumuii agabustrapaa yi yapOasapblHbIH SKOHOMMKAJIBIK apaKkeTTepuH
aHbIKTaraH (akTopJIOp apachblH/a JeTepMUHAHTTAp 06yl KepCceTyJyN XkKaTaT, alapibl LapTTyy
TYP® TOMOHKY O5KHU TOMKO Oesyyre O0JOT: (PUHAHCHI-DKOHOMHMKAIBIK »aHa COLUaJIbIK-
nemorpagusiblk. DUHAHCHI-DKOHOMHUKANBIK  (DaKTOpIOpIo YH 4YapOanapblHBIH KBIHBIHIBI
KUpelIecH JjKaHa ajapJblH KapbI3JbIK MUJJACTTEHMENEpPH, OJIKeJery >kKaHa peruoHiory
MaKpO’KOHOMMKAJIBIK JKarjaiiap (aublk 3KOHOMHKA ydypJa), OLIOHJOW 3J1€ KpU3MCTEp >KaHa
peueccusiap ChIIKTYY *annbl ayiHenyk tenaeHuusiap (Teppa, 2019) kamtsuiar. Conupanibik-
neMorpausuiblk  (pakTopIopao Yl dapOanapblHa MYHE31YY ©3TepyJIMeNyYJep ChIIKTYYy 3Jie
(Y¥-Oyne MydeslepyHYH caHbl, OMJIMM JEHII3JIM KaHa Y 4apOachlHbIH IeHAEPAMK-KAll Kypak
TY3YMY), YH-Oysle aHJa jkamaraH >KepPriyIMKTYY KOOMYYIYK MYHe37eMenepy (KEepruiMKTYY
UH(pacTpyKTypaHbIH OHYTYINY, YpOaHu3anus ASHIIIIM k.0.) na kamteuiat. Kpusuc yaypynna
MbIHAAW (akTopiaop YH uyapOanapblHbIH IIAPTTapblH ©3repYYCYHe TaacupuH raHa Oaca
OENTUIenT.

Yit yapOanapblHbIH 3KOHOMHUKAJBIK apakeTTepH ublraliajap »aHa KapakaT TOITOO
TY3YMYHYH ©3repyycyHae uyarbuiablppuiaT. An smu  Keiprei3 PecmyOnukacblH — ancak,
Yii yap6anapblHBIH KOMUYJIYTy KapakaT TonmTo6oit®, ymyn cebenten 2014-2015-xkbuimapaarst
MaKpOIKOHOMHKAJIBIK KECKWH >KarjaiiapJblH TaacUpu (MbIHAAH apbl — KECKUH Karjaiiap)
HETM3MHEH Yblramaiapra TasHyy MeHeH M3WIAeHeT. Y yapOanapblHbIH Yblralanapbl HETU3WHEH
KeKe KePEeKTOo16H TyparT, YIyJl ce0eNTeH KePeKTOOHYH HETU3TH TeOPHsIIaphl )KOHYH/16 KbICKadya
MaaJibIMaT KeJITUPYY 3apbLL.

Anradkel Teopus abCOMIOTTYK Kuperie runote3ackl TypyHae Jx. M. KeitHc TapaObinan
TY3YJITOH JKaHAa aHJAAa WHIAUBUJ KHPEUIEHWH ©3repYYCYHe [apoo Yapa Kepe TYypraHibIIbl

8 KapaxaT TONTOO 6OHYH/I6 KEHUPU MaalbIMaT Yii 4apOasiapsl Tyypajlyy MaajibiMaT HaUH/IE KENTUPUIITEH.



OOJDKOJIOHTOH, MBIH/IA KUPELICHUH OCYIIy OPTOYO0 KEPEKTOOHYH TOMOHOITY MEHEH KOIITOJOT.
JUk. [lpro3eHOeppy  KEepeKTee YbIraliaJapblHBIH KOOMAO AKOHOMHUKAIBIK AareHTTHH OpPTOYO
abayplHaH K3 KapaHAbUIBITBl OOJDKOJIOHTOH KHpEIIe Tyypallyy THIIOTE€3aHbl CyHyIITaran. by
TUIIOTe3ara bUIAMBIK, areHTTHH (Yi dvapOalapblHBIH) 4blramagapsl Oalika areHTTepre
CaANIBIIITHIPMAYy ajlraH Kupeuiecune keOypoek OaimaHbIITyy, Oamkaya alTKaHa JKaKbIphIpaak
KalllaraH areHTTep KUPEUIECHHIH OJTyTTYY OOJIYTYH KepeKTeere xyMiiamniar. bamka sku rumnoresa
— OKAaIloO UHWKIM KaHa TYPYKTYy KHpelle — THEIeNyYylayryHe djxapama @©. MoawibsHu
»kana M. ®puamen tapabeiran cynymrainran (Guilfoil, 1962).

Keipreizcranna yil yapbanapsl apachlHJa KECKMH jKarjaiiapra 4yeHHHKH KaHa aHJaH
KUUUHKY KbU1Aap KamTbuiran 2013-2018-xbuigap nuuHAern OMPUHYM KU THITIOTE3aHbI TECTTEH
©TKOPYYT'® apTHIKYBLIBIK OepHIIeT.

Yii yapOanapbIHBIH YbITalIaapblHa TAACUPHH TUHTU3TeH MaaHMIYY (aKTOpIOpAyH OMpHu
KaTapbl ajapAblH reorpa@usuIbIK SKalramyycy caHayiaT. A3usg OHYKTYPYY OaHKBIHBIH
U3WIO6J6PYHe BUIANBIK, alibli JKEPreCHHIe JKallaral Yii yapOajapblHbIH (PHHAHCBUIBIK a0ajIbl
asutyy skeHnuru anbiktanran (Heshmati et al, 2019).

OKkuHYM MaaHwiyy ¢aktop — Oyi »kam Kypak. Yiyy BputaHusHbeiH yii yapOanapbIHbIH
a0ajiblH MIIMKTOONO aKBIPKB Y4 PEIECCHAHBIH® >KYPYUIYHI® <oKambipaak»'® yii uapbamapsl
«ynyypak» yil dapOaiapblHa Kaparasjaa 4bITallachlH HATBIKAIYy KbICKapTa ajraHbl MaajlbIM
oonron (Crossley et al., 2012). Yuryi a51e u3ui106 HITUHIE OUIUM JISHII3JIM O0FOHYA Yblraliaiap
OPTOCYHJIa OJIYTTYY aiiblpMa Oaiikaa0araHabIrbl aHBIKTAJITaH.

XKam kypak MEHEH KepekTee adaibl OpTOCYHIarel onyrryy Oaimaneimm COVID-19
NaHJeMUSICHIHBIH Yi1yy BputanusiHbIH yii yapOanapbslHa TaaCUpUH HM3WIIO6/0 1a aHBIKTaJIraH
(Chronopoulos et al., 2020). 100 MuHIeH amIyyH KepeKToedy TapaObIHAH HIIKE AIIbIPhLITaH
23 MJIH TpaH3aKL¥sUIapAbl M3WIAeee JKalml Kepekreedysep (35 jkamka 4YeWWHKUIIEP) OPTO
MYYHJIATbl KEpPEeKTeeuyJiopre KaparaHaa, OUpUHYM KE3eKTe, YHIOH THIIKAphl TaMaK-allKa
yplramagapblH  HATBIKATYy JKaHa TE3UPIIK KbICKAPTKAHIBITEL Oenrwminyy OosroH. JKamn
KyparbIlHaH THIIIKAPhI Yblralllaiap MaceJIeCHH/Ie JKbIHBICH 1a MAaHUITYY POJIAY OMHOMT, Oamrkava
aliTkaHa asyaap SpKeKTepre Kaparaijaa Kbliijia a3pipaak caprrarar.

JKbIHBIC MEHEH YbITalaNap/IsIH 63 apa OalIaHBIITYyIyry Oup Katap ceOenTepaeH yiam
[IapTTaIraH, aHbIH MUMH/IE SMI'€K PHIHOT'YH/Ia CUCTEMAJYy TYPZl® TOCKOOJAYKTap, OIIOHI0N 3J1e
OWIMM alyy MYMKYHYYJIYTYHOery aibeipma MeHeH maprtrainradH. UNAIDStun 2008-kbpuigars:
KPU3UCTUH MUCAJBIHIA JKYPIY3YJINOH H3WI106 HIIMHAE asijap MaKpO3KOHOMHUKAJIBIK KECKUH
KargaWnmapAaH KaHa aHJaH  ylmaM  a3bIK-TYJIYK JKaHa DHEPTeTHKAIBIK  KPHU3HCTEpTe
JyyUIapJaHbIIbl BIKTHIMAJIBITBIH TaCThIKTAaraH. MbIHIA asuap jkaHa KbI3Jap airadkbliapaaH
0Oynm KeCKHMH JKarjaiiiapra JIyymiapjaHblllbl BIKTBIMAJ, aHTKEHW ajap WIICH3 KaJbIIarT,
MEKTENKe >K€ YHHBEPCUTETKE OapyyHy TOKTOTyyra MaxOyp Ooiymar, TaMaKTaHyyCyH
©3repTYILeT jKaHa OHOKTeITep TapadbiHaH 30MOyiyKkka nyymapiansiar (UNAIDS, 2012).

Kymymicy3nyk ydypyHaa Kupelle arbIMbl KbICKaphblll, al yi 4apOanapblHbIH apakeTHHE
TaaCHUpHH TUHTH3YYae. OmIon sre ydypna, S5KOHOMUKAJIBIK KPU3UC YUYpyH/Aa WINTEH aKbIparl
Kalyy KEpeKTOOHYH KbIila TOMOHJIOLIYH MIAPTTAHT jkKaHa MypJarbl JEHIHISJAM KajJblOblHA
KEeNTUPYY y3ak yOakbITKa co3zynar. 2008-Kpligarsl KpU3UC, UIITEH aXbIparaH ydyypAaH TapThIIl
9ku aii eTkeHneH kuiimH AKIllna yit uyapOanapblHBIH KEpeKTeecy MypHarbl JEHII3JACH

® Yu peneccussHpiH MuMHeH OupuHuucu — 1980-%buiabiH OGUpMHYM yeifpernHeH TapThil 1981-KbUIAbIH GUPUHUM
yelpernHe uYelnHKU peneccus, 3kuHUncH — 1990-KbUIIBIH YIYHUY 4elperrHeH TapThil 1991-KbUlIblH Y4yHUIY
yelipernHe 4eHnHKH, yayHay peneccust — 2009-xpu1bl Oamrranran Yiyy peneccus.

10 2001-kpinra yeiinn bupukken Koposnaykra yii uapGaHbIH JkKall Kyparsl JIETEH/IEH yJlaM yii 4apOaHbiH GalrdbIChIHBIH
JKall ~KyparblH TymyHyy 3apbul.  2001-Kbutbl  (UCKaJIBIK aHBIKTaMalap KalpagaH Kapooro —aJIbIHbII,
«OeHepuuMapAbIK OMPAWK» TYLIYHYTY KOJJIOHYyyra KHpruswireH. benepuumapabik Oupamk — Oys kemuHzae Oup
Oayacsl MeHEeH OMp ajaMm xe xKyOaiinap.



83 maifpi3ra 4YelnH TOMOHAOTeHIYTYH, ajl 3MM Kupeuienep 37 maibI3ra KbICKapTraHAbITbIH
KOPCOTKOH. YIIIyHy MEHEH Oupre, Wil MEHEH KaMChI3 0OJyy JAEHIDUIMHUH KajblOblHA KEIHIIH
KHpeLeNepIuH KEeCKUH OCYIIYHO ajblll KENreH, OMpOK YbIramaiap IEHIIJIMHUH KPHU3HCKe
YeUHHKHU KOPCOTKYUYKO JKETYYCY y3aKKa co3yiraH. AJcak, UII XKUIepAyYyJyry KajblOblHa Keje
OamTaraH y4yHUy ail MUMHAE XYMYLICY3IyK OpPYH ajlaH ME3THJIMH aKbIPKbl aiflbl WYMHE
KaTTaJlraH JIEHIIAJICH TOT'Y3 Maibi3ra rana sxoropymnarad (Hurd, 2016). Yiryrgaii siie sxarmaiinap
2007-2009-xpimapnarsl  peueccust — yuypyHaa — EBpoma  Oupnurunge  Oaiikanras.
Yii uapOasiapblHbIH  yblralayiapbl yil-OyJe MyuyecyHyH OHMpM MINMHEH aKplparaH ydypza
6 maifpI3ra TOMOHIOII, OO ACHIDJJIE SKU KbLT 000 CAKTANIbIN TypraH, MbIH/Ia KHpEIIeIepInH
KYMYJSITUBIUK TOMOHA06CY 35 maitb3abl Ty3reH (Andersen, 2018).

Yii uyapOanapblHBIH Yblramiajgapbl KpeauT aiyyra OaiJaHplITyy, aram aiTKaHaa
yi 4apOachIHBIH KapbI3bIHBIH KHpemeaepre kapara kareimibl (debt-to-income ratio, DI) xe
KapbI3JapAblH Y 4apOanapblHBIH aKTHBIEpHUHE KapaTa KaTbimbl (opmacsiHaa (debt-to-assets
ratio, DA) scenrenreH Kapbl3 0OpuyJlyry MEHEH ThIrbI3 Oailnanbliita. Huzpepnanyi eskecyHYH
4600 yii yapbacklublH  skamoo — abambin  uwiaukteene  2009-2012-kpuimapsr  asmyyl!
yil uapOanapblHBIH KEpEeKTOOCYHYH 4ekTyy MyMkyHuyayry (MPC) typykryy kupemie anras
yii yapOasiapbiHa CaNBIIITHIPraHa 3KH 3ce TOMOH dKeHIuTu anbiktanran (Teppa, 2019).

Omon osne yuypaa, Jensen xana Niels (2017) u3unnmee uIIMHAE KOPCOTYITOHIOMU,
y# yapOanapeIHBIH KEPEKTOOCY allap KPEAWUT alraH OaHKKa KapaTa KECKHH JKarJaiaapiblH
tTaacupuHe kapama kanbmraHaT. 2003-xeuiaan 2011-xeinra yeliuaku me3run yuyH Jlanusna
440 MuH KapbI3 aTyydy apachlHa WIMKTee KYPry3yy yaypyHuaa 2008-Kpuiiarsl KpU3UCTEeH yiaam
KaOblp TapTKaH OaHKTAp KPEOUTTe® KOJIOeMYH a3alThIIIKAHIBIBI Oenruiyy OoyroH, Oyi
Kapaapjap apacblHla KEpeKTee KOJIOMYHYH KBICKapbIIIbIH IIapTTaraH, OMOHI0W Ooyico aa
2011-xpuira Kapatra Kapbl3 aldyydyjidapAblH HETrus3rd Oedyry KpHU3MCKe UYEHHHKH KEpeKTeo
JICHI3JIMHE KaJIbIObIHA KeJIe ajraH dMec.

Yii yapGanapbIHbIH KECKMH Karjailiap OpyH ajraH ME3TWJIe apakeTTepUH WIMKTOe.0
KOTOpYAa KENTUPWIreH (GaKkTOPIOpAyH ©63-63YHUe 3MeC, OMPHUTHI TAaaCHPHH THHUTH3YYCYH
Kapooro ajryy MaaHuiyy. Mojenre Kpu3uc Me3rijM skaHa ap KaHai coluanabIk-1eMor pagusuIbIK
KaHa HSKOHOMHUKAIBIK (DaKTOpPJIOp OPTOCYHIA MaHENb PErPecCHsChIH KUPTH3YYAO KOIIyMYa
0aliaHbIITHl aHBIKTOOTO 060510T. KbIprer3 PecyOnukachiHaa SMIreK akbIHbI )KOTOpYyIaTyyHYH UIII
Oepyyre TaacMpHWH HIMKTOO/16 SMI'EK aKbl CasCaTHIHBIH ajJMallyyCyHaH HaThIIDKa Iaap MEHEH
alfbLIT Keprecu OpTOCyHAa Oup/eit amec Ooaronayry ansikrairas (Jenish, 2015).

MpbIHaH THIIKAPHI, KECKWH JKarjaillapJelH YW dYapOajapblHa TaacUpu OENruiIyy
Oup yit yapOaHbIH KUpEIIe ASHIDIMHE jKapalia ap Oamikaya 00710 TypraHAbITbIH OeNTHiIen KeTyy
3apbu1. MekcukanbiH 2008-2009-xputgapaarsl TaxpbliiOachiHa BITAWBIK, SKOHOMUKAIBIK asuTyy
y# yap6anapsl Kbliia )kaObIp TApTKaHBITBl OENTUITYY OOJITOH, aap TaMak-alllka yblramia 6exyryH
KbIiiJIa )Koropynaryyra Max0yp OomymikaH (Usiramackiabid 2/3 sxoropy 6enyryn) (Vilar-Compte,
2015). Byn u3unnee UIIMH/EC TAHAOOHYH HETH3HH/IE albIHIaH Oap/IbIK Yii yapOanapbIHbIH KAaIIbI
asuTyy TOTIKO ©TYY MYMKYHIYTY JKOoropyniaraH, Oamikada aiTkaHja, ajap Oallka yblramiajapbiH
KbICKapTYyHYH 3CeOMHEH TaMak-allka MBIHAAH Jla KeOypeek capnTooro MaxOyp Oosymiat.
MekcukaHbIH Yl 4apOanapblHBIH MBIHJIAW KECKHH TaacupiieHyycy EBpoma eHYKTypyy ’kaHa
PEKOHCTPYKIMI00 OaHKBIHBIH (MbIHAAH apbl — EOPB) usnnneecyne nan xenyyne, aHna eTMe
HKOHOMHMKAra 33 eJKeJiepayH yi yapbanapsl yayH 2008-kbutaarel KpU3UCTHH OJYTTYY KeCEleTH
TYIIKY KEpeKTeere, CaJaMaTThIKThl CaKTOOTO jkaHa OwiauM Oepyyre Tyypa KeIreHIUTrH
aHpIkTanrad. MpiHaa EOPB kemuynyk enkesnepayH yil dapOamapbl KpU3HCTUH KECENEeTHH
KEHWJIJIETE aJIbIIIKAHJBITBIH aHBIKTaraH, Oyl COLMAaIJIBIK KOProoro ajlyyHyH pacMHid ke

11 Hunepnann YnyTTyk GaHKbIHBIH METOMOJIOTHACHIHAA Vi uapbackl, srepae DA 0,1 sxoropy 6oico astyy Goyn
caHaJart.



bopmanayy sMec MeXaHU3MICPAUH MOTEHIMAI Yy MaaHicHH TacThikTaiT (EOPB, 2011). Kbiprei3
Pecniy0Onukacel y4yH MBIHJIAH <OKEHWIIETYYUY» KaTapbl aKkya KOTOpyyJiap OOJyIly BIKThIMA.
bupok Kazakcran TaxpeliibacbiHa BUIAWBIK, Jajd OWION  MHIPaHT YA  yapOaiapbl
2008-2009-xpu1mapsl Kblitia >ka0bIp TapTHIIIKAH, MBIHIA OMPUHYN Ke3eKTe, YiH-0ysie Mydenepy
ToMeH KBanu(puKauusgarsl umrepae (Kypyirym >k.0.) SMIeKTeHreH Y dvapOanapbl >KakbIp
xamainkan (Gavrilovic et al., 2009).

Kpusucrepaun yil yapOanapblHbIH ap KaHJall KEPEKTee KaTeropusiapblHa KOMIUIEKCTYY
TaaCUpHU )KOHYH/Ie aliTCaK, alpbIM YbIrallia KaTeropHsiapbl ©3repyycy3 KajbllIbl bIKThIMAJIBITBIH
Oenruien KeTyy 3apbul. AJicak, poccusi aBTopiopy Poccust yii yapOanapbl a3bIK-TYJTYKKO
ypiramaiapbin -~ 2007-xbuigarsl - 26,8 madbiaan  2009-xkeuiel 28,8 maidbidra 4eMuH
YKOTOPYJIATKAH/BITBIH JKaHa YILIYJI 3JI€ ME3TWJI apajibIlblHa TPAHCIIOPTTYK Kapa)xaTTapAbl CaThIIl
ajyyra yslramanapsl 9,9 naiibi3nad 6 naibi3ra YeuH TOMOHIOTKOHAYTYH aHbIKTAIlIKaH. MbIHIa
CaJIaMaTTBIKThl CAKTOOT'O 4Yblraliajgap e3repyycy3 KajraH, ajl 3MHM TYpU3MI€ JKaHa 3C ajlyyra
ypiramanap 1,7 maipi3nan 2,3 maibi3ra YeHWH ©OCKOH, Oyn OeMMHYM KBUHTHITEC KHPIeH
Y yapOaapbIHBIH KOOTICY3/IYK <OKa3AbIKYaChIHA» 39 SKSHIUTH MEHEH TYIIYHAYPYYT® O0JIOT.

2010-xpu1maH TapTHIT KEPEKTOO JCHIIIIU KalbIOblHA KEJWIl, KPU3UCKE YEHHHKHU
JEHrI3Te  apbIMAyy  JKakblHIail  OamTaraH, — a3pIpblHYa  POCCHUS  AKOHOMHKACHI
2014-2015-xputnapaarsl BaalOTa-3HEPTeTUKAIBIK KPU3UCKE JIyyIIapiaaHraH koK. JKaHbl KeCKUH
JKarjJaid Mypaarsl YplramanapAbl KadpanaH >KaHIaHABIPBIN, YH dapOadapblHBIH TaMak-amika
ypliramainapbeiabid yaymry 2013-xeuinare: 26,2 naitsizgad 2015-xb01s1 30,3 naibi3ra 4eHUH 6CKOH.
Tamak-amika yslramanapIblH ©CYIIy Yi 4apOaiapbIHbIH a0aiibl HauapiaraHIbITbIH TaCTHIKTAMNT.
bupok Kbu1IaT WIMKTOO KYPIy3yyle o3 OrokeTuHuH 42,8 maifbl3ra Y4eMMHKY KUPEIIECHH a3bIK-
TYJIYKK® caprTaraH, OMpUHYHM KBUHTHIITE KUPTEH Yil 4apOanmapbl KeOYpeeK >KaObIpKaraHIbITbIH
KOPCOTKOH, OMION 7J€ ydypja OemMHYM KBUHTHITE KHpPreH yi uapOamapel 22,2 maiibi3
JEHIIJIMH]IE CaKTaJIbIIl, TYPU3M KaHa MaJlaHui UI-4yapajiapra uyblraiajapbliH Kbliija KbICKapTKaH
(M6parumosa, 2017).

Poccusina kepekTee AEH3IMHIH KETHILPIPIUK T€3 apbIM/ia ecylly Oallika eJIKeIepae 1a
OaifkanraHAbIThl KbI3BIK. Mucanbl, PymbiHus il apOanapbl KepeKTee >KarblHJa Kbliiida KydTyyY
taacupre 2009-xbUThI TYII OOTYIIIKaH, ajl aH/1aH KUIUUH KalbIObIHA Kelie OamTarad. Bupok keckuH
JKarjaiiap TOKTOTOH IIapTTa KEPEKTOo OPTO MOOHOTTYY KeledekTe, 3-4 )KbUIIaH KHHUH dJIe y3aK
MOOHOTTYY TEH CAJIMaKTyy JICHII3JIre KauThIbl MyMKYH (Scutaru et al., 2015).

Kazakcranap! ancak, KECKMH >Karjaiiapra Kbliia asutyy, 1eMeK adalbl KbIiia e3repymry
MYMKYH OOJNTrOH Y#i 4dapOamapblHBIH THIITYY KOPYHYIIYH OYTYHIOW alraHga TOMOHKYYe
MYHe3/1eere 00JIOT: Yif uapOa (epmep HUIlIM MEHEH aleKTeHEeT K€ TOMOH KBaTH(UKAIUAAATBl UIII
YelpecyH1e IMIEKTEHI€H MUTPAaHTKa 33, MbIHAA Oys yi dapOachiHAa OangapblH CaHbl KOIl Ke
ata-sHeHHWH OupuHe rana 33 (Gavrilovic et al., 2009).

Yii yapOanapbIHBIH Kapa)kaT TONTOO JEHID3JIMH aHbIKTaral (GakTopJop apachlHia KOJa0
OONTOH KHUPEIIEHWH >KaHa TOMNTOJTOH OaMNBIKTBIH JCHIIDIIWH, OHIOHIOW 3l KpeauTu Oap
SKEHJUTHH, YU yapOachl )KalralmkaH *epau, Y 4apOachblHbIH OAlIubICHIHBIH OMJIMM JE€HIDIUH
KaHa  YH-Oynmenmyk abanmeiH  Oemym  kepceTyy 3apbul.  Keiprez  PecnmyOnukachlHBIH
yil uapOanapblHBIH Kapa)kKaT TONTOOCYH H3WIIe6]© Kbliia MHAYCTPUAIABIK >KaKTaH ©HYKKOH
)KaHa ypOaHW3AlMSIIAHTaH PETHOHMIOPAYH KAIlOOUuyldapbl albUl JKEpPreCHHIE JKallaraHaapra
CAIBIITHIPraHaa KapakaT TONTOOTO0 aHYAJNBIK BIHAHBIIMIANT. YW 4apOachlHBIH —aKda
KapakaTTapblH TECKET€H MYYOCYHYH JKBIHBICHI KapakaT TOINTOOJO0 MAaaHWMIYY POJIIy OWHOWUT,
MHUCAJIBI, asUIIap IPKEKTepre Kaparanaa kapaxar torntooro xenmemayy (Muktarbek, 2016).

MpbIHIaH THIIKAphl, MaJaHUi CalTTapAblH ©3reue POIYH Ja OeNrHiien KeTyYy 3apblil.
Muktarbek sxana Oamkanapasin (2015) smrerunne Keiprei3 PecnyOnukacbinna e30eKTepanH
YpITalllATAPBIHBIH KAbl TY3YMYH/16 HHBECTUIUSUIAPBIHBIH KOOYPOOK 0ONYTY aJaM KamuTallbiHA
JKyMILIAJIa TyprasAbITbl, al SMH OpYC YJIyTYHJareuiap TOWJIOPro yKaHa Maipamjapra a3 caphurai
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TypraHbIrsl GelriIeHTen 2, Yy chIakTyy TeHIeHIMs Oalka eKkenepe Aa daiikamar. AJcak,
[IBeitiapus yi yapOaapblHBIH Kapa)kaT TONTOOCYH M3WIIOO/16 HEMEI TWIAYY Y dapOanapbl
UTAIHS TWIAYY JKaHa (paHiy3 TUIAYY YW dapOanapblHa CalbIITHIPraHia KapakaT TONTOOTO
ke0Oypeek xengemayy (Guin, 2017).

Kblpl"bl3 Pecrlyﬁ.nmcacm KpU3ucC ME3ruJimHjac

Kanxkel xkaHa aiimarsl 6oroH4a Kbipreiz PecnyOnukacsiHa casiblIThIpyyra 0010 Typras
xana Mypaa CoBeTTep COI03yHa KHUPreH OJKeNep KpH3HCKe Kapara Oupneil dapa KepyIIKeH.
Kebipreiz Pecniy6inkacel MEHEH calblIUTHIPYY Y4yH ApMeHnus, benapyce xana MosngoBa Mucasl
Kapooro aJIbIHTaH. Kbiprsi3 PecniyOnukaceinga 2002-xblnaarsl peLecCUsHbIH
xaHa 2005-xpu1Aarsl PeBOIIOLMSHBIH KECENETHH JKOKIY apakeTH KepyJyll >KaTKaH Me3Tuije,
Keiprei3  PecnyOnmkacblHaH — THIIKapel — Oapablk — enkenepae  1999-xkemman  tapThin
2008-2009-xpu1mapaarsl TyHHOJIYK KPH3WUC KEJHIT YbIKKAHTa YEHHH TYPYKTYY SKOHOMHKAJIBIK
ecym kartairas (Jenish, 2013). Apmenus xxana Kelprei3ctan sMrek Murpalusjian, esreue Poccus
@denepanusacblHa 3MI'€K MUTpalMslaH eTe 3¢ Ke3 Kapanabl. MonnoBa »xaHa benapycs,
TUELIEeNYYIYT'YHe *kapaia, Pymbinus sxana [lonpiiara keOypeek OareIT ansliiar, Oupok Mosjgosa
xaHa benapych jxapaHIapbIHbIH OIYTTYY 0eayry yuyH Poccust Mmajanuil, Tl )kaHa reorpa@usuibik
cebenTepAeH yJiaM dMIeK MUTpAIMs JKarblHAaH MaaHWIYy OareIT Katapbl caHanar. |-rpadukTeH
KepYHIeHJiei, Oy enkenepayH Poccus @enepanusicbl MEHEH €3 apa ThITbI3 C00/1a-9KOHOMHKAIIBIK
OaliyaHbIIIBI KPU3UC ME3THIIMH/C KbIilia OaiikanraH.

1-rpaduk. 1995-xkpuigarsl geHr’vire cajabsimrbipranga MWAOHYH KbL1IBIK MaaHH]e
03repylly, bIpaaTTyy 6cyll apbIMbl

20 1998-kpL1b1 PD 2008-xkpLi1arsl

15 nedoary KpH3HC 2014-2015-
JKbLIIAPAArbI
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=@==Kr1pror3 PecryOnukacsl Momnnoa benapyco Apmenus

bynarer: [lyliHenyk GaHk

Kapooro anpiHran enkenmepayH  A3piauk  OapasirbiHaa — 2008-2009-xbinnapbl
xana 2014-2015-xsuinaper UJIOHYH TOMeHI0OCY OaiikanraH, Oyi poCCHsi SJKOHOMHKACHI MEHEH
TBITBI3 UIII aJIbIN OapyyCyHaH yjaM HIapTTaldraH. ATajraH eJIKeJep THIIKbI JYHHe MEHEH cooja
KYPTY3YII, KbI3MATTAIIIBII )KaTKaHbITbIHA KapabacTaH, Poccust denepanusiCbiHBIH S5KOHOMUKACHI
aJlapJIbIH SKOHOMHUKACBIHBIH TOMOHIOIIYH LIapTTaraH HETH3ru TYPTKY OepyydysiepAyH OMpuHEH
OO0JroH.

2 BapIH)IK 9THOCTYK TOIITOP 0OrOHYA JKAJIITEI OpPTOYOr'o KapaTa KaTbIII CAJIbIIITBIPbUITaH.
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Byn 1998-1999-xpunmapaa poccus 3KOHOMHKAchIHIA JeOITKO KapabacTaH Kapooro
aIbIHTaH OJIKeJepAe TYPYKTYy SKOHOMHKAJBIK ©CYII YyJaHTaH MeE3TW apaibilbl MEHEH
TaCTBIKTAJITaH.

Mpeiaaa, srepae MJ1OneH KblbIHIBI YbITamIajgapra ©TCOK, 0apablK OJIKeJep JKoropyaa
KOPCOTYJI6H ME3IrWi apajbilblHAa YbIralllaapblH TOMOHIOTKOHAYTY TaK KOpyHYIl Typar
(2-rpaduk). Mbinna, atairan eiakesaepayH MO Ty3yMyHIe dblramianap yaylly aH4aibiK )KOropy
OMEC DSKEHJUTIH TACTBIKTalyyJa, aHTKeHW anapiaplH W/1Ocy kepekree TOMOHIOIreHIYTYHO
kapabactan 1998-KbuIIaH KMIUH KOTOpYyJIaraH.
2-rpapuk.  KplibIHABI  KEPEKTOOHYH  O3repylly, 1995-xpuIIarsl  JeHrldJjre
CAJBIITHIPran/ia naubI3aap, bIPaaTTyy 6Cylll ApbIMbI
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==4==Kpiprs3 Pecrybiikacnst Monnosa benapyce ApmeHus

bynarer: [lyiiHenyk GaHk

KbIpreI3 3Kk0HOMUKACH! YUYH aKya KOTOPYYJIapJblH pOJIyHa KaWThIN KEJICEK, KOTOpYyyiap
m00anayy jKaHa PErHOHANJIBIK SKOHOMHUKaHBIH a0allblHAH KbIMIa K63 KapaH/bl SKEeHIUTHH
oenrmnen keryy 3apsur. 2008-2009-xputmapna sxkana 2014-2015-xkemmapna opyH anraH SKH
KPU3UCTUK ME3THIIJIEp/Ie YeT MaMJIEKETTEpICH JKbIMbIH/IBI aKua KOTOPYYJap JAEHIIJINHUH Kbliiia
KbICKapraH Ikl OalikanraH (3-rpaduk).

3-rpaduk. Kniprei3 Pecnyb6ankacsinaa ak4ya KoTopyyJaap caiabaocy, mapa AKII gom.

25
2,0 2008-xpu1aarsl IYHHOITYK
(DMHAHCBITIBIK KPU3KC
15
1,0
2014-2015-
05 KBUTIAPIArsl KECKHH
JKarman
0,0
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Bynarsr: Keiprei3 PecriyOnukacbiHbIH YIIYTTYK OaHKBI

AKua KOTOpyyJiap KeJIoeMyHYH KECKMH TOMOH 10111y Vi yapOanapblHbIH KEPEKTOOCYHO TEPC
TAaCUpUH  THMru3er, Oyl  Moaenb  Ty3yy OeJyryHAe  KEHMPH  YarbUIAbIPBUITaH.
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2014-2015-xpaapaarsl  COMAYH HApKCHI3JAHBINIBI  alraH KHPEIIECHHHH CaThll  alyy
MYMKYHYYJIYTYHYH ©3TOpYYCYH LIapTTaraH, OMpHHYM Ke3eKTe, Oys a3bIK-TYJNYK OaamapblHa
TaaCUpPUH TUHTHU3TEH (4-TpaduK).

4-rpaduk. AJIraH KMPeMIeCHHUH CaThIN aJ1yy MYMKYHYYJIYTY (3T-CYT a3bIKTaphl), 6CYILI
apbIMbI aMbI3AApAA

25%
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2014 2015 2016 2017 2018 2019
Y11 5TH e=@==CyT (7UTp)
Kymyprka (naana) Maiinap

Bynarer: KP YCK

S-rpaduk. AJIraH KHPeleCMHUH CATHIN aJ1yy MYMKYHYYJIYTY (6CYyMAYK Maiibl :KaHA
YIJIEBOAI0P), 6CYII apbIMbl NAHbI3Aapaa

30% 60%
2504 50%
40%
< 20% 30%
g 20%
= 15% 10%
§10% ‘\ 0%
3 / ) -10%
D 5% -20%
0% ~Q/ -30%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 -40%
-5% -50%
=== KyM ILLIEKEP el O CYMIYK Maiibl
Byynaii naubt Kapromxa (on mkana)

Bbynarer: KP YCK

4 sxaHa S-rpaduKTeple KOPCOTYJITOHIOM, KApTOIIKAHBI >KaHAa JKYMYPTKaHBl JCKe
anbaranja, JIIPIMK OaplbIK TMPOAYKTYJIApAblH Oaackl OCKOH, Oyn Yyl dYapOamapbIHBIH
OIOKEeTUHJIETH Yblraliaiap sl 0eaymTypbeere TaacupuH TUHTH30eH KOUTOH AMec. by nnrktee,
PETPECCHUSITBIK MOJISIJIEPIA TY3YY/1® a3bIK-TYJYKKE YblralrajapIsl ©3YHYe KaTeropusra 0erymn
KOPCOTYYHY HETH3JICHT.
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HN3nagee MeTod010TUSICHI JKaHA MOAEb TY3YY
Mopaeanb 63re4esayry

2014-2015-xputnapaarel  KECKUH IKarfjaiapAblH Y 4apOanapblHBIH apakeTTepUuHE
TUUTU3reH TaacupuHe Oaa Oepyy YYYH SKOHOMHUKAIBIK apakeTTepAWH KOMIIOHEHTTEPHH:
KEePEKTOOre Yblramianapbl, THBECTHIIMSIIAP/IBI )KaHa KapakaT TOMTOOHY Kapooro anadbI3.

Bapneirel 60oyn anThl TEHIEME Kapooro alblHAT: 4blraliaiap OOIHYA ajlThl TEHICME,
MHBECTULIMSUIAp OOIOHYA SKHM TEHJEME jKaHa KapakaT TONToOo OoroHuYa OMp TeHaeMe (JIOTUT-
MoJienb). Uslramanap kaHa HHBECTHIHMSIAp YIYH ©3TeUelyKTep Oupael 00J0T, coll TapadbIiHaa
abcTpakTTyy aTansim dep_var kenTupHiTeH aHa esrepyiMenyy dep_vark TeMeHKYy KenTykke
TaaH]IbIK:

dep_var® ¢ {ei invj}

Ke3 kapanzsI e3repyiMenyy dep_vark kareropusuiapbl TOMOHKYYO:

1. tamak-ai mpoyKTTaphbl )kaHa KuiinM-keue — e_food,

2. KaJKKa ap KaH/ail KbI3MaT KepceTyyJiep — €_Services;

3. OaiiyaHbINI KbI3MATTaphI, TYPaK jKaii-kOMMYHAJJIBIK 4ap0a jkaHa Tpancnopt — e_Uutils;

4. MYHe3/lyy 5Mec ublramianap (aIMMEHT Tesee, TyyraHaapra Oekep »xapaam Oepyy,
naiipi3ra akya Oepyy k.0.) — €_NONnspec;

5. y3aK MEeHeT KOJJIOHYJyydy ToBapyap, MHcajbl, 3Mepek, 3ep Oyromaap x.0. —
e _durables;

6. mManmanuii nm-yapanap (ToiikaHa )xaHa Kadesepe TaMaKTaHyy, CHOPT JKaHa Oalika ii-
yapayiap) — e_entertainment;

7. ajam KanmuTaJlblHa MHBECTUIHSIIAp (IapbuiaHyyra skaHa OWiuM Oepyyre dblramaiap) —
inv_hc;

8. KypyJsyllKa HHBECTULHsIIAP (KypYIIyLI MaTepHaIJapbIH jKaHa KbIHMBUICHI3 MYJIK CAThII
aiyy) — Inv_constr.

Usiramanap »aHa MHBECTHLMSUIAD YUYH IaHENIb PErPECCHACBIHBIH ©3re4eNyry KblcKauda
TOMOHKYY® OepuIeT:

dep_vari'ft =a;+ Pr-crisisy + 0 - Xie t Vi Zi +u v

MbIHAA X — YOaKbIT )kaHa OOBEKTTEp OPTOCYH/AA ©3repYH TypraH, UHAHCHI-I)KOHOMHKAJIBIK JKaHa
COLIMATABIK-TIEMOTpaUsITBIK ©3repyJIMeITyY BEKTOp, ajl ’MH Z — yOaKbIT apallbITbIH/1a 63repOereH
*aHa ap 6up yit yapOachl YUYH KaliTaJaHTbIC ©3repyIMesyy BEKTOp.

O3 Ke3eruHjae, Kapaxar TONTOO YYYH TEHIEME TY3 CBI3BIKTYY 3MEC perpeccusi KaTapbl
caHajaT, MbIH/a OTYIl JKaTKaH >KbUIbl Y YapOachkl Kapa)xaT TOKTOTOHJYTYHa jKapaiia MOJEIH
TY3YJIYY4Y e3repyamMenyyiayk 1aen Ore uelinHku MaaHure 33 O0JIOT.

Kbickaua e3reyenyk TOMOHKYY® OOJIOT:

logit(save;y) = a; + Py - crisis, + O - Xie + Vi Z; + &;¢

JloruT- ’xaHa NPOOUT-MOAENAEPAUH WYMHEH OUPUHYM MOJENb TaHIAIBIN aJbIHTaH,
aHTKEHHW MaaneIiMaT OepreH mpoieccte (data-generating process, DGP) kem eyeMyy HopManyy
OeNYIITYPYY CaKTaja TypraHJbIIbIH OOJIKOJII00 MYMKYH 3Mec. Omoro kapabactaH, 5Kd METOJ
apKbpUTyy anblHraH 0Oaa OepyyHYy KenTHpeOu3, aHTKEHU TaXphliidaga KOJJOHyyJa JIOTHT-
KaHa IpPOOUT-MOAETIEP KETULIIIPIUK JKAaKbIH HaThIika ublrapaT. KapakaT TOnToo MOAETHHIE
OCNTUIICHTEH HaThIIDKAIap METOAY apKbUIyy Oaa Oepyylae 4deTKe Karbulyydy Oup Katap
MHBapUAHTTBIK ©3TepYJIMeNyYJaep OONrOHAYKTaH, KYTYYCYy3 HaTblibKamap >KOJ-)KOOOCYH
naiiananadp13, Oyl MHBapHAHTTBIK ©3TOYOIIYKTOPIY CaKTal Kalyyra jkaHa KapakaT TOITOO
MYMKYHUYJIYTYHO ajapJbIH Map>KUHAIIBIK HAThIHKAIapbIH ICENTOOT® MYMKYHAYK OeperT.
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TennemenepauH 3ku TOOY YUYH T€H €3re4eNYK Tyypalyy KEHUPH MaallbIMaT TOMOH/O
KEJITUPUIITEH:
YplramaJjap KaHa HHBECTHIUAIAP YIYH TeHaemeneps
( dep_vari’ft =& +f; - crisis, + B, - linc; + P53 - [_hours;, +
Pa - l_wealth; + Bs-age;; + Pe - ageft + [ - adults;; + Bg - children;, +
Py - city; + Bqo - south; + Bqq - fem; + B1, - spouse;, + B3 - soc_st;; +
P1a - Temit; + P15 - fragile; ¢ + P16 - educ_prof; + B17 - educ_higher; +
Big * crisis_city + Bio * crisis_south + f19 - crisis_fem +
) Boo " crisis_spouse + B, - crisis_soc_st + [, - crisis_fragile +
B3 - crisis_prof + fa4 - crisis_higher +
P25 - profession2 + B,¢ - profession3 + f,; - professiond +
Bog - profession5 + B,q - profession6 + B3, - profession7 +
P31 - profession9 + B3 - year2014 + B3, - year2015 +
P33 - year2016 + f34 - year2017 + f35 - year2018 +
\ Hi+ Vit

Kapa:kaTt TonToo Y4yH TeHaeMeJep
( logit(save; ) =X +p; - crisisy + B, - l_inc; ¢ + B3 - dep_ratio;, +
Py gr_xrate;, + Ps - age;¢ + P ageft + (7 - extra_earner; + Bg - credit;, +
Po * city; + Bqo - south; + By - fem; + B, - spouse;, + f13 - soc_st; . +
P14 - Temit; . + P15 - fragile;, + B¢ - educ_prof; + p1; - educ_higher; + f15 - house_own;
P19 - crisis_city + [, - crisis_south + [, - crisis_fem +
) Boo - crisis_spouse + B, - crisis_soc_st + B, - crisis_fragile +
P25 - crisis_prof + fa¢ - crisis_higher +
Bo7 - profession2 + f,g - profession3 + f,9 - profession4d +
B30 - profession5 + (31 - profession6 + [, - profession7 +
P33 - profession9 + B3, - year2014 + S35 - year2015 +
P36 - year2016 + [z, - year2017 + f35 - year2018 +

\ Bit+ Vi
MBIHJA.

o dep_var" — KEpeKTee XK€ MHBECTULHAJIOO TOBAapIapbhlHbIH k-TOOyHa uklramasnap
aorapupmy,

® CrisiS — MaKpO3KOHOMUKAJIBIK KECKHH Karjaiiap YayH QUKTUBIYY ©3repyIMeNnyyiyK
2014 sxana 2015-xpu1nap yayH lre skaHa KajaraH ME3TwIT apalibkTapbl YayH — Ore Gapabap;

o fragile — asmyy yit uapOamapel yuyH GUKTHBAYY e3repyimenyynyk. Keipre3
PecnyOnukachlHAArbl JKamoo y4yH 3apbul OOJTOH MMHUMYMJY JKaHa >KaKbIPUYBLIBIK JEHIIAIUH
WIMKTOO >KbIMBIHTBHITBIHA JKapalla, 3repAe YW 4YapOachlHbIH OHUp MYy4YecyHe Tyypa KeJreH
KBIMBIH]IBI KUpeIe Oyl ydypJa *auioo YYYH 3apbul O0NTOH MHHMMYMIaH TeMeH Ooico fragile
e3repyJIMeNyyiIyryne | MaaHMCHH BIMrapyy 4Ye4MMHM YblrapbUirad, aHfgail ©6o10oco
esrepynMenyyiykke 0 maanucu blifrapeinar. By esrepyiamenyylyK Kbliina Ipobremanyy,

13 Kecunrep y4yH IaMMH-03T0pYIIMOITYYJIOpIY II0CCAPUIJIE KOPCOTYJITOH CEOENTEPIEH YiIaM 3CKe anboo 3aphul.

14 VCKupiH MaanbIMaThiHA BUIAMBIK, Kaloo y4yH 3apbul Gonaron mmuumym 2013, 2014, 2015, 2016, 2017
»aHa 201 8-Kbu1apel, THEIENYYIYTYHe Xapaa, kuiu oambsiaa 4 599, 4 982, 5 183, 4 794, 4 901 xana 4 793 comay
TY3TeH. Yyl 3JI€ JKbULAApAa KaKbIPUBLIBIK JEHIDYIH, THELIENYYIyTYHe kapama, 2 314, 2 485, 2 631, 2 596, 2 674
’aHa 2 723 comIy TY3TeH.
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aHTKeHHM Oaifkooro anbiHrad 16 866 yit vapbanapsinbiH nuuHeH 114 yit vapbacel raHa OyI1 apTThI
KaHaaTTaH/ABIPaT, OyJI CHHTYISIPIYY MaTpHIlara >KaKbIH/aIaT;

e south — tymryk yit yapOanapsl yuyH — 1 kaHa TYHAYK Yi yapOanapsl yuayH — 0;

e City — mraapaarsl yii yapOaiapbl yuayH — 1 jKaHa ailbLl jKepJepHHICTH Yil yapOanapbl
yuyH — O;

e |_inc — sMrek kupeuieIeprUHUH KaHa MBI, OCYMIYK OCTYPYYAOH MPOIYKIUSIIAPIbI
KaHa AT-CYT NPOAYKTTApPBIH CaTyyldaH KHPEIIeNEepAnH CyMMAachl KaTapbl aHBIKTAITaH Y
yapOaIapbIHbIH KaJIIbl KHPEUICCUHUH JIorapuMu;,

e remit — arepze yi yapOaapbl 4eT MaMJICKETTEP/ICH KOTOPYYap sl anca — 1;

e age — yil yapOachIHbIH OAIIYBICHIHBIH KAl Kyparsl;

e |_hours — umr »kyMachbIHBIH MINTETEH CaaTTaPIbIH Y3aKThITbI JIOTapu(Mu;

e hsize — yit yapOachIHBIH KOJIOMY;
adults — 18 »xarmran xoropy yi-0ys1e My4eaepyHYH CaHbI;
children — 18 skarka yeiinHKY OagapAbIH CaHBI;
fem — asiimap yuys — 1 xana spkektep yuyH — O;
SOC_st — arepne pecnoHACHT uinTece — 1 jkaHa xymymicy3 6oico — 0;
educ_prof — srepe yii yapOachIHBIH OAIIYBICH OPTO KECUIITHK OMIMMAYY 00J1c0o — 1;
educ_higher — srepae yit 4apOachIHbIH OAITYBICHI )KOTOPKY Onmumayy 6osco — 1;

e In_hcu - amam kanuraneiHa wWHBecTUIMsIIAp Jorapudmu, Oamrkada aiTKaHaa
CaJlaMaTTBHIKTBl CAKTOOTO KaHa OUJIMM alyyra;

e gr_xrate — 2012-xpinaarsl 6a3ana keiprei3 comynyH AKII nonnapeina kapara opTo4o
XKBULJIBIK KYPCYHYH ©CYII apbIMbI (JIorapu()MIUK aifbIpMavbLIbIThI);

® Spouse — arepne Yi 4apOachIHBIH OANTYBICBIHBIH HUKeCH 00J1co — 1 )kaHa HUKeCH JKOK
ooico — 0;

e save —arepue yi 4yap0Oachl OyJ1 JKbUIBI HOJAYK AIMEC MaaHHIe Kapa)kaT TONTOTOH 00JICO

_ 1,

e dep_ratio — yit vapbacbkiHa OaryyaarsuIapabiH yuymy. Y i yapOackiabiH 18re ueiinHKkn
)KaHa 64TeH JKOTropy KamTarbl My4ejepy Yi 4apOachbIHBIH ©J4YOMYHO OOJIYHTOH CaH KaTapbl
HCETTEIINHET;

e extra_earner — srepae yi yapOachIHAa aHBIH OAIIYBICHIHAH THIMIKAPHI 1arkl UIITETEH
aznaMm 6osco lre Oapabap. benruneit ketyydy MaaHuwiyy Hepee: extra_earner — MUIIETTYY TYPHe
y# 4apOachIHBIH KOJIIOIIY (3KyOaiibl) smec;

e credit —srepae yit vapbaceiHia Oy KbUIBI TOIOHOOTOH KpeanuTu 0osco 1re Oapadap;

e house_own — arepie amiaraH yity e3yHyKky 0omco lre 6apadap;

e year2014 — year2018 — Ttuemenyy *bU1Iap Y4yH OMHApIBIK €3repyiIMeNyYIYKTep,
2013-xbL1bI 0a3abIK KaTapbl aJIBIHTAH SMEC;

o |_wealth — yii yap6aceiHbIH OaliJIBITBIHBIH JOTapudMu. MbIHIal OalIbIK TypaK YHYHYH,
JKep TUIIKECHHWH, MaJl KaHBIKTapPBIHBIH jKaHa aBTOYHAAJAPBIHBIH (aHBIH UYMHC KYK TalIyydy
MalllgHauap, MapuIpyTTyK aBTOOyCTap jkaHa MOTOLMKIZIEP) HApKBIHBIH CyMMachl KaTaphbl
anbpikTanar. Wealth scenteeie skep THIKECHHUH HAPKBIH KOIIOO YSUYUMH YbIrapblIraH, aHTKEHU
aJ Typak YHJIyH HapKbIHA KOLIYJIYIIY MYMKYH;

e prof—0maeH 7re xaHa 9ra YeHHHKN MaaHUTe 33 KaTETOPHAJIBIK ©3repyIMeNyYIyK. 11eH
7re YeWMHKM MaaHWIEp 3H dJie XKOropky / Kecumke, ad 3Mu 0 mMaanucu — Oapiblk Oainka
KECHIITepre Jan KeleT, 9 MaaHWCH — KalTBIPBUIBII KEeTKEH jxoonTtop. Perpeccusap e3yHne |
OTIEpaTOPYHYH JKapJaMbl MEHEH OWHapibIKTapra OenyHeT. Bym esrepynmenyynayk na fragile
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CBIIKTYY ©Te naie mpobiemanyy, anTkeHn 2 811 yii yapbanapeinpiH nuuHeH 2 200 maaHH
KaNTBIPHUTBIT KeTKEH, Oy, CHHTYIAP/IBIK MATPHIAHBI MIAPTTATaH OKIIOWT;

e crisis_fem, crisis_city, crisis_fragile, ... — kpusuc opyH ajiras *®buigap MEHEH THEIICTYY
OMHAp/BIK 63repyIMeIyYIYKTep OPTOCYH/Ia ©3 apa HIITep (MHTEpaKIUsLIap);

e uj— Oaifkooro anbiHOAraH reTeporeHanK;

® Vit — UIMOCHHKPATHKAIIBIK KaTa.

AnaGusitrap OoroHua OastHmamana OeNTHIEHTeHACH, Yil 4JapOajapbhlHBIH apakeTTepUuH
TYWIYHYY Y4YYyH Kblillla MaaHWIYy MYHe3/1eMe KaTapbl Y uapOachlHbIH OallYbICHIHBIH YIIYT
TAaHJBITBl OOJMOK. bBamrdbiChl KBIPTbI3, Opyc aHa ©30€K yJayTyHJarbl Yyl yapOasiapbIHBIH
apakeTTepuH CaJBIITHIPBIIT KOPYY KbI3BITYYHY Kaparyyna. Keipreiz PecnyOnukacbinaarst
y# yapOanapelH WHTETpALMsIIAHTaH W3WJ1e6 MaHeNWHAE Y uapOalapblHBIH YIyT TaaHIbIThI
YKOHYHI® MaaJIbIMaT OK.

benrunenren Hatplibkamap METOAYHYH KapJaMbl MEHEH Mojennepre 0Oaa Oepyy
perpeccopiiop (KBIHBICBI, PETHOHY k.0.) yOarslHaa HHBapHaHTTap YUyH Ko duimenTrep 6aachiH
alyyra MYMKYHIYK OepOeiT.

AHJaH 1a, MOJENAE SHIOTEHAYYJIYK OONyllly MYMKYH, aHTKEHHM KUpEIIe >KaHa OWINM
JICHI3JIM, YH-0yle MY4YeJepyHYH CaHbl, TONTOJITOH OalibIK, YH-Oyleme Komrym4a KapaskaT
TallkaH MY4YeHYH Oonymry k.0. CBIIKTYYy MyHe37eMeniep O0alikooro ajblHOaraH Keke
MYHO3JI6MeJIop MEHEH 63 apa OaiylaHbIIyyCcy MYMKYH. Mucaiibl, OWIMMIYYPOK Yil dapOanapsl
SMIeK MHUTpAIUSIChIHA aHYAJBIK KOHAOMIYY dMEC, aHTKEHU OJIKe MYMHJIE JKETUIITYY akda Taba
QIIBIIIAT; SKMHYH JKarblHaH, OMJIMM JCHIIJIH YiH-0YJe MY4eJepyHYH CaHbIHAH KO3 KapaHJbl Ja
Oonymry BIKTBIMai. Mucaibl, OpTO OWIMMAYY e TOIYK 3MeC OpTo Omiaumayy Yu-Oyme
OarryblIapbl UbIHBITBIHIA SPTE TYPMYIL KypraH ke Oananyyiap .0. OleHTHI, UHBApUAHTTHIK
perpeccopiopayH KOd(QQPUIMEHTTEPUHUH HETU3yy OaanapbelH alyy aHa OJHIOTeHIYYIYK
npo0iieManapblH JKOKKO 4blrapyy Y4yH XaycMaH-TeisiopyH bIKManapblH MaiijiaiaHyy MEHEH
JKaNMbUlaHraH yuyypiap MeronyHyH (GMM) sxapgambel MeHeH Mozenaepre 6aa Oepebus.
O3repyIMeNyYIYKTOpAY OSHIOTCHIUK >KaHa SK30TCHIUK OJOKTOpro OeNymTypyy TOMOHKY
TabIUIaa KENTUPUIITEH.

1-tabauna. Moaesigeru YJHAOTeHIMK KaHA IK30TeHINUK 03ropYJIMOJIYYJIYKTOp

NHBapUaHTTBIK AbIpMAaYBbLIBIKTAP
Ix3orenauk (| xana v MeHen | south, city, fem, educ_prof, crisis, age, |_hours, spouse, dependents,
03 apa OaiyIaHbIIITaraH) educ_higher, house_own gr_xrate, hsize
Juporenauk (UL MeHen o3 apa | prof |_inc, fragile, remit, soc_st, dep_ratio,
OaliTaHbIIIKAH) extra_earner, credit, children

ATanras kareropusiiap OOroHYa OpPTOYO Yblralanap/IblH €3repYyCyH WIMKTO® YUYyH KOII
TaHJATIMajIap Y9YH OPTOYO MaaHWJICPUHHUH TEHJUTHUH aHBIKTOO 0OOHYA TecT eTkepynet (paired
sample t-tests). buz t-tectrepauH 3ku TOOYH eTkepeOy3: 2014-2018-xpuinapibiH ap OupH
2013-xbu11arsl 6a3ara cajablITHIPBIIAT, AaHJAH KMWHH BIPAaaTTyy t-TecTTep eTKepyseT, Oamkaya
aiitkanga 2014-xeur  2013-xpumra  cambrmteipbuiat, 2015-KpUIIarsl  OPTOYO  UbITAIIaIap
2014-xputra canmelThipbuiaT k.0. TecTrep ublramanapablH OapAbIK CETruM3 KaTeropHsuiaphbl
(MyHe3myy o5Mec dbIraiaiapJaH ThIIIKApbl), OIIOHION 3Ji¢ JKAIIbl 4YbIramanap OOrHYA
OTKOPYJIOT.

15 YK BIBIHTBITBIH A KECUTITEP/IH 3 TOMKO 6OJTyy YeunMH KaObi anbiHran: profession_short2 - «Mnumuii, TeXHUKAIBIK
JKaHa KECHUITHK MIIKEPAUK» KaTeropusichIHAarsl kecunrep, profession_short3 — Gapnpik Gamika kecumrep, kaHa
profession_shortl — kecuGHH KOPCOTIOroH PECOHICHTTEDP. Byn GUKTHBAYY €3repyiMenyyiep Aa MOACIb TY3YY
HaTBIH)KAChIH aHYaJbIK JKAKIIBIPTKaH 5MEC, OLIOHIYKTaH ajapiAbl ueuMeleeJloH/MaiianaHyyJaH a3blpblHYa Oar
TapTHUITaH.
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blpaartyy tectrepan 2013-xpiniarsl 0a3aHblH TECTTEPH MEHEH alKaNbILITHIPYy KalChLT
ybIrama KaTeropusulapblHia OpTOUO JIEHIIAJIAEP Kbliljla ©3repreHAYTYH, OIIOHI0M 3J1e KpU3UCKe
YeHWHKHU JACHIDIIIre J)KETYY YUYH KaH4a yOaKbIT KeTKeHUTUH aHBIKTOOTO MYMKYHIYK Oepet. bu3
COJI TapamnTyy ajbTepHATHBara 33 TECTTEpIU OTKepeOy3, NeMEK, MbIHIa KUMMHKH >KbUIJarbl
YpITaliajgap ©TKeH KbUITAa CAIBILTHIPMATyy ©cTyOy JereH cypoo Kemui usirar. Oprodo
JNEHI3JIepAUH TEHAMTMHUH HeJ MaaHHWJIErd TUIIOTEe3achlH 4YeTKe Karyyja uslramaiap
YBIH/IBITBIH/IA ©CTY JIET€H JKbIMBIHTHIK YbIrapadbl3.

MaajabiMaTTap 0010H4YA ODasiHIaMAa

Yii yapOanapbIHbIH YbITalIaIAPbIHBIH MOJIENINH TY3YY Y4YH Kbiprei3 PecryOnukacsiaiarst
yii uapOalapblH WHTETpAlMSUIAHTaH W3WIAOOHYH alThl TOJKYHY: 2013-KbUlmaH TapThIn
2018-xpuimap  apanbIrbIHAArkl  MaanbIMarTtap  kojpoHynmran — (N=5016). Ap  Kbuisl
y# yapOanapbIHbIH 25 TalbI3bl apachklHaa POTALMS KYPry3yieT. JleMek, yil yapOaHbIH ©JT4YOMYH,
yil yapba jkaliralllkaH perMoHAy *aHa Yi 4yapOaHbIH OalIubICHIHBIH KbIHBICBIH ©3rOpTIIOCTOH
yil uapOanapsia upreeneH kuiinn 2 811 yii uapOace! kanras, anap Keipreiz PecnyOnukacbinaarst
Y# yapOanapbelH HHTETPAUSUIaHTaH U3MIIO0HYH Oap/IbIK aIThl TOJIKYHYHAH TaK ©TKOH.

Kuiiuakn Tabnuuazga TmaHenje KaThlIKaH Y 4YapOa OallyblUIapblHBIH — alipbIM
MHBAapUAHTTBIK MYHO3/16M6OJIOPY KEITHUPUIITEH.

2-Tabauua. Y#  yapOajapblHbIH  OAalIYBLIAPBIHBIH  COLMAJIBIK-1eMOrpausIbIK
MYHO3/16M6.J16pY, TAHIAJIBIN AJBIHIAHAAP NalibI3aapaa

OpkexTep 66,84
Astnmap 33,16
Yiineunren/Typmyliika 4bIKKaH 67,98
Yitnen6eren/TypmyIiika ubira sjiek 32,02
[Maap 56,67
AWBLT 43,33
Tynayx 62,29
Tymryk 37,71
Kecuntuk TeXHUKANBIK OWIHM O6epyy 19,69
XKoropky ounumayy 10,55

Tanpanein agslHraHIApABIH apachklHAA 3PKEKTEp Kbliiiaa 0ackiMAyy OOyKTY 23JIeHT KaHa
Oapaplk yi uapba OamrybliapblHBIH 67 mTaiibI3blHA JKaKbIHABL TY36T, MbIHAA YU 4Yapba
OalrypLIapbIHBIH 68 Maiibl3ra *KaKbIHbI YIIOHTOH K€ IIepUTrd MEeHEeH *karaiart xaHa 30 naitslznan
Ko0y KEeMHHJI€ KECUNTUK TeXHUKaJbIK Omnumre 3. llaapnarsr yit yapbanapbiHelH 57 maiibisra
JKaKbIHBI YKaHa XBIMBIHTHIKTAIl TaHJAIraH 67 yil yapOacblHaH KeOypeery eJKeHYH TYHAYTYH]e
JKalTaIIKaH.

3-Tabumnua. Yii yap6ajapblHbIH alipbIM MYHO316MOJIOPYHYH OPTO4Y0 MaaHUJIepPH

AKu4a KOTOpyyJap, com/air™ 1167
Y1t yapOaHbIH OAIIYBICHIHBIH JKaIll Kyparsl 51,6
bangapbiHbiH caHbl 15
YoH agamMaapabH CaHbl 2,4

Yt yap6anapblHAarel YOHAOPIYH OPTOUO CaHBIH ICKE aJicak, KOMUyIyK Yil yapOanapbIHaa
aTachl ’kaHa sHecu Oap, MbIHAa Kbipreiz PecnyOnukace! yuyH OainfapblHBIH CaHBIHBIH a3/bIThI
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KBIMBIHTBIKTAIl TAaHIAJBIN aJIBIHTAHJAp apachblH/a Iaapaarsl Y yapOanapsl 6aceiMayy OeiIyKTy
33JIETEHIUTY MEHEH TYLIYHIYPYJIOT.

Perpeccusinbik mMozpenaepre 0aa OepyyHy OamiTOOZOH MypAa ajblHTaH MOJETb OJIKe
MacIITaObIHa KaHYAIbIK PENpEe3eHTATUBAYY SKCHIUTHH aHbIKTan anajibl. byn yuyH Keipre3
Pecriybnukaceianarsl yii yapOanapblH HHTETpAUsIIaHTaH U3niiee nanenuHuH Hermsuaae Y CK
TapaObIHAH SCENTENIreH MaKPOAIKOHOMHUKAIIBIK CTATHCTHKAra 33 ap KaHJai kateropusuiap 00roHYa
ACENTEIMHICH YblTallajap/ibl CaIbIIITHIPAIbl. YH YapOanapblHbIH kKaianbl ybiramacklH Y CK
TapaObIHAH KEITUPUITEH KEPEKTOO UbITalllalapblHa CANIBIIITHIPATIBL.

6-rpaguk. Yii yapOajapbIHbIH KbIABIHABI /-rpaduk. Yl uvapOajapblHbIH MajgaHHi

YpIramajaapsl, 2013-xKpL1AbIH 0alIbIHAH MIN-Yapajapra  4bpiramajapsl, 2013-

TAPTHIN BIPAATTYY 6CYII APbIMBI NANBI3IAPAA  KbLIABIH OAlIbIHAH TAapPThIN bIPAATTYY
oCYLlI apbIMbI NaiibI3apaa

0,20 0,80
0,15 0,60
0.10 0,40
0,20
0,05
0,00
0,00 -0.20
0,05 -0,40
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
KP YCKHbIH 3cenrteenepy KP YCKubin scenreenepy
ABTOPIIOPAYH 3CENTOOIOPY ABTOPIIOPIYH JCENTO0I0pY

bynarel: YCKHbIH MaaibsIMaThl 00I0OHYA

2016-xpuiael ocke anbaranpa, 2014-xemman  Tapteim  2018-kpuimap apaibITbIHIA
yplramajgap JIWHaMHUKackl Oup OarbiTra Oalikanran. byn Oup katap cebentep MEHEH
TYWIYHAYPYAOT, OSH  OalIKbIChl, OKBIMBIHABI  YbITAllaapJblH  TONYK Jal  KelOereH
KOMITOHEHTTEPUHUH SCEOMHEH KeNHIT YblKKaH (6-rpaduk). AJicak, aBTOPIOp YOTYY alTraHJarsl
YpITalanapAblH SCEOMHEH KUPEIIEe CANBIThIH jKaHa Oalllka CallbIKTap/lbl TeJIeere Yblramanapibl
anpin canbimikad, MerHIa Y CK 3 kepekTee ubraiaiapblH ICENTOOIOPYH KOMIIOHSHTTEp OOFOHYA
KEHUPH KEITUPTEH IMEC.
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8-rpaduk. A3BIK-TYJYKKO, CAJaMATTBIKTBI CAKTOO0ro, OMJIUM O0epyyre, TPaHCHOPTKO
ypiramaJjap, 2013-KbUIIbIH 0AIIBIHAH TAPTHIN NalbI3aapaa OepuireH 6CYTYH bIPaaTTyy
apbIMbI

Yii uapOanapbIHBIH TaMaK-aIl Yii uapOanapbIHBIH CaTaMaTTBIKTBI CAKTOOTO
MPOAYKTTAPhIHA YbITallIaIaPbI YpITanagapsl
0,15 0,60
010
0,40
0,05
0,00 0,20
-0,05
0.10 0,00
-0,15 -0,20 )
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
e KP VCKHbIH 3cenToonepy e KP Y CKHbIH 5cenToenopy
ABTODIJIOP/YH 3CENTOoIopy ABTOpJIOPAYH 3cenTeenepy
Y1t qapOanapeIHbH OmmM Oepyyre Yt uapOanapbIHBIH TPAHCIIOPTKO
YpITanagapel YpITanagapel
0,30 0.30
0,20
0,20 \
0,10
0,10 /4 \ p/
\ 0,00 \/
0,00 -0,10
Ny
-0,10 - -0,20
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
=== KP YCKHbIH 3cenTeenepy = KP Y CKHBIH 9CENTOOIOpY
ABTOPIIOPYH dCENTOOIIOPY ABTOPIIOPYH dCENTOOIIOPY

Bbynarsr: YCKHbIH MaanbiMaThl 000HUYA

VYimyn CeIIKTYYy 2Ji€ Karjal MaJaHuid WiI-yapanapra yblramajapibl CalbIITBIPYyAa
Oaiikanar. 7-rpadMKTe KENTHUPWITeHJIEH, aKbIPKbl KM XbUI WYMHJEC MaJaHU{ HII-yapaiapra
yplramajap AMHAMUKAchl ap TapanTyy OOJroH, Oyl KOMIOHEHTTEpJAuH Oamika OoJylly MEHEH
maprranrad. Asncak, YCK Oyn kareropusira ysiramanap/sl KOIIOT (TOMJIOpP, aKbIpKbl camapra
y3aTyy 3bIHHATHI %K.0.), OIIOJ 3JIe yaypja aBTopyiop Oyl ublramanap TYpyH kadene, ToiikaHanapaa
TaMakTaHyyra j>KaHa CIIOPTTYK MII-4apajiapra yblrallajJapAblH CyMMAachl KaTapbl 3CENTEIIKEH.
MpiHa, KEpeKTeeHYH KallraH KaTeropsulapblHa 4YblraliajgapJblH JWHAMUKAchl  Kblia
JKaKbIHIAIIKAH, Oyl yIIya KaTeropusuiap OOIOHYa MaHeNAEpIUH Ppenpe3eHTaTUBIYYIYTYHYH
KETUILTYYIYTYH TaCTBIKTAMNT.

AJIBIHTaH KbIABIHTBIKTAP

UblramanapiblH KaHa WHBECTULUSJIAPJABIH CETM3 KaTeropusickl OOIOHYA TY3YJITeH
MOJICIIEPAUH  KBIMBIHTBIKTApbl ~ 2-TUPKEMENE KOpPCOTYIreoH. AJBIHIAH  KBIMBIHTBIKTAp
KOPCOTKOH/OW, KPU3UC ME3TMIMHIAE y3aK MOOHOTTYY KEPEKTO®© TOBapJapblHA YblrallajiapAaH
TBILIKApPbI, YbITalllalapJIbIH I33PJIUK OapAblK TYpY ©ckeH. baapbiHaH Mypaa OHI00, MOHYO,
cayHajap MEHEH yady-Tapay »>KaHa Oalllka KbI3MaT KepCOeTYYlepAy KaMTbhiraH KbI3Mar
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KOPCOTYYJIOPAYH KaTeropusChblHAa KETKEH YbIrallla, OIOHIO0N 3JI€ ajaM KalHuTajablHa MHBECTHIIMS
cajyyra jkaHa 0aImika Kareropusuiapra KupoereH dsiramiaiap KoOoureH.

MpeIHgail «MYHO3YY dMec» yblramanap ToOyHa aJMMEHT TeJee, Maibi3ra akda Oepyy,
Tyyrasaapra Oekep »apjaM KepceTyy, pepMepAMK HIIKE yblralajap jKaHa YblralllaHblH Oarika
Typnepy kupreH. Kpusuctun taacupu Oup Typayy OOJroH sMec aHa Yi yapOajapbIHBIH OUp
KaTap COLMAJJbIK-IeMOrpaQusUIbIK MYHO3/16MeJIOpYHO KO3 KapaHAbl OOJIrOH. AHBI KECKUH
Kargaimap ME3TWIMHICTH ©3 apa apakeTTeHyy KoddduuueHTTepuHEH XaHa KepCOeTYJITreH
e3repyJIMOIYYIYKTOpaeH Kepyyre Oomor (interaction term). Kpusuc yudypyHma 1maapiarsi
y# yapOanapbIH/a KaJIbICBIHAH OapbIK YbIrallla a3aiiraH, OMIEHTCE J1a TypaK jKaii-KOMMYHaJJIBIK
yapOara kaHa OailylaHbIII KbI3MAT KOPCOTYYJIOPYHO UbIralllaHbIH KbICKAPBIIIBI F'AHA MAaHUTE 39
6onron. Keckun xarjaif Me3armiiepuHie TYIITYK Vil yapOanapbIHIa CeTH3 KaTerOpUsIHBIHUYNHEH
yblrallaHblH Oelleecy KeOeireH, MbIHJa CTAaTUCTHKAIBIK >KaHAa HKOHOMMKAJBIK JKaKTaH
YbIrallaHbIH OJIYTTYY ©CYIIy Y3aK MEOHeTTYYy KEpeKTee ToBapjapblHa, ap TYPAYY KbI3Mar
KepcoeTyyjepre, Typak JKail-kOMMyHalJblk 4YapOanap MeHeH OalllaHblllKa, MaJaHHUH
unI-yapajapra Tyypa KeireH.

Asin GamubpUIBIK KbUITAaH YH yapOanapblHIa KECKHMH JKarjail opyH airaH >Kplijapna
a3bIK-TYJYKTOPI® UbIrallaHbl ONYTTYy KeOeMTyyre )aHa KbI3MaT KepPCOTYYJIepre 4bIrallaHbl
azaiiTyyra Tyypa KeiareH. Yi 4ap6a OalrubIChIHBIH JKOJIZOUTY OOJITOH Yy4yplla, KepCeTYJIreH
ME3THIIJIEp/IETH YbIrallla TaMaK-allka KETKEH YbIralllaHbIH 6CYIYHO OaiiaHbITyy 00siroH. Omon
e yuypAa, KeOyHYe KajiraH yblramaiapaa Tepc koppessiuus Oaiikanat. Yil 6anrublCbIHBIH OPTO
KECUNTHK OmnmMre 33 Oonymry yii 4apOaidapblHBIH YblTalllachlHA KECKHH >Karjaiyiap I39pIuK
TaaCUpHH TUiru3red smec. Omon 35e ydyp/a OalrybIChl )KOTOpKy OUaMMre 33 yil yapOaiapbiHa,
Typak *al-KOMMYHaJJbIK YapOanapra >kaHa OaillaHbllliKa, Kypy/lylIKa WHBECTHIIMS caayyra
YpIralanap ©CKeH, ajl YMHU KbI3MaT KOpCOTYYJIOpJOH NaialaHyy TOMOHIOTeH.

Yi#i uwapOara OamIubUIBIK KBUITAHAAPIBIH KAl Kyparbl KOJJIOHYYZarbl amgaOusTTapra
BIJIAMBIK, TYpaK >Kai-KOMMYHaJIJbIK yapOaapJblH KbI3MaT KepPCOTYYJOpYHOH, OailyiaHblll *KaHa
MaJaHUM HII-yapajaplaH ThIIIKAPBL, JI3pJUK OapAblK Yblralmia MEHEH OH MaaHMJe
KOppesUsUIaHTaH, ajl ’MU Yi yapOachIH1a KolllyM4a 6aryydy KyTYJIreH 1 3i1e yil yapOachIHbIH
apakeTTepuHe TAaaCUpUH THMTru3eT. Yil yapOachlHa YOHJOPAYH CaHbl ©CKOH CalbIH OapJbIK
YpITallla MEHEH MHBECTULUSHBIH CaHBbI J1arbl 6CO OAITAUT. YIIyN CBIAKTYY 3JI€, MYHO3YY dMeC
yplralajapJaH *aHa Kypy/ilyllka UHBECTULUSAIApIaH ThIIIKAPKbI, OaJlaHbIH CaHbl apTKaH CalbIH
JP3PIUK OapAbIK KaTeropusuiapia Kepekree oceT (MbIHIa, Oya TeHaeMmenepae OangapiblH
caHbIHAarbl KO3GOUIMEHT KaHaal yayp 60100CyH Maanure 33 00J100HT).

Yii yapOachlHbIH OalIYbICBIHBIH OWJIMM JIEHII3JIM YbITAlIaHbIH J93PJIMK  OapabIK
KaTeropusuiapbl MEHEH >KaJIIIBICBIHAH OH KOPPEJSIUUIaHTaH, ara a3blK-TYJIYKTOp, KypyJIyll KaHa
Typak >Kail-KOMMYHaJIJbIK 4apOanapblHBIH KbI3MaT KepCOTYYJIepy KUPOEHT. DKOHOMHKaHBIH
TEPMMHJIEPU MEHEH aliTKaH[Ja, TaMalll-alllKa ’kKaHa Typak *ail-kOMMYHaJJIbIK YapOara dblraliaHsl
(apTTyy TYpZe) KkeOyHUe cepek e3repe TypraH TYPYKTYy CaplTOOJOp MEHEH CaJbIIThIpyyra
0070T, OMIEHTUIT OAalIybIChl JKOTOPKY Ouiaumre 33 yH uyapOackl KeOYpeeK KepeKTeo
MYMKYHUyJIyryHe 973. IHaapnarer yii uwapOamapsl Jarel aibpligapaarsl yi vapOaiapbiHa
CAJIBIITHIPMANYy KypyJylIKa jkaHa MyHe3/YYy dMecC Yblramanapra azbipaak kopotot. [llaapaars
yi uapOamapsl aiipiiiarsl yil yapOanapblHa KaparaHjaa TaMak-alllka OpTodo —airaHja
KETH TalbI3]aH a3bIpaak capITail TypraHbIrbIH TOMIOPTO K€ aKbIPKBI Callapra y3aTyy 3bliHAThIH
OTKOPYYT® a3bIK-TYJYK UblTalllallapbIHBIH ©3YHUY6 KapaiOaranbrbl MEHEH TYIIYHIYPYYre O0IOT.
MpeiHgaH ynaMm, aiiplaarsl yil yapOanapsl miaapApIKTapra Kaparanjaa KyHYMIYK a3bIK-TYJTYKKe
a3plpaak KOpOTYIy MYMKYH. BUpok aiibiinars! yii yapbanapsl TOMIOpIY TE3-Te€3 6TKOPYY MEHEH
nraapAarsl a3bIK-TYJYKKEO KETKEH >KaJlbl YblralaiapiaH a3blK-TYJYKKe KETKEH 4bIrajallapbiH
aIIBIPHIN AJYyCy MYMKYH.
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Tamak-amTel, Typak Xai-KOMMYHaJIABIK 4apOaHbl, Typak >ai-KOMMYHaIJIbIK uapOa
0OIOHYA KbI3MAaT KOpCOTYYJIepAY, OallIaHbIITHI KaHAa MYHO3YY dMEC ublramanapbl (aTMMEHT
Tellee, Tyyranaapra Oekep »xapjaam Oepyy) KOIITIOTOHMIO, Yii yapOa OalrdbICHIHBIH YH-OYIemIyK
CTaTyCyH aja TypraH OOJICOK, OalrdbIChl YHJIOHI'OH/TYpMYIIKa UYbIKKAH YH uapOachl >KaJrbl3
KamaraH yi udapOacblHa KaparaHjga KYTYJITeHIeH Ja KeOypeek capnraiT. Tamak-am yayH
TEHJAEMeNlepJiern Tepc Oenruiaepay, «raMak-all» KaTeropuschl KHHMM-KEUEKTH JKaHa
Y THPUYMIUTUHUH OYyIOMIApbIH Jarbl KamTblii TYpraHibI'bl MEHEH TYLIYHAYpYyre OoJoT,
«TOJIyK» Y# yapOanapsl OyJ1 yblramagap/isl ONTUMAAAIITHIPHIILIBI MYMKYH.

MBpIHZaH THIIKAphl, MYHO31YY 3MEC Yblramaiap TeHJIEMECHHEeTH Tepc KoddduuneHTTn
TOJIYK YH-OYJIOHYH QJIMMEHT TeJIe0eTreHIYTY, Tyyranaapra Oexep skap1am/ibl a3blpaak OepreHauru
XKe dKyOaimapabiH Oupee ailbul yapOachlHAa MINTETEHIIUTH, aHbl MEHEH YHOM/Ie© apKbLIyy
arpapzbIK Yblraiiajgapra a3plpaak KeTUpeT Jel TYLIYHAYPYYre O0oT.

Asin Ganrysl 0ONTOH Yii yapOachIH/Ia KaTIBICEIHAH KEPEKTOOHYH Oap/IbIK KaTerOpUsChIHA
a3pIpaak KopoTyJaT. Ara MaJaHUi HMII-4apajap, aiaM KallKuTalblHa WHBECTULMIIAP XKaHa Typak
XKal-KOMMYHaJIIBIK YapOara »aHa OaliIaHbIIIKa YbITanagap KHpOeHT.

['eorpadusnbik pakTop Jarsl UII-apakeTTepre TaaCUPUH TUHTHU3ET. OJIKOHYH TYLITYTYH/O
JKaWramkaH yi dapOayiapbl Tamak-alika, MaJaHUW HWII-dapanapra jkaHa Kypysiylika KeOypeek
caphTar, Typak )ai-KOMMYyHaJJbIK yapOara, OaillaHbllIKa jKaHa y3aK MEOOHOTTYY ToBapijapra
a3plpaak KoOpOTOT. YH-Oylnene 5Mrek MUIPaHThIHBIH OONyIly KOIIyM4a KHpElle MEHEH
accolMalysIaHaT, OLIOHJAYKTAaH MHUIpaHTbl Oap yii-Oyne MajnaHuil wuIin-yapa jkaHa ajam
KaIlUTaJIbIHAH THIIIKAPh! OapIbIK KaTeropusuiapra keOypeek KOpoTO TypraH/bIIbl TOJYK bIKTbIMAI.

Yt yapOachIHbIH KUPELIECH Yblralanap/iblH Oap/bIK KaTeropusiaapbl MEHEH OH MaaHUJe
KOppesUsUIaHTal, OapAbIK TeHIeMelepae Kupemenern Kod(QGUIMEHTTEp HONIOH OIYTTYy
TYpAe aiiblpManaHyydyiapiaH Oonyn caHanar. UYslramanap (MHBECTULUSIAP) KaHA KUpeLesep
log-log dopmana OepuireHAMKTEH, KOIPPHUIUCHTTEPAN KHUpelie OOHHYA KEpeKTOOIopIyH
KOHKPETTYY KaTerOpHACHIHBIH HIKeMIYYIYTY KaTaphl Ty310H-Ty3 YeuMenoore 6010T. Mucais®,
kupeme 10 maifpl3ra OCKOHNe Y3aK MOOHOTTYY IMaijajaHyyaarsl ToBapiapAbl KEpPEKTee
4,2 maiipi3ra eceT, MaJaHMH WII-4apajap[blH YblrallajgapblHa JKaHa aJaM KalWuTaJbIHA
MHBECTHUIMS callyylap THUEHIeNYYIyr'yHe skapaia 2,4 naiipi3ra xaHa 2,7 maibl3ra eceT, ajl dMU
KypYJIyLIKa HHBECTHLIMSUIAP §,2 Nmaibl3ra )KoropyJiaunT.

Vimynaail a5e TONTOITOH OaMIbIKTarbl jKaHa >KyMYLI4Y >XYMaHbIH Y3aKTbIIbIHIArbl
Kod(ppUIMEHTTep HUKeMIYYJIYyK KaTapbl HHTEpHpeTalusiaaHaT. AIblkuya OaljbIK TONTOTOH
yil uapOacel KYTYyJlreHIeil 5je MaJaHMH HII-yapajapra aHa WHBECTHLIMS MEHEH aJam
KaluTalblHa KeOypeek KOpoTKoH. baiinbikTeiH 10 maiipi3ra ecymly MajaHuil HiI-yapanapra
yplralianblH 5,1 maiipl3ra ecymly >kaHa ajaM KaluTaJlblHA WHBECTULUSHBIH 6 Maipl3ra ecyury
MeHeH KomTodroH. JKymym caarrapbiabiH 10 maiibizra keOeiiymry 3,3 maiibl3ra TamMakTaHyyra
ybIralllaHbIH TOMOHIeecy kaHa 1,8 maiibI3ra ajaM KanuTajJblHa WHBECTULUSHBIH OCYIy MEHEH
accoluanusnanar. Keiprei3 Pecniy6nukachiabii asnyy’’ yit uap6anapsl Maganuii ui-uapanapaas
Oalllka ypIramajapablH JI3pJIUK OapIbirbiHa KeOypeeKk KOpoTOT. AJl Typrail Kpus3HucC y4ypyHJa
Jarel asulyy Yy dapOanapblHa YblTallaHbIH OapiblK TYPY ©ckeH. MbIHIail jorukara Tyypa
KenbereH KbIMBIHTBIKTAp 16 866  OaiikoonyH 114 yii yapbackl TaHa asiuyy KaTapsl
OENTUICHIeHIUTUHEH YJIaM KEeJHIl YbITHIIIBI MYMKYH, OyJl perpeccopiopAyH CHUHTYISAPAYY
MaTpHULIaChIHA aJbIl KeTYYHY KeMUIAEed MYMKYH.

18 Kanran daktopsiop 6up JeHraniie KaTTanran yaypaa 6amka 6upeit 601ron yaypiapa.

1 Byn sMrekTe KbIiibIHIbI KMpenienuH 10 naifbI3bIHaH HKOTOPY Kaphi3bl G0IOHYA KAJIBITBI 6ap aHa yi 4apOaiapbiHbIH
MY46eJIOpYHO KapaJlraH KHpeELIe )KaIloo YUYH 3apbul OOJITOH MUHUMYM/IaH TOMOH KaTapbl aHBIKTaJITaH Yi 4apOanapsl
asUTyy Katapbl aHBIKTANAT.
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KapaxkaT TONTOO TEHAEMECHHE ©TYY MEHEH J>KBIMBIHTBIKTap >KaIMbIChIHAH KeIprbi3
Pecniyonmukacer 6oronua Muktarbektur (2016) KBIHBIHTBIKTapbIHA Tyypa Keji€ TypPraHIbITbIH
Oenruieil ketyy Kepek. JIorut- jxaHa npoOUT-MoJenaepan 0aaqoOHyH >KbIMBIHTBIKTAPbI TOIYTY
MEHEH 2-THpKEeMeJle KEITHPWITeH, YIIYJ O3J€ JKEpJIeH ThISAHAKTApAbl KEITHPHUI, YEKTYY
HaThliKanapapl Kepcetyn Oepebus. Kapakar TONTOOro >KOHIOMIYYIYKTY >KOTOpyJIaTyydy
dakropiopro yii-Oynene komrymua OakkaH agamblH OONyILy, ©JKOHYH TYIUTYTYH/e >Kalloo,
KHAPEIICHUH >KOTOPKY JEHIIAJIM JKaHa TOINTOJTOH OaliblK, YH-OYyJie[e MUTPAaHTTHIH OOIyIly,
OILIOHJI0H 3J1€ COMAYH HapKChI3JaHbIIbI KUpeT. OUIon 3j1e ydyp/ia, maap/ia skamara Yi yapOoacsl
Kapa)kaT TOITOOTO KOIl KaKbIH IMEC.

MpbIHIaH THIIKAPBL, Kapa)kKaT TOMNTOO BIKTHIMAIJABITBIHA KECKHH JKarjail OpyH airaH
KBUIIAP Jarkl Tepc TaacupuH Tuiirm3er. Kpusuc wmesrmnnepae yil uapOanapbl TE3WHEH
KEpPEKTOOJI6pre KOPOTYYHY bUIAMBIK KOPYIIOT KaHa/’Ke TONTOO MYMKYHUYJIYTYHO 33 OOIOOWT.
Y1 yapOachlHbIH OAlTYBICBIHBIH KBIHBICH, OWJIMMH K.0. CBIIKTYY €3repyJMeiyyiiep Oy
TaHJaIMajia MaaHure 33 OOJITOH 3Mec.

Byn hakTopiopayH KeHUPH KOPCOTMOIYY HIMKTSHHIITH YIYH MAaaHWIYY JKbIABIHTHIKTAPIbI
raHa KaMThITaH YEKTYY HaThbliKanap[blH TaONMMIACHIH KeATHpeOu3 (Tabimuia TONyry MEHEH
2-THpKEMeie).

4-T86JII/III3. KapamaT TOINITOO BIKTBIMAJABITBI YYYH MAAHUJYY YEKTYY HaTin;I)KaJ'Iap

logit probit
city -0,00558** -0,00627**
crisis -0,110*** -0,105***
extra_earner 0,00492** 0,00498**
remit 0,00730*** 0,00766***
south 0,0312*** 0,0315***
gr_xrate 0,803*** 0,765***
|_income 0,00524*** 0,00552***
|_wealth 0,00321*** 0,00340***

Jlorut- sxaHa MPOOUT-MOIENIEp MEHEH JCENTENreH YeKTYY HaThIIKaTapabl CaJBIITHIPYY
KETULIIIPIUK JEHIH3J/1e OMpAel KbIHBIHTBIK Oepe TypraHJbIIblH KOPCOTKOH. YH dapOachlHIa
KOIIyM4a OaKKaH aJjamM/IbIH OOJTylTy KapaskaT TONTOOHYH OOJyIy BIKTBIMAJIIBITbIH OOJKOI MEHEH
0,5 maifp13ra sxoropynaTtat. MeIH/a I1aap/ia *arioo KapakaT TONTOO bIKTIMAJIABITBIH 0,5 maibIzra
TOMOHIOTOT. TYIITYKTOry Y dYapOajapbhlHBIH KapakaT TONTOO MYMKYHUYJIYTYHYH Ooymry
TYHIYKTOT'YJIOpAYKYHe KaparaHjaa yd naibira >xoropy, ajl 3MHu Yi-0yJie/1e MUTPaHTTBIH OOIyITy
KapakaT TONTOO BIKTBIMAJIIBITBIH OHMp TaibI3ra »oropynaraT. Kapaar TONTOO BIKTHIMAJIBITHI
TBIHY ©TKOH Xbl1gapra cansimreipmanyy 2014-2015-xpuaapaa 11 naiieisra azaiiras, 6ys1 KeCKUH
JKarjaiiap KkapakaT TONTOOTO ©3YHYH TaaCUPHH THHTHM3TeH Jecek 6omoT. byn yit uapbanapsiaia
TONTOOI0 MYMKYHUYJYK OOJrOH 3Mec ’KaHa aKyaHbIH OackIMAyy OeJyry Japoo KepeKTeere
OarpITTaNTaH. Y3TYJITYKCY3 ©3TOpPMOITYYIIYKKE OTYI JKaThI, COMIYH HApKCHI3IaHBIIIBI Kapaxar
TONTOO BIKTBIMAIABITBIH 80 mMaifpl3ra >Koropysiaryyra ajblll KeJreHJIUTWH aWTyyra OoJoT,
KHpeIIenep JoropuhMICPHUHIH jKaHa TOTITOJITOH OAiJIBIKTBIH apTHIIIBI THEIIETYYIIYTYHO jKapamia
KapaskaT TONTOO BIKTHIMAIILITEIH 0,5 skaHa 0,3 maifbI3ra skoropyarkan:e,

18 O3repysMentyy Y3ryJITYKCY3 IIKala YHyH MapyKUHAJJIBIK HATBIHKAIAPIb! YEUMEIIO010, JKETUIIIBPIUK TEHIDIIETH
©3repyyJep Tyypallyy ce3 OOIIyIl KaTKaH/ABI'BIH 3CTEH YbIrap000 3apbll. BUHAp/ABIK ©3repyaMenyy y4ypy ChIAKTYY
Map KUHAJJIBIK HaThlibkaHel 0710H 1Te eTyyaery ecylly ChIKTYY/TOMOH/106 KaTapbl TY3A6H-TY3 YeuMesoore 00JoT,
Y3TYJATYKCY3 ©3repyJIMeNyYIyK YydypyHzaa (kupemre, Oaiiblk, anMmanryy Kypcy ».0.) dYakaH, HOJTe KaKbIH
©3repTYYJep KOHYHIe alTyy 3apbLi.
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Oprodo  anbIHTaHIAPJBIH  OUPACHIMTHUHE  SKYPrY3YJAT®H TECTTep TOMOHKYIOu
KBIMBIHTBIKTAP/Ib] KOPCOTKOH

e oprouo KbIMBIHABI  ublramanap  2014-xeuibl 2013-kpuira  canbIITHIPMANYY
OailikanmapyiblIK ©CKOH, OMpPOK aHJaH KWWHWH Y4 XKbUT KaTapbl MeHeH 2014-XKpuigarsl JEHrD3JTe
CQJIBIIITEIPMATYY ONYTTYYy €3repyy Oaiikan smec. OIICHTHII Y4 KbUI WYUHJIE YbITalllajap/IbH
neHr3u 2014-xpuinareiiaid ASHT39J11€ KairaH, Oyl )KbIMBIHIBI KEPEKTOOHY 6CTYPYY OOIOHYA Yit
yapOanapblHbIH MYMKYHYYJIYTY KOKTYT'YH BIPacTaiT;

e KkbI3MaT KepceTtyynepre ubramanap 2014-xeuiel ockeH xaHa 2015-KbUTbl ©3repOereH
00ii10H KanraH, anaaH coH 20 16-KbUTbI )KOTOpYJIaIl, OIIOJ Ke3/CH OepH 63repreH KOK;

e anam KanuTtajgbiHa HHBeCTUIHII00 2017-xpinra cansimuTeipManyy 2018-KbUTbl €CYYHY
JCKe anbaraHa, Taaa00ro albIHTaH OYTYHI0M ME3THI MYMH/IE MAaaHHITYY OCYIIKe 33 OOJITOH dMeC.
Omentce aa, 2013-xpu1abIH 6a3ackiHa cablThIpranaa 2015-KXplra HHBECTUITUSIIAPABIH OCYITY
Oaiikanran, Oyn OwnmM Oepyy jkaHa caJaMaTTBIKTBI CaKTOO KbI3MAaT KepPCOTYYJIOpYHYH
KbIMOATTaIIbIH, aHaaH yiaaM 2018-xpuira yeitnn 6aaapAblH TYPYKTAIIYyCyH OUJITUPET;

® TypaK >Kall-KOMMYHJIJbIK dYapOa jkaHa OailJlaHbIIl KbI3MAaT KOPCOTYYJIOPYHO
ypramanap, ©Oaamap  2015-kpurmarel  geHr?3age  kanraH — 2016-Kpuimarel  KBUIIBIK
TYPYKTAIITBIPYYHY KOILIMOTOH/AO, >KbUI CAliblH MYPYHKY KbUJITa CANBIITHIPMANYy TYPYKTYY
JKOTOpYyJan Typra,

¢ 2013-xpunpl Kypynymika uHBecTHmsap 2015, 2017 xana 2018-xblnaapra kaparaiaa
TOMOH OO0JITOH, MBIH/IA KbUILIAP/IbI BIPAATTYy CANBIIITHIPYY/a ajap OJYTTYY TYPJIe ©3repreH IMEC;

® y3aK MOOHOTTYY NaiiianaHyyaarsl Topapiapra usiramanap 2014-xpuibl MaaHUITYy ©CKOH
JKaHa BIPAATTYy CAIBIITHIPYY CHIAKTYY 3¢, 2013-KbuTaarel KpU3UCKe YSHUHKN CAIBIIITHIPYYAa
2015 »xana 2016-xpu1aapsl ©3repyycy3 Kairas, auaad kuitun 2017 »xana 2018-xbl1gapbl OpTO4O
YpIraniajgap/bH bIpaaTTyy ecylry OalKairaH;

¢ 2014-xpInaarsl JEHTIAIITE CaTIBIITHIPMANYy ONYTTYYy ©3repyy Oosiboron 2015-xkpuigan
THIIIKAPBI, KAPAJIBIT JKaTKaH ME3TUJT apalIbITbIH/Ia a3bIK-TYJIYKKE YbITaliaiap 6CKeH.

e MaIaHu# n-yapanapra ysiramanap 2014-xeuis1 kebeiireH, 2015-kp1TeI ©3repreH sMmec,
ast oMu 2016-%bUTbI Oyra YeMMHKHUre camblThipManyy ecyn, 2017-xbu1bl ©3repyl10ereH 60i10H
kasca, 2018-KbuTbI OCYIITKO 33 OOJNTOH.

Bbyn  KBIUBIHTBIKTap[pl  JKaJMbUIAIITBIPYY  MEHEH  KPH3HC OpyH  aira”
2014-2015-xputnapbIHia gblraniajap KaTerOpUsICHIHBIH 0aChIMITyy OOJYTY YIYH OPTOYO JSHIIAT
JKOTOpYJIaraH, aHJlaH COH OCYIITY aHJaHbIpap alAbIHIA YKU-YU KbLT apalibITbIHIA 63TOPYYCY3
KaJiraH. Byn KbIMBIHTBHIK KPU3UCTEH KHUMH SKHU-YY KbUI apajbiTbIHAA KEPEeKTee KalblObIHA
KEJIUIIA MYMKYHIYTYH KyOeneHaypeT, OyJT 211 apaliblk Taxpheiiidoara Tyypa kesier (Scutaru et al.,
2015; Uoparumosa, 2017).

TrIsiHAKTAp KaHA CYHYII-KOPCOTMOJIOP

TypyKTyy 5SKOHOMHKAJBbIK OCYIITYH Oamikel OyjgakTapblHBIH Oupu Oonym  yi
yapOanapblHbIH KEPEKTOO CypoO-TajamnTapbl jKaHa aJap[blH KapakaT TONTOOJOPY MEHEH Jarsl
AHBIKTATYYYY MaMIIEKETTHK WYKH PecypcTap dcenTeneT. AKBIPKBI JKbIMbIpMa KbUT TI00IIYy
(2008-x. nmyitHenyk kpusuc xaHa 2010-xpunapaarsl Yiayy pereccus) ChISIKTYY PEerHOHAaJIBIK
macmTabaa garel  (2014-2015-kbiamapaarbl  KECKMH JKarjaimap k.0.) OMp KbLIKa 3MeC
6onronaykraH, Keiprei3 PecryOnMKachlHBIH KaJKBIHBIH Kapa)XaT TONTOO JKaHA KEpPEeKTeo
apaKkeTTepUHUH HETU3TH JIETCPMHUHAHTTAPBIH aHBIKTOO MaaHWIIYY.

19 Byn oprouo aneiHTanaap 60rOHYA TeCTTEp GOITOHYKTaH, Gap/IbIK YEUMENOOIIOPIO OTYI KATKAH KbULIBIH OapIbIK
Y yap6anapsl OpTOCYHAATbl 0pMO4O YbITAIlAIAPEl OEPUIIET.
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Bbyrynky xyHme Keiprei3 PecnyOnukachlHBIH 3KOHOMMKAJIBIK ©HYTYYCY OoOroHua
ajabusaTTapia KapakaT TONTOO AETEPMUHAHTTApbIH XKAaHAa KEPEKTOe® KaTeropHsUIapbIH THIKBIP
TAJIJJOOHY KOILO ajraHjaa, KPU3UCTUK XKbUIlapiaa Y 4apOaidapblHbIH apaKeTTePUH KOMIUIEKCTYY
KaparaH H3WIIeeNep XOK. OMIHPUKAIBIK 3KOHOMUKAJBIK aJaOUATTBIH Oyl KEeMUYWIUIHH
TOJIYKTOO aTaJiraH SMI'€KTUH MaKCaThl.

W3nnnmee Kyprysyyle yi uapOanapblHIa Ke3[CIIKEH 4bIramaigap >KaHa Kapaxar
TONTOOJIOP TYyypallyy 4Ye4MM KaObUl anyy MPOLECCHMHUH TOJYK MYHO3YHO KOHYNI Oypyimy.
OmonyKkTaH 613 (PrHAHCHI-9KOHOMUKAIBIK, COLUANBIK-MalaHU i skaHa 1eMOrpa(UsIHbIH KEHUPH
CHEKTPHUH, OIIOHAOM »3je yil uapOanapblHbIH apakeTTEPUH aHBIKTOOYY 3K30T€HIUK
MaKpO’KOHOMMKAJIBIK (PAKTOPIOPAY Jarbl KAMTBIBIK.

NnuKkTeeHYH >KbIMBIHTHITEl KepcoTkeHael, 2014-2015-xpaapaarsl KECKUH Karaainap
y# dapOanapblHbIH apakeTTEpUHUH OaplblK acClEKTUIEPUHE >KETUIIIIPIUK JAECHIDUIAE KYUTYY
YKaHa aHbl MEHEH Oupre oupaeit smec Taacup THiru3ren. Kpusuc xpuigapeiaaa yii yapOanapbiHbIH
KapakaT TONTOO >KOHAeMIYYJIYTY Japoo TOMOHAeMT, Oya owmioi Xbulgapiaa KapakaT TOHNTOO
BIKTBIMAJIIBITbIHBIH 10 maiibl3ra TOMOH106CY MEHEH TACThIKTANraH. Y yapOanapblHbIH Kapaxar
TOINTOOCYHA %€ TONTO000 YeUNMHHE Taacup Oepyyuy Oaiika osyTrTyy (axropiaop 6oiyn, maapa,
OJIKOHYH TYLITYT'YHI® >Kalloo, Kapa)xaT TOINTOOHYH jKaHa OallJIbIKTBIH JIEHI3JIM, OLIOHJON e
COM/IYH HApKChI3/IaHbILIbI MEHEH YH-0YJ16/16 MUTPAHTTHIH OOJIYIILY 3CEenTeNeT.

Tymryk yii vapOanapblHBIH KapaXkaT TOIITOOTO KOHIOMTYY O0JIyITy, OIIOHION 3JI€ SMIeK
MUTPALUACBIHBIH JKaNIbl arbIMbIHAA TYIUTYK TYPIyHIApbIHbIH YIYIIYHYH >Oropy Oosyiry
KETHUILPIPIUK JECHII3JAE€ KapakaT TONTOOHY >KaHa WHBECTHIMSUIBIK MOTEHIMAJIbl KOPCOTOT.
VYiryra 6aiiiaHbplITyy TYIITYK YH yapOajapblH TapreTUpiieevy JeMOo3UTTHK MPOLyKTTap TU3METHH
’KaHa MUKPOMHBECTULIMSUIOOHYH HHCTPYMEHTTEPUH aHIaH apbl OHYKTYPYYHY CYHYLITOOTO 00JIOT,
Oyl peruoHIOpAy OHYKTYpPYYy YUYYH Oap Kapaxarrap[bl KOJJOHYyra MYMKYHIYK Oepert.
JKannbicblHaH MUKPOAETIO3UTTOOHYH KaHa MUKPOMHBECTUIIMSIIOOHYH OYJI MHHCTPYMEHTTEPH, aH4Ya
YOH 3MEC CyMMaHBbl CaKTall KOKyra JIEMUITeIee Y4YH, KapaXxaT TONTOOrO a3bIpaaK KOHIAOMAYY
0O0JIrOH MpH I1aapJiap/blH JKalI00vyJIapblHA Jarbl )KETKUIMKTYY O0Jyyra TUHUIL.

CoMayH HapKCBI3JaHBIIIBI ME3TWIMHAE aKda KapakaTTapblH TONTOOHYH YOTOpKY
BIKTBIMAJI/IBITHI, JKaJlbl ajraHjga JAEMNO3UTTEePAM JKaHa KapakaT TONTOOJIIOPAY YET 6JIKO
BAJIIOTAChIHA KOTOPYYHY K€ COMJYH HApKChI3/JaHbIIIbl ME3TMIMH/E Kapa)xaT TONTOOHYH Oallika
MHCTPYMEHTTEPUH KOTOPYYHY OWJIIUpE TypraHAbITbIH Oenruiien Keryy 3apbul. byn dakropay
MOHeTapbIK casgcaT 00IOHYA Yapa Kepyy/le, aTan alTKaH/Aa, COMJIYH HapKChI3/aHbIIIbl KapaXkatr
TONTOOHYH OCYIIYHO aJIblll KEJIEpUH, OLIOJ 3JIe yuypJa COMIYH TYPYKTYy Kypcy Yi yapOachlH
KapakaT TONITOOHYH Op/lyHa KeOYpeeK KepeKTooHY AeMUIresiel TypraHblH 3CKe allyy 3apbLl.

Kepekreere keckuH skariail/iblH THHTU3T€H TAaaCUPUH TaJJI00r0 alyyJa YblramanapiblH
ap TYPAYY KaTeropusulapblHbIH OMp TYpayy O0JIO0roH peakiusichiH Oenruiieere 60y0T. AUpbIM
HIApTTyy KaTTalraH yelramanap (Typak XKai-KOMMyHaJlJblK dYap0a KbI3MaT KepceTyyJepy,
OalijaHbII KbI3MAT KOPCOTYYJIepY 3K.0.) MI3pIuK yil yapOanmapblHbIH OaapblHIA 3J€ ©CYIIYH
yIIaHTKaH y4ypja, alpbsiM Oup Yi "yapOanapbIHBIH Oalllka KaTeropusuiapja (MUcajbl, TaMak-aIl
a3bIKTapHl, a71aM KaluTalblHa MHBECTUIMIIAP K.0.) UbIralanap/slH TOMOH/IOTOHIYTY OaifkairaH.
bupunun kesekrte, Oyn asuinap OamkapraH yi yapOanapsl 60iaroH. MeiHaail yil yapOanapbiHa
TaMak-alllka dYbIrallaHbl KeO0eWTyyre jkaHa aHbl MEHEH Karap KepeKTeeHYH KajiraH
KaTeropusulapplHa  uplramjajgapabl  azaifTyyra Tyypa KelnreH. «Asiugap — Oamikapran»
yil yapOanapelHbIH aJlaM KaluTaJlblHA HMHBECTHIMAIOOTO >KOHIOMIYYJIYI'YH JCKe allraHna,
asIlap/bIH JKETEKYMIINTH acThIHAArbl YU yapOanapblH KOJI00 MHCTPYMEHTTEPUH HILTEN YbITYY
MakcaTka bUIaMbIK, MHcaira ajucak, Oyl SKEHWIJETUIreH MHUKPOKPEAUTTOO  KaHa
KaMCBI3JJaH/IbIpyy MHCTPYMEHTTEpH Ooiymry MyMKYH. Y# uapOajapblHbIH OallybIChIHBIH
(’KOTOPKY K€ OpTO KECHIITUK) OMIIUMIe 33 OONIyIly KeCKUH Karjaiiap/blH TaaCUPUHE TYPYKTYY
00JI0py KYTYJTeH HaTbliKa, yiIyra 0aiaHbIIITYy €JIKOHYH OUIUM Oepyy phIHOT'YH OHYKTYPYY
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00I0HYA Yapaap/bl HIITEI YITYYHY CYHYIITOOTO 00J0T, OyJ1 KaJKTHIH UIIKE OPHOLIYyTra OOJIroH
MYMKYHYYIYTYH %aHa KHPEMEHHH CaTbIITHIPMATYy TYPYKTYYIyTyH apTThipar?’,

Mapanuii umi-yapanapra KETKEH Yblrallanapibl W3WJIIee MEHEH KEepeKTooHYH Oy
KaTeropusChl, y3aK MOOHOTTYY MNaifallaHyy TOBapjapblHa CypOO-Tajlall )KaHa KaJKKa KbI3MaT
KOpPCOTYY CypOO-Tasiabbl MEHEH KaTap, ©JKOHYH TYIUTYK allMaKTapbhIHa KPU3UC KbULAAPBIHAA Ja
©3YHYH TYpPYKTYY ©CYIIYH KOpceTKeH. byn TymTyk yil uwapOanapblHIa KOOICY3IYyK
<«OKa3ABIKYACHIHBIHY KETHILIIIPIIUK ISHTIAIIAE OOTYIIYH e COUUANIBIK-MaaHui HII-4apaiapaH
yllaM KepCeTMeNyYy KepekTeere OOJIrOH yMTYJIyyHY KbIMbIp Typlae TacThIkTaT. TymTyk yi
yapOanapblHbIH (MHAHCHI arbIMbIH KEPEKTe® KbI3MAaT KOpPCOTYYJIOPYHOH, Y3aK MOOHOTTYY
naiiananyy ToBapiapzaH Oallka Tapanka 0arbITTOOro KaHa MaJlaHui nii-yapaiap/ibl ©TKOPYYHY
(GUHAHCHI CBIAKTYYy aJaM KalWuTalblHA MHBECTHIMSA Ccalyyra OarbITTOOTO0 MYMKYHIYK
KBI3BIKTBIPYY4Y HHCTPYMEHTTEPAU UIUTEI YBITYY 3apbLIIBITHI JKapalar.

JKBIABIHTBIKTAI JKATHIN, KPU3UC JKBULIAPBIHAA KEPEKTe® KaTerOpUsUIapbIHBIH KOOYHIO
TOMOH/160 K€ HeJI KOPCOTKYUYYHAe ecyll OalKalraHibII'blH, al KPU3UC OTKOHIeH Oup Heue
KBUIAH KUMMH Kailipa >KaHJAaHTaHbIH OeJrmiield KeTyy MaaHWwiyY. Byl sKbIMBIHTBIK 3J1 apajblK
TaXpblitbara 1a Tyypa KejeT »aHa yil yapOanapbl OpTO MOOHOTTYY ME3TWIIE KPU3UCKE YeHHHKH
apakeTTep TPAeKTOPUAChIHA KANTHII KEIYYTe KOHAeMAYY SKEHIUTUH KOpPCOTOT.

A7 Typraii ©3 4eHpeCcYHIe HINTEO MYMKYHUYIYTY OK OOITOHIO OUIMMH 6ap afaM YeKTeIl Yoipene Uil Tadyyra
JKe BUIIAM Kaiipa YHPeHYII alyyra )aHa OpTo OHIMMU 3Jie 6ap agaMra CajblITRIPMAayy Uil Tabyy MYMKYHYYJIYTYHO
KeOYpeoK 3.
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1-Tupkeme. MaanbiMaT OyJIaKTapbI

2013-2018-xpu1map apajbirblH KaMTBITAH CTATHCTUKAIBIK-DKOHOMETPUKAIIBIK TaJII00
yayH 2 811 yii yapbacbiHaH Typran maHenb Ty3yJareH. Keiprei3 PecnyOnukachlHbIH YIyTTYK
cratucTika koMuTeTHHUH KoIprei3 PecnyOnukachiHnarsl yil yapOajiapblH MHTErpalMsIaHraH
U3WIIOOCYHYH MaanbiMaT 0a3achl MaHenauH Herusu OonroH. Keipre3 PecnyOinkachIHBIH
VIIyITyK CTaTUCTHKA KOMHUTETU KbUI CailblH M3WIA06 JKYPIy3eT >KaHa H3WJIeeHYH ap Oup
tonkynyHaa 5000 vyii gapOacel cypamxbuiooioH eteT. Kbipreiz PecnyOnukackinaarst
y# yap6anapblH HHTETPALUAIAHTaH U3NWIJIOOCYHO NaliJaJlaHbIIIraH CypOO->KOONTOPAYH TU3MECH
TOMOH/16 KEITHPUIITCH:

e yii yapOaslapbIHBIH KOHTPOJIIYK KAPTOUKACHI;

y# yapOachIHAArbl agaMaapIbIH COLUATABIK-AEMOT pa(UsTIBIK MYHO3IOMOCY;
Y# yapOacChIHBIH YbITalIaJIApPbIH KATTOO KYHIOIYTY;

UIII MEHEH KaMChI3 00JIyy JKaHa KyMYIICY3IYK;

Y# yapOaChIHBIH KMPEIIECH JKaHa Yblraniaiapsl;

y# uapOachIH/Ia )KEKEe MYJIKTYH OOJTyITy.

Bapneik ¢unanceuibik emueMaep 2005-KpuTgarsl IEHIIAIITE KapaTa KenTHpwireH. by
yayH Keipreiz  PecnyOnukachlHBIH —~ YIYTTYK — CTaTUCTHKA ~ KOMUTETHMHUH  «KbIprei3
PecnyOnukaceingarel kepektoe OaanapbiHbiH uHAeKCH (2005=100, maiiplzmapaa)» oTYeTyHaH
QJIBIHTaH KepeKTee OaalapbIHbIH MHJCKCUHUH MaaHWIepH Maii1adaHbUIraH.

Keipreiz PecyOnukachlHBIH YIYTTYK CTaTUCTHKA KOMHUTETH ap OWp KaHbI TOJKYHIA
yil yap6anapeiHa 25 naiibl3ra yeliMH poTalus >KYPry3reHIYKTeH, aiaThl TOJIKYHIYH OaapblHaH
OTKOH YHUKaJyy yi uapOachlH TaaOyy Y4YyH aHKeTaiblK (ailngapasl Oupuktupyyzne Oer
JIEHYY GUIbTp (BUIT00) KOJJOHYITaH:

1. 2014-2018-xpimapaars! yit yapOachIHBIH ©JT96MY Kaiichl 00J00CYH TapaObiHa 0a3aibIK
KBUIJIATbl OJTYOMIOH 3KH aJjaMJIaH KEM SMEC 6JT46MIe alibIpMallaHbIIIbl 3aPbLI;

2. YU yapOachIHBIH OAIIYbICBIHBIH OMIIUM JIEHTIRIIH OAp/IBIK AT XKbLT 000 63repyndereH
OOMIOH Kalyyra TUHUIIL,

3. Y#i 4apOachIHBIH OalIYbUIBITBI JPKEKTEH asuira K€ asuigaH dPKEKKe OTYI ©3TepyIl
KETIeere TUMHIII,

4. yi yapOachlHbIH aiMaKThIK OeNymITypyiayury (TyHAYK-LIaap, TYHAYK-albll, TYIITYK-
11aap, TYLWITYK-aibut) OapIbIK aiaThl TOJIKYH/Ia ©3repOereH 00i10H Kaayyra THHUIL

5. aKbIPbIH/A, VI yapOachIHBIH JKalll Kyparsl ap Oup jkaHbl TOJIKYH MEHEH KaTap Oup *Kbljira
KOTOpYyJar Typyyra TUHHILL

AnGerre, MbIHIal KaTaan (UIBTp, TUTUI ke Oyn cebentep MeHEH YW 4apOachIHbIH
OalIYbICHIHBIH a1 JK€ IPKEK OOJIyI aaMaiyycy (MUcaibl, aXXbIpallyyra OainaHbIITyy) ke Oarika
Oup aiiMakka KeuyH KeTyy k.0. 00r0HuUa YHUKaJIAyy YH 4apOanapblHbIH )KOTOIYI KETYYCYHe ajblIl
Kenumy MyMKYH. OmeHrtce J1a, MbIHIail yii 4apOanapblHbIH aHYa KeIl IMEC CaHbIH )KOT'OTYYHYH
ACEOMHEH TaK dMEC KYPry3YJreH yil yapOamapbIHBIH J9PJIHUK OapAbIThIH buIrail anadbi3. blnroo
KYPTY3YYHYH OKbIMBIHTBITBI OotoHua 50001eH amkaH yil 4apOachlHBIH HYMHEH YHHUKAIILYy
2811 yii wapbachl KanraH.
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2-Tupkeme. Mozeaaepan 6aano0 KblHbIHTHIKTAPBIZ

4-tabauua. YblramajaapablH ;KaHA HHBECTHLIMSVIAPABIH MO/IEJIMH TY3YY KbliBIHTHIKTAPHI (OMPUHYH 0OTYK)

O3repynmenyy Y3ak MOOHOTKO ABBIK-TYJYK a3bIKTapBbI Kb13mat kepceTyyJiop Typak kaii-kOMMYyHaJABIK
KepeKTeJ1yy4y 4yap6a kaHa OaiJIaHbIIT
ToBapJap

H-T FE H-T FE H-T FE H-T FE
crisis -0,0253 -0,172 0,0241 0,0350 0,163** 0,126 0,0844** 0,132***
(0,159) (0,174) (0,0368) (0,0404) (0,0771) (0,0804) (0,0384) (0,0435)
crisis_city -0,0629 -0,0693 0,00139 0,00184 -0,0403 -0,0428 -0,0370** -0,0389**
(0,0611) (0,0656) (0,0142) (0,0154) (0,0298) (0,0306) (0,0148) (0,0166)
crisis_south 0,163*** 0,161** 0,0124 0,00870 0,0784*** 0,0775*** 0,0262* 0,0290*
(0,0592) (0,0636) (0,0138) (0,0149) (0,0290) (0,0297) (0,0143) (0,0161)
crisis_fem 0,143 0,154 0,0621** 0,0613* -0,108* -0,112* -0,00730 -0,00726
(0,131) (0,142) (0,0302) (0,0328) (0,0634) (0,0654) (0,0314) (0,0353)
crisis_spouse 0,206 0,205 0,0651** 0,0659* -0,0107 -0,0104 -0,0298 -0,0317
(0,135) (0,146) (0,0310) (0,0337) (0,0653) (0,0674) (0,0323) (0,0364)
crisis_soc_st -0,0256 -0,0367 0,0170 0,0194 0,0286 0,0217 0,0274 0,0243
(0,0850) (0,0916) (0,0199) (0,0216) (0,0418) (0,0430) (0,0207) (0,0233)
crisis_fragile -0,266 -0,316 -0,0326 -0,0397 -0,229 -0,242 0,169* 0,171*
(0,359) (0,384) (0,0838) (0,0908) (0,186) (0,192) (0,0871) (0,0978)
crisis_prof 0,0892 0,0855 0,0235 0,0214 -0,0603 -0,0592 0,0229 0,0228
(0,0879) (0,0944) (0,0204) (0,0221) (0,0425) (0,0437) (0,0212) (0,0238)
crisis_higher 0,123 0,117 0,00250 0,00250 -0,0840** -0,0776** 0,0497*** 0,0492**
(0,0765) (0,0821) (0,0178) (0,0193) (0,0374) (0,0383) (0,0185) (0,0208)
city 0,100 0,798** -0,0740** 0,239*** 0,133*** 0,190 0,162*** -0,149
(0,0846) (0,370) (0,0317) (0,0883) (0,0456) (0,172) (0,0563) (0,0952)
spouse -0,0532 -0,111 -0,0725* -0,125** 0,0346 -0,0140 -0,0709 -0,0839
(0,138) (0,216) (0,0394) (0,0508) (0,0724) (0,105) (0,0466) (0,0547)
soc_st -0,133 -0,199* | 0,0593*** 0,0573** -0,0368 -0,0694 -0,0195 -0,0142
(0,0885) (0,104) (0,0217) (0,0244) (0,0451) (0,0506) (0,0232) (0,0263)
remit 0,190*** | 0,196*** 0,0160 0,0129 0,0861** 0,0835** 0,117*** 0,119***

2L sk sk * ryemmienyysTyryHe xkapama 1, 5 xana 10 naifeiza craructukanbik Maanucus ounauper. H-T xana FE, Xaycman-TeinopyH xo-K060CyH jKaHa KaTTaJrad
HaThIXKaaap sl OWIIUpET.



(0,0689) (0,0733) (0,0160) (0,0172) (0,0341) (0,0347) (0,0165) (0,0186)

fragile 0,980*** | (0,993*** 0,439*** 0,426*** 0,293* 0,281 0,240*** 0,241***
(0,314) (0,337) (0,0729) (0,0790) (0,169) (0,175) (0,0757) (0,0851)

educ_prof 0,0891 0,263 -0,0464 -0,0379 0,0200 0,0150 0,000444 0,00532
(0,180) (0,219) (0,0424) (0,0497) (0,0887) (0,103) (0,0464) (0,0536)

educ_higher 0,261 0,0294 -0,0181 -0,0220 0,0791 0,0518 -0,113** -0,112*
(0,189) (0,254) (0,0471) (0,0585) (0,0933) (0,117) (0,0537) (0,0631)

age 0,0233 0,0108 0,00592 0,00286 0,000523 0,0170 -0,0230*** -0,0242**
(0,0221) (0,0396) (0,00663) (0,00916) (0,0117) (0,0191) (0,00821) (0,00987)

age2 -0,000358* | -0,000133 -7,80e-05 -3,70e-05 -5,28e-05 -0,000163 0,000161** 0,000163*
(0,000216) | (0,000376) (6,46€-05) (8,75e-05) (0,000115) (0,000181) (7,91e-05) (9,43e-05)

adults 0,00723 0,0116 | 0,0463*** 0,0289*** 0,0890*** 0,0566*** 0,0411*** 0,0396***
(0,0296) (0,0389) (0,00778) (0,00911) (0,0151) (0,0184) (0,00858) (0,00982)

children 0,129*** | 0,110*** 0,0172** 0,0112 0,0358** 0,0264 0,00644 0,00830
(0,0345) (0,0378) (0,00805) (0,00882) (0,0172) (0,0179) (0,00842) (0,00951)

|_income 0,423*** | (0,431*** 0,164*** 0,160*** 0,166*** 0,160*** 0,109*** 0,107***
(0,0513) (0,0555) (0,0120) (0,0130) (0,0259) (0,0267) (0,0125) (0,0140)

I_hours -0,0416 -0,0520 | -0,0331*** -0,0287** 0,0153 0,0235 -0,00230 -0,00470
(0,0513) (0,0606) (0,0128) (0,0143) (0,0257) (0,0286) (0,0136) (0,0155)

I_wealth 0,0270 0,0223 -0,00507 -0,00501 0,000351 0,00634 -0,00166 -0,00227
(0,0191) (0,0228) (0,00474) (0,00533) (0,00949) (0,0106) (0,00507) (0,00574)

_lyear_2015 -0,130*** - 0,0145 - -0,0320 - 0,0357*** -
(0,0434) - (0,0102) - (0,0209) - (0,0107) -

_lyear_2016 0,0734 - 0,133*** - 0,278*** - 0,140*** -
(0,0478) - (0,0115) - (0,0231) - (0,0126) -

_lyear_2017 0,0606 - 0,185*** - -1,423*** - 0,642*** -
(0,0505) - (0,0123) - (0,0262) - (0,0138) -

south -0,465%** - 0,101*** - 0,0313 - -0,177** -
(0,0868) - (0,0331) - (0,0467) - (0,0722) -

fem -0,287 - -0,218*** - 0,0732 - 0,152 -
(0,175) - (0,0613) - (0,0977) - (0,115) -

profession_shortl -0,417 - 0,0278 - 0,362 - 0,298 -
(0,424) - (0,162) - (0,244) - (0,324) -
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profession_short2 -0,922 - 0,492 - 1,209** - 1,635** -

(0,847) - (0,343) - (0,498) - (0,685) -
Constant 1,949** 1,253 8,182*** 8,285*** 5,753*** 5,729*** 8,110*** 8,717***

(0,981) (1,274) (0,278) (0,296) (0,507) (0,612) (0,395) (0,319)
Observations 6,918 6,918 7,105 7,105 6,734 6,734 7,105 7,105
R-squared 0,026 0,104 0,551 0,403
Number of 1,817 1,817 1,830 1,830 1,801 1,801 1,830 1,830
hh_code

6-Trabanna. YslramajapabiH )KaHAa HHBECTHIIHSLIAPABIH MOJIEJMH TY3YY *KblHBIHTBIKTaAPbl (AKMHYHU 06JIYK)

OsrepysameJyy Bamka kareropusiiapra | Maaanuii um-qyapaJap AlaM KanMTa bIHA Kypyaymka
KHpOereH Ypiramajap HHBECTHIUSAIAP HHBECTULHSLIAP

H-T FE H-T FE H-T FE H-T FE
crisis 0,409*** 0,387** 0,217 0,281 0,391** 0,478** 0,413 0,125
(0,143) (0,161) (0,162) (0,182) (0,181) (0,192) (0,414) (0,495)
crisis_city -0,0467 -0,0582 -0,0866 -0,0604 -0,0463 -0,0638 -0,0945 -0,114
(0,0524) (0,0588) (0,0568) (0,0625) (0,0690) (0,0716) (0,154) (0,179)
crisis_south -0,114** -0,131** 0,125** 0,111* -0,0475 -0,0326 -0,0211 0,0961
(0,0487) (0,0546) (0,0546) (0,0605) (0,0668) (0,0695) (0,175) (0,216)
crisis_fem -0,138 -0,153 0,0422 0,0991 -0,133 -0,0573 -0,571 -0,564
(0,125) (0,141) (0,134) (0,150) (0,149) (0,156) (0,354) (0,408)
crisis_spouse -0,0782 -0,0762 0,124 0,174 -0,0475 0,0210 -0,385 -0,258
(0,128) (0,144) (0,133) (0,149) (0,155) (0,163) (0,369) (0,435)
crisis_soc_st -0,191*** -0,176** -0,201** -0,176* -0,228** -0,242** 0,0354 0,170
(0,0677) (0,0759) (0,0913) (0,0987) (0,0970) (0,101) (0,212) (0,241)
crisis_fragile 0,284 0,260 1,142** 1,128* 0,0219 0,0230 0,0506 0,195
(0,265) (0,296) (0,576) (0,619) (0,465) (0,492) (1,1112) (1,402)
crisis_prof -0,109 -0,0938 0,0111 0,00880 0,120 0,131 0,0228 0,0201
(0,0726) (0,0813) (0,0838) (0,0913) (0,100) (0,104) (0,226) (0,267)
crisis_higher -0,0151 -0,00630 -0,0937 -0,113 -0,0830 -0,114 0,440** 0,724***
(0,0684) (0,0765) (0,0664) (0,0726) (0,0862) (0,0894) (0,203) (0,238)
city -0,708*** 0,564** | 0,528*** 0,786*** 0,228** 0,317 -0,0406 -1,672
(0,117) (0,263) (0,0700) (0,269) (0,0949) (0,411) (0,176) (2,513)
spouse -0,0158 -0,108 0,0151 -0,0283 0,277* 0,248 0,304 -0,0431
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(0,170) (0,223) (0,119) (0,216) (0,156) (0,248) (0,341) (0,619)

soC_st 0,0379 0,00500 | 0,331%** | 0,387*** |  -0,0487 20,131 0,0211 0,121
(0,0755) (0,0861) | (0,0913) (0,104) (0,101) (0,114) (0,233) (0,292)

remit 0,0789 0,0592 | -0,0022* 0,110 | -0,0324 20,0256 | 0,675%** | 0,717%**
(0,0535) (0,0597) | (0,0541) | (0,0576) | (0,0777) |  (0,0796) (0,226) (0,248)

fragile 0,432%* 0,420% 0,291 20,269 | 0,971%* | 0,001** |  2,049%* 1,771%
(0,220) (0,245) (0,460) (0,489) (0,386) (0,402) (0,899) (0,991)

educ_prof 20,120 -0,168 0,0166 0,0664 20,242 20,0998 | -1,384%%* | -1,787%**
(0,154) (0,187) (0,160) (0,210) (0,204) (0,241) (0,450) (0,567)

educ_higher 0,0792 -0,00378 0,153 0,113 0,0769 0,131 | -1,038** 20,972
(0,183) (0,247) (0,155) (0,200) (0,215) (0,280) (0,469) (0,772)

age 0,111%%* 0,0710% | -0,0330* -0,0418 | 0,0429* -0,0142 0,0650 |  0,345%**
(0,0257) (0,0365) | (0,0182) | (0,0341) | (0,0254) | (0,0464) |  (0,0542) (0,129)

age2 -0,00099*** | -0,000728** | 0,000333* | 0,000329 | -0,00048* | 0,000142 | -0,000730 | -0,00330***
(0,000244) | (0,000336) | (0,000178) | (0,000336) | (0,000248) | (0,000437) | (0,000539) |  (0,00126)

adults 0,0238 0,0124 | 0,0456* 0,0372 | 0,0862%** 0,0462 0,0101 -0,0439
(0,0265) (0,0314) | (0,0251) | (0,0350) | (0,0331) | (0,0429) |  (0,0695) (0,105)

children -0,0100 -0,0176 | 0,0719** | 0,0723** | 0,175%%* | 0,123%** -0,102 -0,100
(0,0269) (0,0303) | (0,0304) |  (0,0335) | (0,0387) | (0,0408) | (0,0947) (0,106)

I_income 0,274%** 0,267%* | 0,242%** | 0,228%** | 0,266™* | 0,204*** | 0,816*** |  0,756"**
(0,0385) (0,0431) | (0,0497) | (0,0538) | (0,0599) |  (0,0627) (0,134) (0,150)

I_hours 0,101** 0,119%* 0,0584 20,0646 | 0,184%** | 0,172** -0,0288 -0,0530
(0,0402) (0,0461) | (0,0695) |  (0,0913) | (0,0602) |  (0,0695) (0,106) (0,134)

I_wealth 0,00799 -0,00418 | 0,0509*** 0,0205 | 0,0582%** 0,0190 0,0503 -0,0430
(0,0168) (0,0104) | (0,0173) | (0,0213) | (0,0217) |  (0,0248) |  (0,0484) (0,0698)

_lyear_2015 -0,0163 -0, 1140 | 0,134%%* - -0,00348 -
(0,0355) - (0,0398) ~ | (0,0491) - (0,105) -

_lyear_2016 -0,179%** - 0,389%** | 0,154%** - 0,0302 -
(0,0412) -1 (0,0432) ~ | (0,0547) - (0,123) -

“lyear_2017 -0,119%** -~ 0,539%** -~ 01525 - -0,0436 -
(0,0446) - (0,0464) - (0,0579) - (0,131) -

south -0,490%** -~ 0,686%** - -0,0590 - 0,367* -
(0,137) - (0,0673) - (0,0943) - (0,201) -
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fem -0,0270 - 0,192 - 0,216 - -0,0482 -
(0,282) - (0,138) - (0,207) - (0,396) -
profession_shortl 0,718 - -0,221 - -0,942* - -2,513** -
(0,760) - (0,341) - (0,560) - (1,025) -
profession_short2 1,590 - 0,0964 - -0,297 - -2,033 -
(1,622) - (0,688) - (1,134) - (1,993) -
Constant 1,781 3,599*** 2,221** 3,883*** 2,039* 4,354*** -3,108 -8,791**
(1,110) (1,126) (0,934) (1,149) (1,167) (1,498) (2,550) (3,939)
Observations 4839 4839 3456 3456 6168 6168 2596 2596
R-squared 0,034 0,100 0,017 0,052
Number of 1435 1435 1253 1253 1768 1768 1154 1154
hh_code
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7-Tabdanna. KapakaT TONTOO0 YYYH JIOTHT 5KaHA NPOOHUT MOAeiepH

O3repyame.tyy logit probit

save std. error save std. error
city -0,721** (0,299) -0,418** (0,167)
credit 0,0793 (0,649) -0,0586 (0,352)
crisis -14,27*** (2,986) -7,021%** (1,272)
extra_earner 0,636** (0,261) 0,333** (0,141)
fem -0,239 (0,526) -0,144 (0,292)
remit 0,944*** (0,239) 0,511%** (0,130)
south 4,028%** (0,415) 2,104*** (0,273)
gr_xrate 103,8*** (19,05) 51,07*** (8,029)
adults -0,189 (0,135) -0,106 (0,0745)
spouse -0,271 (0,508) -0,155 (0,282)
children 0,0450 (0,104) 0,0265 (0,0569)
|_income 0,677*** (0,214) 0,369*** (0,115)
| wealth 0,415*** (0,107) 0,227*** (0,0574)
varsity 0,266 (0,382) 0,145 (0,214)
age 0,0560 (0,0815) 0,0353 (0,0442)
age2 -0,000393 (0,000702) -0,000257 (0,000383)
2014.year 8,648*** (1,565) 4,286%** (0,664)
2016.year -3,552%** (1,063) -1,752%** (0,467)
Constant -29,25%** (3,761) -15,77*** (2,040)
Observations 10331 10331
Number of hh_code 2464 2464




8-Tadauua. JIorur ;xaHa npodUT MoieJIEPUHIH YeKTYY HAThIHKaIapbl

O3repyame.tyy logit probit
city -0,00558** -0,00627**
credit 0,000614 -0,000878
crisis -0,110*** -0,105***
extra_earner 0,00492** 0,00498**
fem -0,00185 -0,00216
remit 0,00730%*** 0,00766***
south 0,0312*** 0,0315***
gr_xrate 0,803*** 0,765***
adults -0,00146 -0,00159
spouse -0,00209 -0,00232
children 0,000349 0,000397
|_income 0,00524*** 0,00552***
|_wealth 0,00321*** 0,00340%***
varsity 0,00206 0,00218
age 0,000434 0,000529
age2 -3,04e-06 -3,85e-06
Observations 10331 10331
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3-Tupkeme. OpTO40 AJNBIHTAHIAPABIH OUPIEHIUTIHE KOII TECT *KYPry3yy
JKbIABIHTBIKTAPbI

9-tabauua. OTyn KaTKaH KbUIAArsl kaHa 2013-KpL11arbl OPTOY0 YbITAMIAJAPABIH
TeHAuruHe t-test

Ypirama typy KbLiabl p-value | Usirama Kbuibl p-value
Total expenses 2014-2013 0,0000 | Services 2014-2013 0,0000
2015-2013 0,0000 2015-2013 0,0000
2016-2013 0,0012 2016-2013 0,0000
2017-2013 0,0000 2017-2013 1,0000
2018-2013 0,0000 2018-2013 1,0000
Human capital 2014-2013 0,0950 | Utilities 2014-2013 0,0008
2015-2013 0,0120 2015-2013 0,0000
2016-2013 0,0980 2016-2013 0,0000
2017-2013 0,1830 2017-2013 0,0000
2018-2013 0,0000 2018-2013 0,0000
Construction 2014-2013 0,0830 | Durables 2014-2013 0,0000
2015-2013 0,0400 2015-2013 0,1317
2016-2013 0,0950 2016-2013 0,0843
2017-2013 0,0120 2017-2013 0,0033
2018-2013 0,0050 2018-2013 0,0000
Food 2014-2013 0,0000 | Entertainment 2014-2013 0,0002
2015-2013 0,0000 2015-2013 0,0000
2016-2013 0,0000 2016-2013 0,0000
2017-2013 0,0000 2017-2013 0,0000
2018-2013 0,0000 2018-2013 0,0000
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10-Ta6amnua. OpToyo YbIramajJap/ablH TEHAUTHHE BIPAATTYy TeCcTTep

Ypirama Typy

KbLabl p-value

Ypirama Typy

KbLibl p-value

Total expenses 2014-2013 0,0000 | Services 2014-2013 0,0000
2015-2014 0,2270 2015-2014 0,9030
2016-2015 0,3090 2016-2015 0,0000
2017-2016 0,5263 2017-2016 1,0000
2018-2017 0,0000 2018-2017 0,2273
Human capital 2014-2013 0,0945 | Utilities 2014-2013 0,0008
2015-2014 0,1799 2015-2014 0,0005
2016-2015 0,8460 2016-2015 0,9275
2017-2016 0,6448 2017-2016 0,0000
2018-2017 0,0004 2018-2017 0,0000
Construction 2014-2013 0,0823 | Durables 2014-2013 0,0000

2015-2014 0,0762
2016-2015 0,2472
2017-2016 0,8453
2018-2017 0,3265

2015-2014 0,9986
2016-2015 0,4571
2017-2016 0,0275
2018-2017 0,0652

Food

2014-2013 0,0000
2015-2014 0,2320
2016-2015 0,0640
2017-2016 0,0004
2018-2017 0,0005

Entertainment

2014-2013 0,0002
2015-2014 0,1100
2016-2015 0,0000
2017-2016 0,4236
2018-2017 0,0144
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