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ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÈÍÔËßÖÈÎÍÍÛÕ ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ

1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÈÍÔËßÖÈÎÍÍÛÕ ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2004 ãîäà îòìå÷åíû âûñîêèå
òåìïû ïðèðîñòà âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, êîòîðûå
ñîñòàâèëè 9,2 ïðîöåíòà, è íàèáîëüøèé âêëàä â íåãî âíå-
ñëè îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü è òîðãîâëÿ (3,9 è
2,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñîîòâåòñòâåííî).  Ñðåäè îòðàñ-
ëåé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ëèäèðîâàëè ìå-
òàëëóðãè÷åñêîå ïðîèçâîäñòâî è ïèùåâàÿ ïðîìûøëåí-
íîñòü. Íà ïðîèçâîäñòâî ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ïðèõîäèòñÿ
0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïðèðîñòà âàëîâîãî âíóòðåííåãî
ïðîäóêòà.

Çà âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî
òîðãîâîãî áàëàíñà ñëîæèëîñü íà óðîâíå íåñêîëüêî ìåíü-
øåì ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëî-
ãî ãîäà, ïðè ýòîì îáúåìû òîâàðîîáîðîòà  óâåëè÷èëèñü
áîëåå ÷åì íà 40 ïðîöåíòîâ. Âûñîêèå òåìïû ðîñòà îòìå-
÷àëèñü ïî âíåøíåòîðãîâûì îïåðàöèÿì ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ.
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òåìïû ðîñòà ýêñïîðòà îïåðåæàëè
òåìïû ðîñòà èìïîðòà, ïðè ýòîì óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà áûëî
äîñòèãíóòî ïî âñåì ãðóïïàì ôóíêöèîíàëüíîé êëàññèôè-
êàöèè.

Äîñòàòî÷íî  ñèëüíûå êîëåáàíèÿ êóðñîâ îñíîâíûõ
âàëþò íà âíåøíåì ôèíàíñîâîì ðûíêå íå îêàçàëè ñóùå-
ñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà êóðñ ñîìà. Ó÷åòíûé êóðñ ñîìà îò-
íîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ óêðåïèëñÿ íà 1,3 ïðîöåíòà ñ
íà÷àëà ãîäà, à çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2003 ãîäà áûëî
îòìå÷åíî óêðåïëåíèå êóðñà ñîìà íà 9,7 ïðîöåíòà. Ñîõðà-
íèëàñü òåíäåíöèÿ îñëàáëåíèÿ íîìèíàëüíîãî è ðåàëüíîãî
ýôôåêòèâíûõ êóðñîâ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, êîòîðîå ñî-
ñòàâèëî îòíîñèòåëüíî ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà 1,9
è 0,5 ïðîöåíòà, à ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2003
ãîäà  - 10,6 è 11,8 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.  Äèíàìèêà
ýôôåêòèâíûõ êóðñîâ ñîìà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî öå-
íîâàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü êûðãûçñêèõ òîâàðîâ  íå
óõóäøàåòñÿ.

Òåìïû ðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ îòíîñèòåëüíî ñî-
îòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2003 ãîäà íåñêîëüêî ñíèçèëèñü.
Âî âòîðîì êâàðòàëå äåíåæíàÿ áàçà ðîñëà â îñíîâíîì çà
ñ÷åò îïåðàöèé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, êîòîðûé îñóùåñòâ-
ëÿë èíòåðâåíöèè íà âàëþòíîì ðûíêå è ïðîâîäèë îïåðà-
öèè ñ öåííûìè áóìàãàìè.  Ïîñòåïåííî óâåëè÷èâàåòñÿ
ìîíåòèçàöèÿ  ýêîíîìèêè, ÷òî õàðàêòåðèçóåòñÿ îòíîøåíè-
åì äåíåæíîãî àãðåãàòà M2X ê âàëîâîìó âíóòðåííåìó ïðî-
äóêòó. Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ñîñòàâèë 16,4 ïðîöåí-
òà íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2004 ãîäà. Íàáëþäàåòñÿ
ðîñò äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå.
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Îáçîð èíôëÿöèè â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ¹2 2004

Â  áàíêîâñêîé  ñèñòåìå íàáëþäàëñÿ âî âòîðîì êâàð-
òàëå 2004 ãîäà íèçêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè, ÷òî îáóñëî-
âèëî ïîâûøåííûé  ñïðîñ íà  ðåôèíàíñèðîâàíèå è îïåðà-
öèè ÑÂÎÏ ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Íà ðûíêå
íîò Íàöèîíàëüíîãî áàíêà âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà
ëèøü 2 èç 13-òè îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ áûëè ïðèçíàíû
ñîñòîÿâøèìèñÿ. Äîõîäíîñòü ïî íîòàì ñôîðìèðîâàëàñü íà
óðîâíå 4,86 ïðîöåíòà, ÷òî íåñêîëüêî íèæå ïî ñðàâíåíèþ
ñ åå óðîâíåì íà íà÷àëî êâàðòàëà, êîòîðûé ñîñòàâëÿë 5,05
ïðîöåíòà.

Ñòîèìîñòü çàåìíûõ ñîìîâûõ ðåñóðñîâ ïî ñîãëàøå-
íèÿì íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ âîçðîñëà ñ 4,2 - 4,3 ïðîöåíòà äî
5,6-5,8 ïðîöåíòà, à ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè óâåëè÷èëèñü äî 5,8-6 ïðîöåíòîâ, òîã-
äà êàê íà íà÷àëî êâàðòàëà îíè ñîñòàâëÿëè  4,2-4,5 ïðîöåí-
òà. Çà  âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ òðè ìå-
ñÿöà óâåëè÷èëàñü íà 0,61 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñëîæè-
ëàñü íà óðîâíå 5,41 ïðîöåíòà. Äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 6 ìåñÿ-
öåâ  ñíèçèëàñü íà 0,51 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà èëè äî óðîâíÿ
6,5 ïðîöåíòà. Äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ
âåêñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 12 ìåñÿöåâ âîçðîñëà ñ 9,21
äî 12,69 ïðîöåíòà. Ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê ïî âñåì âèäàì öåííûõ áóìàã óâåëè÷èëñÿ ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 0,88 ïðîöåíòíûõ ïóíê-
òà  äî 9,65 ïðîöåíòà.

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà ñîãëàñíî äàííûì Íà-
öèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà íàáëþäàëîñü  ñíè-
æåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 0,3 ïðîöåíòà, òîãäà êàê çà
ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà ïîòðåáèòåëüñ-
êèå öåíû âûðîñëè íà 0,5 ïðîöåíòà. Â òðåòüåì êâàðòàëå
2004 ãîäà îæèäàåòñÿ äåôëÿöèÿ â ðàçìåðå 1-1,1 ïðîöåíòà.



7

2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ
È ÅÃÎ ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ
ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà íàáëþäàëîñü ñíèæå-
íèå îáùåãî óðîâíÿ öåí â ðåçóëüòàòå óäåøåâëåíèÿ ñåëüñ-
êîõîçÿéñòâåííûõ êóëüòóð, â ÷àñòíîñòè îâîùåé, ÷òî íåõà-
ðàêòåðíî äëÿ äàííîãî ïåðèîäà ãîäà è ðàíåå íå íàáëþäà-
ëîñü. Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî
êîìèòåòà â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå èíäåêñ ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí, õàðàêòåðèçóþùèé óðîâåíü èíôëÿöèè, ñíèçèëñÿ
íà 0,3 ïðîöåíòà, òîãäà êàê çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä
ïðîøëîãî ãîäà îí âûðîñ íà 0,5 ïðîöåíòà.

2.1.1. ÏÐÎÄÎÂÎËÜÑÒÂÅÍÍÛÅ ÒÎÂÀÐÛ

Â ãðóïïå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ïðîèçîøëî
ñíèæåíèå öåí íà 1,2 ïðîöåíòà, îñíîâíûì ôàêòîðîì êîòî-
ðîãî ñòàëî âûñîêîå ïðåäëîæåíèå ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà â ðåçóëüòàòå áîãàòîãî óðîæàÿ, ñîáðàííîãî â 2003
ãîäó. Â ÷àñòíîñòè, îâîùåé â 2003 ãîäó áûëî ñîáðàíî â 1,5
ðàçà áîëüøå, ÷åì â 2002 ãîäó, ÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ
öåí íà íèõ íà 38,5 ïðîöåíòà, â òî âðåìÿ êàê çà àíàëîãè÷-
íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà áûëî îòìå÷åíî ïîâûøåíèå öåí
íà 11,5 ïðîöåíòà. Òàêæå çàðåãèñòðèðîâàíî ñíèæåíèå öåí
íà ìîëîêî, ìîëî÷íûå èçäåëèÿ, ñûð è ÿéöà íà 7,4 ïðîöåíòà
â ðåçóëüòàòå ñåçîííîãî ôàêòîðà (âî âòîðîì êâàðòàëå 2003
ãîäà ñíèæåíèå ñîñòàâëÿëî 7,7 ïðîöåíòà), ìàñëà è æèðû -
íà 2 ïðîöåíòà.

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà îáùåå ñíèæåíèå öåí íà ïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû, öåíû íà íåêîòîðûå âèäû ïðîäóê-
òîâ ïèòàíèÿ ïðîäîëæàëè ïîâûøàòüñÿ, íàïðèìåð, ðîñò öåí
íà ìÿñî íàáëþäàåòñÿ ñ àïðåëÿ 2002 ãîäà. Ìÿñî çà âòîðîé
êâàðòàë 2004 ãîäà ñòàëî äîðîæå íà 3,6 ïðîöåíòà (äëÿ ñðàâ-
íåíèÿ - ðîñò öåí íà ìÿñî âî âòîðîì êâàðòàëå 2003 ãîäà
ñîñòàâëÿë 2,1 ïðîöåíòà). Ñåçîííîå ïîâûøåíèå öåí íà
ôðóêòû ñëîæèëîñü íà óðîâíå 42,3 ïðîöåíòà. Öåíû íà ñà-
õàð è êîíäèòåðñêèå èçäåëèÿ âûðîñëè íà 1,7 ïðîöåíòà.

Ïðèðîñò öåí íà õëåá è õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ âî
âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà çíà÷èòåëüíî çàìåäëèëñÿ è ñî-
ñòàâèë 0,8 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ 6,7 ïðîöåíòàìè çà
ïåðâûé êâàðòàë 2004 ãîäà. Ïðè÷èíàìè ðîñòà  öåí â íà òî-
âàðû äàííîé ãðóïïû ñòàëè:

� ñíèæåíèå îáúåìîâ ìåñòíîãî ïðîèçâîäñòâà çåðíî-
âûõ êóëüòóð. Òàê, ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñ-
êîãî êîìèòåòà ñîáðàííûé â 2003 ãîäó óðîæàé ïøåíèöû (â
âåñå ïîñëå äîðàáîòêè) áûë íà 12,8 ïðîöåíòà ìåíüøå óðîâ-
íÿ 2002 ãîäà;

ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ
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� ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííóþ ïøåíèöó, ââåçåí-
íóþ èç Êàçàõñòàíà, êîòîðûé íà÷àëñÿ â ñåíòÿáðå 2003 ãîäà
è ïðîäîëæàëñÿ äî ìàÿ 2004 ãîäà âñëåäñòâèå ïîâûøåííî-
ãî ñïðîñà íà íåå ñî ñòîðîíû Óêðàèíû è Ðîññèè.

2.1.2. ÍÅÏÐÎÄÎÂÎËÜÑÒÂÅÍÍÛÅ ÒÎÂÀÐÛ

Èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû âî âòî-
ðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà âûðîñ íà 1,4 ïðîöåíòà. Èñòî÷íè-
êîì ðîñòà öåí ñòàëî ïîâûøåíèå öåí íà ñòðîèòåëüíûå ìà-
òåðèàëû, êîòîðîå ñîñòàâèëî 35,9 ïðîöåíòà. Òàêæå ñðåäè
íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ïîäîðîæàëè áûòîâûå èí-
ñòðóìåíòû íà 2,2 ïðîöåíòà, áûòîâûå òåêñòèëüíûå èçäå-
ëèÿ - íà 0,5 ïðîöåíòà, ñòåêëÿííûå èçäåëèÿ, ñòîëîâûå ïðè-
áîðû - íà 0,5 ïðîöåíòà.

Â ìàå 2004 ãîäà áûëî ïðèíÿòî ïîñòàíîâëåíèå Ïðà-
âèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ñîãëàñíî êîòîðîìó
ñòàâêè àêöèçíîãî íàëîãà íà áåíçèí áûëè ñíèæåíû ñ 1500
äî 1000 ñîìîâ çà òîííó, îäíàêî äàííàÿ ìåðà íå ïðèâåëà ê
ñíèæåíèþ öåí íà ðûíêå íåôòåïðîäóêòîâ. Öåíû íà áåí-
çèí âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà âûðîñëè íà 0,1 ïðî-
öåíòà.

Íà îñòàëüíûå íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îòìå÷à-
åòñÿ ñíèæåíèå öåí. Òàê, öåíû íà òâåðäîå òîïëèâî ñíèçè-
ëèñü íà 3,7 ïðîöåíòà, íà ìåäèêàìåíòû, ëå÷åáíîå îáîðó-
äîâàíèå - íà 1,1 ïðîöåíòà, íà îáóâü - íà 0,8 ïðîöåíòà, ãà-
çåòû, êíèãè è êàíöåëÿðñêèå òîâàðû - íà 0,7 ïðîöåíòà, îäåæ-
äó - íà 0,2 ïðîöåíòà.

2.1.3. ÓÑËÓÃÈ

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ ñíèçèëñÿ
íà 0,8 ïðîöåíòà, ÷òî ïðîèçîøëî âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ öåí
íà ðèòóàëüíûå óñëóãè íà 21,8 ïðîöåíòà è  òàðèôîâ íà óñ-
ëóãè æåëåçíîäîðîæíîãî òðàíñïîðòà íà 1,9 ïðîöåíòà.

2.2.  ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ
ÖÅÍ Â ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà äèíàìèêà öåí ïî îá-
ëàñòÿì íå áûëà îäíîíàïðàâëåííîé. Íàèáîëüøåå ïîâû-
øåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïðîèçîøëî â Èññûê-Êóëüñ-
êîé è Áàòêåíñêîé îáëàñòÿõ - íà 1,2 è 1,1 ïðîöåíòà, ñîîò-
âåòñòâåííî. Ýòî áûëî îáóñëîâëåíî äèíàìèêîé öåí íà
ïðîäóêòû ïèòàíèÿ. Ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ  öåí íà 0,6
ïðîöåíòà áûë îòìå÷åí â Òàëàññêîé îáëàñòè, ãäå öåíû íà

Ãðàôèê 2.4à: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà 
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ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû âûðîñëè íà 1,7 ïðîöåíòà,
ïëàòíûå óñëóãè - íà 1,3 ïðîöåíòà.

Íàèáîëüøåå ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí îòìå÷å-
íî â Äæàëàë-Àáàäñêîé îáëàñòè: îíî ñîñòàâèëî 1,6 ïðî-
öåíòà, ïðè ýòîì öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ñíè-
çèëèñü íà 1,6 ïðîöåíòà, íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
- íà 2,2 ïðîöåíòà. Â Îøñêîé îáëàñòè ñíèæåíèå îáùåãî
óðîâíÿ öåí ñîñòàâèëî 0,7 ïðîöåíòà â ðåçóëüòàòå óäåøåâ-
ëåíèÿ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ íà 1,3 ïðîöåíòà. Â ãîðîäå Áèø-
êåê â öåëîì öåíû ñíèçèëèñü íà 0,2 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå
öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ñíèçèëèñü íà 1,5 ïðî-
öåíòà, ïëàòíûå óñëóãè - íà 1,4 ïðîöåíòà, à íåïðîäîâîëü-
ñòâåííûå òîâàðû ïîäîðîæàëè íà 2,4 ïðîöåíòà.

ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

Ãðàôèê 2.6à: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî 
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3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

3.1.1. ÄÅÍÅÆÍÀß ÁÀÇÀ

Äåíåæíàÿ áàçà1 çà âòîðîé  êâàðòàë 2004 ãîäà óâåëè-
÷èëàñü íà 3,9 ïðîöåíòà. Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû
çà 12 ìåñÿöåâ (èþíü 2004 ãîäà ê èþíþ 2003 ãîäà) ñíè-
çèëñÿ è ñîñòàâèë 28 ïðîöåíòîâ. Ïðèðîñò  äåíåæíîé áàçû
çà âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà ñîñòàâèë 408,8 ìëí. ñîìîâ,
èç íèõ îïåðàöèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà îáåñïå÷èëè ïðè-
ðîñò â ðàçìåðå 377,6 ìëí. ñîìîâ, è îïåðàöèè áþäæåòà -
31,2 ìëí. ñîìîâ. Âêëàä âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà â óâåëè÷åíèå äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë
264 ìëí. ñîìîâ, ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìà-
ãàìè óâåëè÷èëî äåíåæíóþ áàçó íà 96,9 ìëí. ñîìîâ.
Îáúåì äåíåã â îáðàùåíèè âûðîñ çà âòîðîé êâàðòàë 2004
ãîäà  íà 4 ïðîöåíòà, à çà 12 ìåñÿöåâ - íà 27,3 ïðîöåíòà.

3.1.2. ÀÃÐÅÃÀÒ Ì2

Àãðåãàò Ì2 çà âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà âûðîñ íà
2,7 ïðîöåíòà, à çà 12 ìåñÿöåâ îí óâåëè÷èëñÿ íà 26,9 ïðî-
öåíòà. Íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå òåìïîâ åãî ïðèðîñòà, ñî-
ñòàâèâøåå çà ïåðâûé êâàðòàë 2004 ãîäà 4,3 ïðîöåíòà è
çà âòîðîé êâàðòàë 2003 ãîäà - 6,9 ïðîöåíòà.

3.1.3. ÀÃÐÅÃÀÒ Ì2Õ

Äåíåæíûé àãðåãàò Ì2Õ ïî òåêóùåìó îáìåííîìó
êóðñó óâåëè÷èëñÿ çà âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà íà 5,7 ïðî-
öåíòà. Ïðèðîñò äåïîçèòíîé áàçû2 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
íà 9,5 ïðîöåíòà ñïîñîáñòâîâàë óâåëè÷åíèþ àãðåãàòà
Ì2Õ. Ïðè ýòîì ïðîèçîøëè ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ â
äèíàìèêå åå ñîñòàâëÿþùèõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàð-
òàëîì òåêóùåãî ãîäà, êîãäà äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå âûðîñëè íà 9 ïðîöåíòîâ, à äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå ñîêðàòèëèñü íà 0,6 ïðîöåíòà. Âî âòîðîì êâàð-
òàëå äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëèñü íà
17,5 ïðîöåíòà, â òî âðåìÿ êàê ïî äåïîçèòàì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå îòìå÷åíî ñîêðàùåíèå íà 2,1 ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ ïðîèçîøëè ñëå-
äóþùèå èçìåíåíèÿ:

� äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ ñîêðàòèëàñü äî
62,3 ïðîöåíòà (íà   01.01.2004 - 63,6  ïðîöåíòà);

� äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîêðàòè-
ëàñü äî 11,8 ïðîöåíòà (íà 01.01.2004 - 12,1 ïðîöåíòà);

1 Áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.
2 Ñ ó÷åòîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ, íî
ïðîöåññ ëèêâèäàöèè íå çàâåðøåí.

Ãðàôèê 3.1: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà äåíåæíûõ 
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� äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷è-
ëàñü äî 25,9 ïðîöåíòà (íà 01.01.2004 - 24,3 ïðîöåíòà).

Ìîæíî îòìåòèòü óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî âíóòðåííåãî
êðåäèòà, ÷òî ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä îá óâåëè÷åíèè
ðîëè êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà â ôîðìèðîâàíèè
äåíåæíîé ìàññû.

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1.  ÄÅÍÅÆÍÛÉ ÐÛÍÎÊ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà ñèòóàöèÿ íà äåíåæ-
íîì ðûíêå ðàçâèâàëàñü íà ôîíå íåâûñîêîãî óðîâíÿ ëèê-
âèäíîñòè â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñðåä-
íèé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà âñåõ ñåãìåíòàõ äå-
íåæíîãî ðûíêà áûë âûøå, ÷åì â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå.
Ñòîèìîñòü çàåìíûõ ñîìîâûõ ðåñóðñîâ ïî ñîãëàøåíèÿì
íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ  âîçðîñëà äî 5,6-5,8 ïðîöåíòà ñ 4,2-
4,3 ïðîöåíòà íà íà÷àëî êâàðòàëà, à ïî êðåäèòàì â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå ïðîöåíòíûå ñòàâêè óâåëè÷èëèñü äî 5,8-
6 ïðîöåíòîâ, òîãäà êàê íà íà÷àëî êâàðòàëà îíè ñîñòàâëÿ-
ëè  4,2-4,5 ïðîöåíòà.

Íà âàëþòíîì ñåãìåíòå ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòíî-
ãî ðûíêà âî âòîðîì êâàðòàëå àêòèâíîñòü êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü. Ñîîòâåòñòâåííî, ñòàâêè
ïðîöåíòà èçìåíÿëèñü â äèàïàçîíå  îò 6 äî 11 ïðîöåíòîâ
( äëÿ ñðàâíåíèÿ äèàïàçîí ñòàâîê ïðîöåíòà â ïåðâîì êâàð-
òàëå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 4,5 - 11,2 ïðîöåíòà). Ïðè
ýòîì, ñòàâêè ïðîöåíòà ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå òðàäèöèîííî áûëè âûøå, ÷åì ñòàâêè ïðîöåíòà ïî
êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, â ñâÿçè ñ áîëåå äëè-
òåëüíûìè ñðîêàìè ðàçìåùåíèÿ. Óðîâåíü ñòàâîê ïî îïå-
ðàöèÿì ÑÂÎÏ òàêæå ïîâûñèëñÿ ñ 4,85 ïðîöåíòà â ïåð-
âîì êâàðòàëå äî 5,84 ïðîöåíòà  âî âòîðîì êâàðòàëå 2004
ãîäà.

Íà ðûíêå íîò Íàöèîíàëüíîãî áàíêà âî âòîðîì êâàð-
òàëå 2004 ãîäà ëèøü 2 èç 13-òè îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ
áûëè ïðèçíàíû ñîñòîÿâøèìèñÿ: îäèí àóêöèîí - â ìàå,
îäèí àóêöèîí - â èþíå. Íà ýòèõ àóêöèîíàõ äîõîäíîñòü
ñôîðìèðîâàëàñü íà óðîâíå 4,87 è 4,86 ïðîöåíòà, êîòî-
ðàÿ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàð-
òàëà (5,05 ïðîöåíòà).

3.2.2.  ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ
ÊÀÇÍÀ×ÅÉÑÊÈÅ ÂÅÊÑÅËß

Ñíèæåíèå îñòàòêîâ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ âî
âòîðîì êâàðòàëå îáóñëîâèëî ñîêðàùåíèå ñïðîñà êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ íà êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ. Ìèíèñòåðñòâî

 Ãðàôèê 3.2. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà 
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Îáçîð èíôëÿöèè â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ¹2 2004

ôèíàíñîâ óìåíüøèëî îáúåìû ýìèññèè ýòèõ öåííûõ áó-
ìàã è èçìåíèëî ñòðóêòóðó ïðîäàæ â ñòîðîíó âåêñåëåé ñ
íàèáîëüøèì ñðîêîì îáðàùåíèÿ. Ïîýòîìó äîõîäíîñòü âåê-
ñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 12 ìåñÿöåâ ïîâûñèëàñü íà 3,48
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è íà êîíåö èþíÿ äîñòèãëà 12,69 ïðî-
öåíòà. Äîõîäíîñòü áóìàã ñ  øåñòèìåñÿ÷íûì ñðîêîì îáðà-
ùåíèÿ ïðîäîëæàëà ñíèæàòüñÿ â ñâÿçè ñ óìåíüøåíèåì èõ
äîëè â îáúåìå ïðîäàæ íà ôîíå ñîõðàíÿþùåéñÿ ñòðóêòó-
ðû ñïðîñà. Äîõîäíîñòü ïî òðåõìåñÿ÷íûì âåêñåëÿì íàõî-
äèëàñü â äèàïàçîíå 4,68-5,29 ïðîöåíòà è ëèøü â êîíöå
êâàðòàëà îíà ïîâûñèëàñü äî óðîâíÿ 5,41 ïðîöåíòà ïîä
âëèÿíèåì èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ýìèññèè.

Çà  âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà äîõîäíîñòü ãîñóäàð-
ñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ
òðè ìåñÿöà óâåëè÷èëàñü íà 0,61 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è
ñëîæèëàñü íà óðîâíå 5,41 ïðîöåíòà. Äîõîäíîñòü ãîñó-
äàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùå-
íèÿ 6 ìåñÿöåâ  ñíèçèëàñü íà 0,51 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è
äîñòèãëà óðîâíÿ â 6,5 ïðîöåíòà. Äîõîäíîñòü ãîñóäàð-
ñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ
12 ìåñÿöåâ âîçðîñëà ñ 9,21 äî 12,69 ïðîöåíòà. Ñðåäíå-
âçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âñåì âèäàì
öåííûõ áóìàã óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàð-
òàëà íà 0,88 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà  äî 9,65 ïðîöåíòà.

3.3 ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ

Â àïðåëå-ìàå îòìå÷àëîñü  óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà èíî-
ñòðàííóþ âàëþòó ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñâÿ-
çè ñ íåîáõîäèìîñòüþ îïëàòû êîíòðàêòîâ êëèåíòîâ. Êðî-
ìå òîãî, óêðåïëåíèå êóðñà äîëëàðà, êîòîðîå íàáëþäàëîñü
íà âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, îáóñëîâèëî åãî óêðåï-
ëåíèå íà âíóòðåííåì ðûíêå. Îäíàêî, â èþíå îíî ñìåíè-
ëîñü íà óêðåïëåíèå  êóðñà êûðãûçñêîãî ñîìà îòíîñèòåëü-
íî äîëëàðà ïîä âîçäåéñòâèåì ñåçîííîãî ïðèòîêà èíîñò-
ðàííîé âàëþòû, îáóñëîâëåííîãî ýêñïîðòîì ïðîäóêöèè
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è íà÷àëîì òóðèñòè÷åñêîãî ñåçîíà, à
òàêæå ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà èíîñòðàííóþ âàëþòó, ñâÿçàí-
íîãî ñî ñïàäîì äåëîâîé àêòèâíîñòè èìïîðòåðîâ. Òàêèì
îáðàçîì, çà âòîðîé êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà îáìåííûé êóðñ
ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ îêðåï ëèøü íà 1,27
ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ  9,67 ïðîöåíòàìè çà ñîîòâåò-
ñòâóþùèé ïåðèîä 2003 ãîäà.

Îáùèé îáúåì îïåðàöèé íà ìåæáàíêîâñêèõ âàëþò-
íûõ òîðãàõ âî âòîðîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë
25,16 ìëí. äîëëàðîâ,  ñîêðàòèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 3,3 ïðîöåíòà.
Ïðè ýòîì ñäåëêè ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñîñòà-
âèëè 19,47 ìëí. äîëëàðîâ èëè 77,4 ïðîöåíòà îáùåãî
îáúåìà, à îïåðàöèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî ïîêóï-
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êå/ïðîäàæå âàëþòû - 5,69 ìëí. äîëëàðîâ èëè 22,6 ïðî-
öåíòà. Äèíàìèêà êóðñà åâðîïåéñêîé âàëþòû îòíîñè-
òåëüíî ñîìà ôîðìèðîâàëàñü, ãëàâíûì îáðàçîì, ïîä âëè-
ÿíèåì êîëåáàíèé íà ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ. Çà âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà ó÷åòíûé êóðñ åâðî îò-
íîñèòåëüíî ñîìà ñíèçèëñÿ íà 1,2 ïðîöåíòà.

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà íå íàáëþäàëîñü ðåç-
êèõ êîëåáàíèé íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ñîìà.
Òàê, íà êîíåö êâàðòàëà åãî çíà÷åíèå ñíèçèëîñü ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 0,1 ïðîöåíòà. Ñðåäíåå çíà-
÷åíèå èíäåêñà ïî îòíîøåíèþ ê ïîêàçàòåëþ âòîðîãî
êâàðòàëà 2003 ãîäà âûðîñëî íà 10,6 ïðîöåíòà, òî åñòü
íàáëþäàëîñü åãî îñëàáëåíèå. Ñèòóàöèÿ íà ìèðîâûõ
âàëþòíûõ ðûíêàõ îïðåäåëÿëà äèíàìèêó íîìèíàëüíîãî
ýôôåêòèâíîãî êóðñà ñîìà.

Èíäåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà
çà âòîðîé êâàðòàë 2004 ãîäà âûðîñ íà 0,5 ïðîöåíòà,  åãî
ñðåäíåå çíà÷åíèå îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïå-
ðèîäà 2003 ãîäà âûðîñëî íà 11,8 ïðîöåíòà. Äèíàìèêà
ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ñîìà îáúÿñíÿåòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî íèçêèìè òåìïàìè èíôëÿöèè â ðåñïóáëèêå ïî
ñðàâíåíèþ ñ èíôëÿöèåé â ñòðàíàõ îñíîâíûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðîâ.

Ãð. 10, Ãð. 11

3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

3.4.1. ÂÍÅØÍÈÉ ÑÏÐÎÑ

Ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè,
ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì,  âî âòîðîì êâàðòàëå 2004
ãîäà ñëîæèëîñü îòðèöàòåëüíûì â ðàçìåðå 36,7 ìëí. äîëë.
ÑØÀ, ïðîòèâ åãî äåôèöèòà â ðàçìåðå  41 ìëí. äîëë. ÑØÀ
â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà. Â àíàëèçèðóåìîì
ïåðèîäå âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò ñîñòàâèë 384,3 ìëí. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 41,4 ïðîöåíòà áîëüøå âíåøíåòîðãî-
âîãî îáîðîòà, êîòîðûé áûë çàôèêñèðîâàí âî âòîðîì êâàð-
òàëå 2003 ãîäà (271,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ). Òîâàðîîáî-
ðîò ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ óâåëè÷èëñÿ íà 48,6 ïðîöåíòà, à ñî
ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ - íà 34,8 ïðîöåíòà.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ â îò÷åòíîì êâàðòàëå
2004 ãîäà ñîñòàâèë 173,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè-
÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì ïðå-
äûäóùåãî ãîäà íà 50,6 ïðîöåíòà. Â ñòðàíû ÑÍÃ ýêñïîðò
âûðîñ íà 61,7 ïðîöåíòà, à â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ -
íà 45 ïðîöåíòîâ. Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ýêñïîðò
çîëîòà âîçðîñ ñ 46,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ äî 71,4 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ, â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ öåíû
çîëîòà. Ýêñïîðò áåç ó÷åòà çîëîòà âûðîñ íà 48,4 ïðîöåí-
òà, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî âîçðîñøèìè îáúåìàìè ïîñòà-
âîê òàêèõ òîâàðîâ, êàê ñàõàð, íåîðãàíè÷åñêèå õèìè÷åñ-

Ãðàôèê 3.5: Èíäåêñû ýôôåêòèâíîãî  êóðñà 
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êèå âåùåñòâà, îâîùè ñâåæèå, ñòðîèòåëüíûå ìàòåðèàëû,
â òîì ÷èñëå, ñòåêëî.

×òî êàñàåòñÿ ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû ýêñïîð-
òà, òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîèçîøåë ðîñò âñåõ ôóíê-
öèîíàëüíûõ ãðóïï ýêñïîðòà. Óäåëüíûé âåñ ïðîìåæó-
òî÷íûõ òîâàðîâ ñîñòàâèë 49,3 ïðîöåíòà ïðîòèâ 50,1
ïðîöåíòà âî âòîðîì êâàðòàëå 2003 ãîäà, ïîòðåáèòåëüñ-
êèõ òîâàðîâ 21,5 ïðîöåíòà, ýíåðãîïðîäóêòîâ 11,2 ïðî-
öåíòà è èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ 4,6 ïðîöåíòà. Ðîñò
ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ íà 79,1 ïðîöåíòà
ïðîèçîøåë â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà øâåéíûõ
èçäåëèé, îâîùåé ñâåæèõ è ìîëîêà è ìîëî÷íûõ ïðîäóê-
òîâ. Ýêñïîðò ýíåðãîïðîäóêòîâ âûðîñ íà 33,2 ïðîöåíòà,
÷òî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì ýêñïîðòà àâèàêåðîñèíà è
ýëåêòðîýíåðãèè. Îáúåì ýêñïîðòà ïðîìåæóòî÷íûõ òîâà-
ðîâ âûðîñ â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå íà 48,4 ïðîöåíòà,
ãäå îïðåäåëÿþùåå âëèÿíèå îêàçàëî óâåëè÷åíèå ýêñïîð-
òà çîëîòà, ÷àñòåé è ïðèíàäëåæíîñòåé ìàøèí è ñòðîè-
òåëüíûõ ìàòåðèàëîâ, ãëàâíûì îáðàçîì, øèôåðà, öåìåí-
òà è ñòåêëà.

Â ãåîãðàôè÷åñêîì ðàñïðåäåëåíèè ýêñïîðòà òîâà-
ðîâ ïðîäîëæàþò ïðåîáëàäàòü ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáå-
æüÿ, íà äîëþ êîòîðûõ ïðèøëîñü 63,9 ïðîöåíòà. Íàè-
áîëüøèé îáúåì ýêñïîðòà, ïîìèìî ÎÀÝ è Øâåéöàðèè,
êóäà ýêñïîðòèðóåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, çîëîòî, ïðèøåë-
ñÿ íà Êàíàäó, Êèòàé è Òóðöèþ. Ýêñïîðò â Êàíàäó ñî-
ñòàâèë 11,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, â êîòîðîì áîëåå 98
ïðîöåíòîâ ïðåäñòàâëåíî àâèàöèîííûì êåðîñèíîì. Ýê-
ñïîðò â ñòðàíû ÑÍÃ óâåëè÷èëñÿ íà 61,2 ïðîöåíòà è ñî-
ñòàâèë 62 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïðè ýòîì äîëÿ ñòðàí
ÑÍÃ  â îáùåì îáúåìå âñåõ ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê ñîñòà-
âèëà 36,1 ïðîöåíòà. Îñíîâíûìè ýêñïîðòíûìè ïàðòíå-
ðàìè ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ Ðîññèÿ,
Êàçàõñòàí, Óçáåêèñòàí. Â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå çà-
ôèêñèðîâàíî óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà òîâàðîâ â Òàäæèêè-
ñòàí íà 51,1 ïðîöåíòà, êîòîðîå îáóñëîâëåíî â îñíîâ-
íîì  ðîñòîì ïîñòàâîê ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ, â ÷àñ-
òíîñòè, øèôåðà. Íà 90,8 ïðîöåíòà âûðîñëè ýêñïîðòíûå
ïîñòàâêè â Êàçàõñòàí, ïðè÷èíîé ÷åìó ÿâëÿåòñÿ íàðà-
ùèâàíèå îáúåìîâ âûâîçà â ñîñåäíþþ ðåñïóáëèêó ñòðî-
èòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ (öåìåíòà, øèôåðà è ñòåêëà).

Èìïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì
äàííûì, ñëîæèëñÿ â ðàçìåðå 210,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è
âûðîñ íà 34,6 ïðîöåíòà. Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ èìïîðòà
ïðîèçîøëî êàê èç ñòðàí ÑÍÃ (íà 43 ïðîöåíòîâ), òàê è èç
ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ (íà 22,8 ïðîöåíòà). Ðîñò èìïîð-
òà ïðîèçîøåë ïî âñåì ñòàòüÿì ôóíêöèîíàëüíîé êëàññè-
ôèêàöèè. Íàèáîëåå êðóïíûìè ñòàòüÿìè èìïîðòà âî âòî-
ðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà ñòàëè ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû è
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ýíåðãîïðîäóêòû, èõ óäåëüíûé âåñ ñîñòàâèë 32,9 è 24,5
ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Èìïîðò ïðîìåæóòî÷íûõ òîâà-
ðîâ â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 32,8 ïðîöåíòà
è ñîñòàâèë 75,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ðîñò ïðèòîêà òîâà-
ðîâ ïî ýòîé êàòåãîðèè ïðîèçîøåë ïî òàêèì âèäàì òîâà-
ðîâ êàê ôàðìàöåâòè÷åñêàÿ ïðîäóêöèÿ, òêàíè ñèíòåòè÷åñ-
êèå, ïèâî è ëåãêîâûå àâòîìîáèëè. Èìïîðò ýíåðãîïðîäóê-
òîâ âûðîñ íà 42,7 ïðîöåíòà, ÷òî ñâÿçàíî, â ÷àñòíîñòè, ñ
óâåëè÷åíèåì ïðèîáðåòåíèÿ íåôòåïðîäóêòîâ äëÿ ïîñëåäó-
þùåãî èõ ðåýêñïîðòà.

Â ãåîãðàôè÷åñêîì ðàñïðåäåëåíèè èìïîðòà 60,6
ïðîöåíòà ïðèõîäèòñÿ íà ñòðàíû ÑÍÃ. Íàèáîëüøóþ
äîëþ çàíèìàþò Ðîññèÿ è Êàçàõñòàí. Èìïîðò èç Ðîñ-
ñèè âûðîñ íà 42,9 ïðîöåíòà çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïîñòà-
âîê â ðåñïóáëèêó àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà, àâèàöèîí-
íîãî êåðîñèíà, ëàêîêðàñî÷íîé ïðîäóêöèè è ïèëîìà-
òåðèàëîâ. Èç Êàçàõñòàíà èìïîðò óâåëè÷èëñÿ íà 46 ïðî-
öåíòîâ, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì îáúåìîâ ïîñòóïëåíèé
íåôòåïðîäóêòîâ, øèí, ïèâà è ðàñòèòåëüíîãî ìàñëà.
Ñðåäè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ îñíîâíûìè ïîñòàâ-
ùèêàìè òîâàðîâ, êàê è ïðåæäå, îñòàþòñÿ Êèòàé, Ãåð-
ìàíèÿ, Òóðöèÿ è ÑØÀ.

3.4.2. ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÉ ÑÏÐÎÑ

Óñòîé÷èâûé ðîñò äåíåæíûõ àãðåãàòîâ ïîäêðåïëÿ-
åòñÿ âûñîêèì ñïðîñîì íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó. Â öå-
ëîì ïðîèñõîäèò óñèëåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè, ÷òî õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ  êîëè÷åñòâîì âíîâü çàðåãèñòðèðîâàííûõ
þðèäè÷åñêèõ ëèö, ðàñøèðåíèåì êðåäèòîâàíèÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.  Ñîçäàíèå íîâûõ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé îòðàæàåò ñòàòèñòèêà ïðîèç-
âîäñòâà âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà. Çîëîòîðóäíûé
êîìáèíàò "Êóìòîð", õîòÿ è ñîõðàíÿåò âûñîêóþ çíà÷è-
ìîñòü äëÿ ýêîíîìèêè, ïåðåñòàë âíîñèòü íàèáîëüøèé
âêëàä â ðîñò ïðîèçâîäñòâà âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðî-
äóêòà.

3.4.2.1. ×ÀÑÒÍÎÅ ÏÎÒÐÅÁËÅÍÈÅ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòà-
òèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà äåíåæíûå äîõîäû  íàñåëåíèÿ çà
ïåðâîå ïîëóãîäèå 2004 ãîä âûðîñëè íà 10,7 ïðîöåíòà ïî
ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2003 ãîäà. Ïðè
ýòîì ðåàëüíûé ðàñïîëàãàåìûé äîõîä âûðîñ íà 6,4 ïðî-
öåíòà. Äåíåæíûå ðàñõîäû íàñåëåíèÿ óâåëè÷èëèñü íà  12
ïðîöåíòîâ, à ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò  âûðîñ íà 16 ïðî-
öåíòîâ.

ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ
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3.4.2.2. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ ÐÀÑÕÎÄÛ

Äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çà ïåðâîå ïîëó-
ãîäèå 2004 ãîäà âûðîñëè íà 15,2 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Ñîîòâåò-
ñòâåííî, ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà óâåëè÷è-
ëèñü íà 15,7 ïðîöåíòà. Òåìï ïðèðîñòà ðàñõîäîâ íà âûï-
ëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû ñîñòàâèë 17,9 ïðîöåíòà. Îáúåìû
ñóáñèäèé ãîñóäàðñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì ïðàêòè÷åñêè
íå èçìåíèëèñü. Íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ è ðåìîíò áûëî
íàïðàâëåíî ñðåäñòâ íà 34,3 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì çà ñî-
îòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2003 ãîäà.

3.4.2.3. ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ

Ñîãëàñíî îïåðàòèâíîé èíôîðìàöèè Íàöèîíàëüíî-
ãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà îáúåì èíâåñòèöèé  çà ïåð-
âîå ïîëóãîäèå 2004 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 23,1 ïðîöåíòà â
ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì
ïåðèîäîì 2003  ãîäà.

3.4.3. ÂÀËÎÂÎÉ ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÉ ÏÐÎÄÓÊÒ

Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò çà ïåðâîå ïîëóãîäèå
2004 ãîä ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî
ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà óâåëè÷èëñÿ íà 9,2 ïðîöåíòà.
Ïðèðîñò ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèë 18,1 ïðî-
öåíòà, èç íèõ íà ïðîèçâîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ "Êóìòîð" ïðè-
õîäèòñÿ 5,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Íàèáîëüøèé ðîñò îòìå-
÷åí â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, â êîòîðîé îï-
ðåäåëÿþùóþ ðîëü èãðàþò ïðîäóêöèÿ ìåòàëëóðãè÷åñêîãî
ïðîèçâîäñòâà è ïðîèçâîäñòâî ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ. Âêëàä
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè â ïðîèçâîäñòâî âàëî-
âîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ñîñòàâèë 3,9 ïðîöåíòíûõ ïóí-
êòà. Óâåëè÷èëîñü ïðîèçâîäñòâî ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè,
ãàçà è âîäû, íàìåòèëîñü îïðåäåëåííîå îæèâëåíèå  ñòðîè-
òåëüñòâà. Ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà
òàêæå óâåëè÷èëîñü è  îáåñïå÷èëî ïðèðîñò âàëîâîãî âíóò-
ðåííåãî ïðîäóêòà íà 0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Ñîõðàíÿåò-
ñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà çàðåãèñòðèðîâàííûõ þðèäè÷åñêèõ
ëèö, òàê, çà ïåðâîå ïîëóãîäèå òåêóùåãî ãîäà ïðèðîñò ñî-
ñòàâèë 5,1 ïðîöåíòà.
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1 Çà ïåðâûé êâàðòàë 2004 ãîäà îáúåì êðåäèòîâ "îâåðíàéò" ñîñòàâèë
834,8 ìëí. ñîìîâ, çà âòîðîé êâàðòàë 2003 ãîäà - 1192,35 ìëí. ñîìîâ.

4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß

Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹ 7/4 îò 31 ìàðòà 2004 ãîäà "Î
Ãîäîâîì îò÷åòå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè çà 2003 ãîä" óòâåðæäåí ãîäîâîé îò÷åò, â êîòîðîì
ðàñêðûâàåòñÿ äåÿòåëüíîñòü Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â îò÷åò-
íîì ïåðèîäå, à òàêæå ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü, ïîäòâåðæ-
äåííàÿ íåçàâèñèìûì àóäèòîðîì.

Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà è Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè         ¹ 241/35/4 îò 9 àïðå-
ëÿ 2004 ãîäà ïðèíÿòî "Ñîâìåñòíîå çàÿâëåíèå Ïðàâèòåëü-
ñòâà è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè îá
îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íà 2004
ãîä".

Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹ 12/3 îò 19 ìàÿ 2004 ãîäà "Îá
îáìåííîì êóðñå äîëëàðà, ïðèìåíÿåìîì äëÿ ðàñ÷åòà îáÿ-
çàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé" çíà÷åíèå êóðñà äîëëà-
ðà ÑØÀ äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé
íà ïåðèîä ñ 31 ìàÿ ïî 3 îêòÿáðÿ 2004 ãîäà óñòàíîâëåíî â
ðàçìåðå 42,5 ñîìà çà äîëëàð ÑØÀ.

4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ
ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ
ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ
îñóùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøå-
íèé  â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ
êîìèòåòîì åæåíåäåëüíî.

1. Îáúåì íîò Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ñî ñðîêîì îáðà-
ùåíèÿ 28 äíåé, ðàçìåùàåìûõ íà àóêöèîíå,  áûë óñòàíîâ-
ëåí íà óðîâíå  4 ìëí. ñîìîâ (àïðåëü - ìàé) è  2 ìëí. ñîìîâ
(èþíü).

2. Íàöèîíàëüíûé áàíê âûäàâàë êðàòêîñðî÷íûå êðå-
äèòû "îâåðíàéò", îáùèé îáúåì1 êîòîðûõ ñîñòàâèë 3416,4
ìëí. ñîìîâ.

3. Ïðîâîäèëèñü îïåðàöèè ÐÅÏÎ ïî ïîêóïêå öåííûõ
áóìàã, îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèë  238,7 ìëí. ñîìîâ.  Äàííûå
îïåðàöèè áûëè íàïðàâëåíû íà ðàñøèðåíèå ëèêâèäíîñòè
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Îáúåì ïðîäàæè öåííûõ áóìàã ñ
öåëüþ èçúÿòèÿ ëèêâèäíîñòè ñîñòàâèë 55 ìëí. ñîìîâ.

ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ
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4. Îáúåì ÷èñòîé ïîêóïêè2 Íàöèîíàëüíîãî áàíêà âî
âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà ñîñòàâèë 4,49 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ. Îáúåì îïåðàöèé ÑÂÎÏ ìåæäó Íàöèîíàëüíûì áàí-
êîì è êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñîñòàâèë 2,29 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ.

4.3. ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÔËßÖÈÈ ÍÀ ÒÐÅÒÈÉ
ÊÂÀÐÒÀË 2004 ÃÎÄÀ

Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ èíôëÿöèÿ ñëîæèëàñü
íåñêîëüêî íèæå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2003
ãîäà. Ïðè îáùåì ñíèæåíèè òåìïîâ ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí äèíàìèêà èíäèâèäóàëüíûõ öåí (öåí íà îòäåëü-
íûå òîâàðû) îñòàåòñÿ íåîäíîðîäíîé. Ñòàáèëèçèðîâàëàñü
ñèòóàöèÿ íà ðûíêå çåðíà, îäíàêî íàáëþäàåòñÿ îïðåäåëåí-
íûé äåôèöèò ìÿñà íà âíóòðåííåì ðûíêå. Ïî-ïðåæíåìó,
ñèëüíîå âëèÿíèå íà èíôëÿöèþ îêàçûâàþò àäìèíèñòðàòèâ-
íî ðåãóëèðóåìûå öåíû.

Îñíîâíûå ïðåäïîëîæåíèÿ ïî îöåíêå èíôëÿöèè íà
òðåòèé êâàðòàë 2004 ãîäà:

� íà ïðîòÿæåíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè ñîõðàíÿþòñÿ
âûñîêèå öåíû íà íåôòü, ÷òî ñîçäàåò ïðåäïîñûëêè äëÿ
ïîâûøåíèÿ öåí íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû;

� ñîõðàíèòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà öåí íà ìÿñî, îáóñëîâ-
ëåííàÿ ïîâûøåííûì âíåøíèì ñïðîñîì íà ñêîò;

� âîçìîæíî ïðîèçîéäåò ñíèæåíèå îïòîâûõ öåí íà
çåðíî âñëåäñòâèå ïîñòóïëåíèÿ çåðíà íîâîãî óðîæàÿ, ÷òî
íàéäåò îòðàæåíèå â ðîçíè÷íûõ öåíàõ íà ìóêó;

� ïðîèçîéäåò èçìåíåíèå òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ
ýíåðãèþ;

� ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû
íà âíåøíåì ðûíêå áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ äèíàìèêîé öåí
è ñîñòîÿíèåì òîðãîâîãî áàëàíñà;

� ñîõðàíèòñÿ óñòîé÷èâûé âûñîêèé ñïðîñ íà íàöèî-
íàëüíóþ âàëþòó.

Îñíîâíûì ðèñêîì îöåíêè èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ ñåçîí-
íûé ôàêòîð è ñèòóàöèÿ íà íåêîòîðûõ òîâàðíûõ ðûíêàõ.
Çà òðåòèé êâàðòàë 2004 ãîäà äåôëÿöèÿ îöåíèâàåòñÿ â ðàç-
ìåðå 1,0-1,1 ïðîöåíòà.

2 ×èñòàÿ ïîêóïêà â ïåðâîì êâàðòàëå 2004 ãîäà ñîñòàâèëà 800 òûñ.
äîëëàðîâ ÑØÀ. Îáúåì îïåðàöèé ÑÂÎÏ çà âòîðîé êâàðòàë â 2,3 ðàçà
ïðåâûñèë ïîêàçàòåëü çà ïåðâûé êâàðòàë 2004 ãîäà.


