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Kupumyy

DSGE vyarycyn Ty3yy ©Oapa-6apa MakKpOIKOHOMHMKAIBIK  TaJJal-UIMKTOOHYH
CTaHJapPTTHIK MHCTPYMEHTH OOJyI KayaT. bynapabiH BEKTOpIyK aBTOPErpeccHsl ChIAKTYY Oalka
MojenaepaeH Herusru aiipipmacel, DSGE monennepn 3KOHOMHKAIBIK TEOpHsra TasHYYCyHIa
KaHa WIIKEp UUKIAWH (aKTOPIOPYH HM3WIAE6 >KaHa MaMJIEKETTHH JKOHOMMKAJIBIK CasCaThIH
Tangan —WINKTee Y4YyH GopManayy SKOHOMETPUKANBIK >KaHa MaTeMaTHKAJbIK almapaTThl
cynymrait. DSGE wMomenuH Ty3yyHYH WHII KY3YHAOry Oaaylyyiayry Tajanka bIIaHbIK
Oaananran. MyHy KOHOMHCTTEp CBIIKTYY 3Ji€, MOHETapblK OMIINK A2 MaKpOIKOHOMHUKAIBIK
casicaTTapAblH YKOHOMHUKAra TaacHpWHE TAJJAl-WIMKTe® YIYH KOJJIOHymar. bupok, MbIHIal
M3WIIO0NIepaAYH OachiMAyy Oenmyry eHYIYN Keje »aTKaH eJKellep YYYH AOMeC, OHYKKOH
SKOHOMHKAJIAp YYYH Kypry3yireH. Meinaa DSGE tanpan-unukreeny epkyHaetyy Keiproiz
Pecrrybnukachl yUyH Ja MaaHWIYY KaHa 3apbll SKCHIUTHH OCITHIICH KeTyyre 00JoT. OJIKeHYH
OTKOOJI JKOJIJIO PHIHOKTYK MaMHIIETe OTYYCY TOMOHKY HHQIAIUATa >KCTUINYYAO JKaHa
SKOHOMHMKAIIBIK OCYILITY KOJA00/10 O0pOOpayK OAHKTBIH POJYHYH KYYOIIYHe ©0eIre TY3reH.
bupok KeHupH SMIIUPHUKANBIK TalJal-WIMKTOOHYH JKOKTYT'YHaH YjiaM, MbIHAAld MPOLECCTHH
NPaKTUKAJIBIK aCTIEKTHIIEPH MypJarbiiaii 3Je, aublk OOMI0H Kalyy/a.

Kanmel TeH CaTMakTyyJIyKTYH ITWHAMUKAIBIK CTOXACTHKAJIBIK MOJCIVH MaimaanaHyy
MeHeH KBIprbI3cTaH SKOHOMHKAChIHA (DPUCKATIBIK KaHa MOHETapJIbIK casicaTTapAblH TaaCHPUH
W3WII06 YIIYJT SMIEKTHH MakcaThl Oonym caHamar. bynm y4yH KbIprbl3 SKOHOMHKACHI YUYH
e3repyame Oaamarel DSGE Mopenu wmtenun dblkkaH >kaHa Oaamanrad. Mogenb Oaiiec
BIKMAJIApBIH TalilaiaHyy MeHeH OaanaHrad. bBynm MaaHWIyy TY3YMAYK TapameTpliepiu,
0alikooro amplHOAraH TaacUpJEpAM OCENTOOeTe JKaHa TPAHCMHUCCHSUIBIK  MEXaHH3MIe
TUATHOCTHKA JKYPry3yyre e6eire Ty3eT. MOJENIUH SMIUPHUKATBIK MaKyJIJallbUITaHAbBITbIH
aHBIKTOO YUYH TY3YMIYK VAR monennepau maiinananyy MeHeH (DPUCKaJIbIK )KaHa MOHETap.IbIK
casicaTTapblH Yblrapyyra TaaCUpUH TUUTU3YyYCcyHe Oaa OepuiireH.

Hernsru mnapamerpnepanH OaanaHraH MaaHWCH, OaaHBIH TaaCHPAYYIYK JIEHIIDIIH
CQJIBIIITHIPMANTYy KOropy OONTOHAYKTaH, MOJAETh YYYH SMIUPHUKAIBIK MaaHWUIYy OOJITOH.
CaHpIk MaaHH]Ie aJIbIHTaH HATHIKagaH pupmanap opTodo anrasia 6aansl ap Oup y4 ueipexre
e3repTyN TypaapblH Kepyyre 00jo0T. An smMu (uCKamablk cascaT OOOHYA MOJENTE CajbIK
casicaThlHa BUIAHBIK CaJIBIHTAH MaMJICKETTUK Oaayy Kara3JaapAblH TeMeH Kod(h(HIIMEHTH,
CaJIBIKTap MaMJIEKETTHK Oaallyy Kara3gapibl YblTapyyHY apTTBIPYYHYH TYPYKTYy TPOIECCHUH
KapKbUIOOMO TMaHaress Ooiynm caHanOail TypraHAbITblH alruHenen Ttypar. bupok anap
bucKaNIbIK OOJDKOJITIOOHYH YaOalpITbIHAH yJiaM, MypJarbiaid 3¢ KEHUPH KOJJIOHYIyyaa.
bromkeT TapTHIUTHITBI JKaHA COLUAIIBIK MUJICTTEHMENEPAUH OCYIly Kap>KbUIOOHYH
ATBTEPHATUBAYY KOJJAOPYH H3100Te OKMOTKO TYPTKY Oepyyne. AK4Ua-KpeIuT cascaThIHBIH
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TaacCUpJIeHYY (QYKHIMACBIHBIH IapaMeTpiepu Ja >Kallbl >Karjaiasl TYLIYHAYPYY Y4YH
MaaHuiyy Oomyn cananmat. OpTo4yo mHalbI3Ablk 4YeHIuWH opTodo mnapamerpu 0,99 maiibi3
JeHr3JMH/E OaalaHTaHIBIKTaH, MAHBI3BIK YSHIU OJXYTTYY ACHIIJIJIE TeKIIWIee Oaikamyyna.
Tanpan-unnkreenep KepceTKeHAeH, yblrapyyra Kaparanaa UHQIAIUS JEHM3IMHUH e3repyycy
aK4a-KpeIuT cascaTbhlHA KblilJla Kypd TaaCUpUH TUHIH3eT. MBIHJaH THIIIKAPbI, TEXHOIOTUsIAP
ABOJIIOIMACHIHBIH, MAaMJICKETTUK YbITallalapAblH JKaHa NalbI3[bIK YEHIWH HK30TC€HIMK
TaacUpJIepIuH OaajaHraH CTOXACTHKAJIBIK MPOIECCTEPUHUH alapiblH alnpHOAYK MaaHWUJIEpU
MEHEH IePCUCTEHTTYYJIYTY ’aHa OKILIOIITYTY aHBIKTAJIIaH.

W3unnee HaTblikanapbl KOpCOTKOHIOM, KbICKA MOOHOTTYY ME3THJI HUMHAE (PUCKATIIBIK
CTUMYJI ULITETEH CAaaTThIH OCYIY, KEPEKTOOHYH aHa MHBECTULMUIAPAbIH a3al0ycy ajKarblHAa
YybIrapyy KeJeMYHYH KeOeilyyCyHe alblll KeleT, al 3MU OyJl KepCOTKYUYTOpIYyH TOMOHIeecy
MOHETapbIK TAaauCPAUH HaTblIKackl Oomyn caHanaT. CanbIkTap MEHEH MaMJIeKeTTUK Oaanyy
Karasjap/iblH KesneMmy (DUCKalJbIK Taacupre kapara kebeityyne. byn mponeccrep HOMHHANIBIK
NalbI3IbIK YEHJMH OCYIly )aHa akya CYHYIIYHYH TOMOHJIeeCy MEHEH KOMITONOT. Tamjnan
WINKTOOJ6p KOPCOTKOHIOH, MAaMIIEKETTHK YbITalllaJIap{bIH HHBECTUIIUATa THITH3TCH TaaCUPUH
KEpPEeKTee MEHEH MaMJIEKETTHK Yblralianap/iaH ajblH aja aHbIKTooro 6050T. by, e3 ke3erunne,
KaluTajlra MHBECTUIMAJIAD KOJIOMYHYH TOMOHJI®OCYHYH OalKaibllllbl MEHEH TYIIYHIYpYJoT.
Oo3aykTanyydy axk4a-KpeOuT cascaThl dblrapyyra aHa IKyMYLICY3AyK JIEHID3JIMHE
WHBECTUIUSUIBIK JKUTEPAYYIYKTY TOMOHAOTYY MEHEH alTbUIBIKCHI3 TaacupwH THiru3eT. baa
JICHII3JIMHUH OCYIIYH OO3YKTall Typyydy «KbIMOAT» aKda cascaThl KEPEKTOOHYH KbICKAPBIIIbI
MeHeH acconuanusuianatr. Komrymua >xyprysyireH ty3ymayk VAR Tanjgan-uiMkree MoJelb
00rOHYA aJIbIHTaH OOJKOJII00IOPAYH SMIMPUKAIIBIK MIAHKEIITUTUH AHBIKTAIbI.

Keiprei3 sxonomukace! yayn DSGE mozens Oyn smrekre keOypeek Smets and Wouters
(2003) MopmenuHEe HETHM3JCHTECH, Al €BPO aiiMak YYyH HINTEMIN YbIKKaH jKaHa OaajaHTaH.
Keipreiz PecniyGinkachkl ya9yH MoJienie OHOM TYIIYHYY YUYH OamuTankbl BEpCUACHIHIA KapajiraH
napaMeTpliepUH YeKTYY CaHbl KOJJOHYJaT. Mucanbl, KbIprbl3 3KOHOMHKACHl YYYH MOJENb
OMTI'EK aKbIHBIH YEKTEIYYCYHO K€ HUKH KePEeKToo Ty3YMYHe TaacUpUH TUHTH30eiT. EBpo aiimax
yuyn Smets and Wouters rtapaObiHan OaanaHraH Mojenb OWpHEH caHIArsl TaacUpIIEepIUH
OONyIIyH KepceTyy MeEHEeH O0ailkooro aiblHraH >KETH ©3repMeYYIYKTY KOJJOHOT. O3
ke3ernnae, Keipreiz PecnyOmmkacel yuyH Oaamanran DSGE mopenmern Ty3yMIyK KecKWH
TaacUpJEpau OHAYPYMIYYJIYKTOTY YeTTeeNlopleH (IeBUAlsd), MAMJIEKETTUK YblralajapiaH
YKaHa MalbI3JIbIK YEeHAEPAEH KopyYyre 00J0T. DKOHOMHKA TaaCUpPJEPUH a3bIpaak KOJJOHYYHYH
Herusru cebebu Oonyn, MaajabIMATTapIblH YEKTYY JEHIIAJIMHMH KbIiIa >KOropy Oomymry

caHajiat.



DSGE monens Ty3yy KarblHAa BIPTaKTyy OHYTYYT® JKaHa JKCTHIIMITCH MUTUIUKTEpPre
KapabacTaH, aj MOJIEJIJIMH TaTaalIbITbIHAH, )KETKUIUKTYY KaHa HUIICHUMIYY MaallbIMaTTapAbIH
KOKTYT'yHaH, WJCHTU(UKAUIOO KOWreWIepyHeH >kaHa OamIkamapiaH yiaM, KbIprbi3
SKOHOMMKACBHIH TalJal-UJIUKTOOHYH Kbliijla >KaHbl HWHCTpyYMEHTapuiiu OONJOH Kanar.
Konponyynarer amrekrep 2012-xbutel HypOek XXenumn xana Acens Kpipreiz0aeBa TapaObiHaH
KYPIY3YJIreH H3WIeeJep MEHEH raHa YEKTENreH. ABTOPJIOpP KbIPIbl3 3KOHOMUKACHIHBIH
TBHIIIKBl aKya KOTOPYYJIap/laH Ke3 KapaHIbUIBITHl YKaHa THILIKbI Taacupiiepre AyyllapilaHyycy
CBIAKTYY OWp Karap ©3re4eJYKTOpPYH YakaH ayblk 3KOHOMHUKA YYYH cTaHaapTTeik DSGE
MoJieIre KaMThIIIThl. MBIHIaH ThIIKAphI, al (UCKaIABIK 06JYTYHYH MOJEIHUH TY36T KaHa TeH
CAJIMaKTYyJIyKTyH OypMmasiaHTaH a0alibl )KaHa Hadap OHYKKOH (OHIYIYK PBHIHOKTOpP TYypalyy
0omkonooaopay KoimoHoT. JKoropyaa atajirad KbI3MaTKepJiep 63 MOJEIACPUHUH TapaMeTpUH
TY3YY YUYH KaIUOPALUsIOO0 BIKMACHIH KOJITOHYIIIKAH.

OMIeKTUH KairaH Oenyry TOMeHKy4e. OMIeKTHH JKuHuYM OenyryHae Keiprei3
Pecnybmukacer yayn DSGE wmopnens OepunreH. Yuynuy OenryryHzme Oaiiec BIKMajapbiH
KOJIJOHYY MEeHEH Mojenre 0aa OepuireH. TepTyHdy OenyryHae GUCKAIABIK XKaHa akda —KpEIuT
CasicCaThIHBIH TAaCUPJIEPUHUH SKOHOMHUKAra TaaCUPHUH HILTEIUI YbIKAH MOJENTE bIIANBIK aubll

KOPCOTOT. AKBIPKbBI, OCIIMHYN OOTYTYH/1© KBIMBIHTHIKTATIAT.



1. Kbiproi3 Pecnybuamkacbl Y4YH KaJnmbl TeH  CAJIMAKTYYJIYKTYH

AUNHAMHUKAJIBIK CTOXACTHRAJIBIK MOJAE/IN

XKanmeiceinan, Keipreiz Pecmyonukacsl yauyn DSGE monens exymuynyk yit wapOachl,
apajbIK TOBapyapabl OHAYPYYYY (upmanmap, TYNKY KEpPEKTOOHYH TOBapJapblH OHIYPYYUY
bupmanap, ekmeT xaHa OopOopayk OaHkbl (l-cypeT) ChIIKTYy Ol HYKH SKOHOMHMKAJIBIK
areHTTEep/IEeH TypraH, 4YakaH *aOblK SKOHOMHUKA YUYH MOZEIAN TYLIYHAYPOT.

KeliHCcMaH HSKOHOMHKAIIBIK TEOPHUSCHIHBIH OOJDKOJIIOOCYHA TAasHCAK, OKYIUYYIYK Y
yapOanapblHbIH OHAYPYIITYH HETH3rH (HaKTOPJIOpYHA - SMIEK MEHEH KamuTaira 33, Oyl e3
KE3€TMHJIe, SMI'€KTUH PBIHOKTYK CYHYIIYHYH KOJ6MYHe OallIaHbIIITYYy, Y€UMMICpAH KaObLl
ajllyyra MyMKYHUYJYK Oeper. Yii uapOanapbl TapaOblHaH eHAYPYYUY pupMaapra CyHymTaarad
KYMYITIy Kydy JuddpeHnuanusianyydy ToBap KaTapsl KapaiaT. OHAYpYIITYH Oyn ¢pakTopyHa
93JIMK KBUTYydyJap AMIeK ChIii aKbICBIHBIH OTYOMYHO KBICHIM KOPCOTOOPY OOIHKOIIOHYYAA.

MbIHAAaH THILIKAphl, OKYIUYJYK YH 4YapOanapblHbIH TOBapiapibl KEpPEKTee MEHEH
JUKBUAZYY KapakaTTapAbl TONTOOHY TaHJI00 MPOLIECCUH/E TypaT. AJl 5JKOHOMUKAIarsl GapabIK
¢upMmanapra »JIUK KbUIAT, JEMEK, Oyl jKy36re amblpbulyydy HIIKE THEIIeNYY YeUuMICpPAN
KaObUT alTyy apKbUTYY aJIap/ibl TECKOO 3apbUTYbUIBITBIH TYIIYHAYPOT.

Tynky ToBapimapiael eHAYpPYYYYy upManap YMMKH 3aT KaTapbl apajiblk TOBapiapiibl
KOJIJOHymar,  Oymap  KUHMHYEpI’K  WYKM  KEpeKTeere  jkaHa  MHBECTUIUsUIApra
Tpanchopmanmsianat. OMIEHTUN, KOIIymM4ya KalWTal TYNKY TOBapJAbIH arbIMJIApbIHBIH OHp
OOIIYTYHOH TY3YJIOT. AKBIPKBICHI YOAKBIT alblpMachl MEHEH HHBECTHUIIHSIIApTa ©3ropTYI TY3YI6T
KaHa KUHMHYEpIIK TYIKY MPONYKTITY TYy3Yy MpoOLEeCCMHE KalpagaH KourynaT. MelHIa
KaluTalAbl TY3YY MPOLECCH alpbIM JKOrOTyyJap MEHEH KOIUTOJOT. Byl GOmKOII00HY 3cKe
alyy YYYH MOJENb KaluTalra KEeTKeH YbIralaiapAblH  (QYHKIUSUIAPBIH  aHBIKTOOHYH
KalTUTAJABIK YbITalIagapabl Ty3YY MEXaHH3MH MEHEH TOJMYKTaJITaH.

byn smrekre nmrenun usikkaH DSGE mMonens MamiekeTTHK OFOPKETTH TapTHILITHITBI
Henre Oapabap Oro/KeT TypyHI® KapaiT. MaMJeKeTTHK yblramanap cascaTbl OMpPHHYHU
paspsIarsl  aBTOPETPECCHSUIBIK  TPOIECC  JIOTUKAChIHA JKaHAa WYKH  CypOO-TajanThIH

TaacHpJICpHHE TastHAT.

1.1. Yii yvap6a cekTopy

Monenne penpeseHTaTuBAYY Y 4apOanapbl KapajaT, aHbIH HalfanyyayK (yHKIHSCHI

Y4 aprymMeHT OOrOHYA aJIuTUBIYY-cernapadenayy Oomyn caHanaT. Ay peanayy akda OalaHChIH



M .
(P—r) KEpEKTOOHYH €, apThIIbl MEHEH ©COT >KaHa MILUTEreH caaTTapiblH 1, KeOeHylry MeHeH
t

TOMOHIOUT.
Ap Oup Me3rui apaibIThbIHAA PENpPEe3CHTATUBAYY YH YapOasiap 4YeKCHu3 YOaKbIT
WHTEPBAIIBIH/IA AHBIKTAITAH, MaWJATYyayK (YHKIUACHIH MAaKCUMAIJAIITHIPYy MAaceJIeCHHE

KC3UTUIIICT.

1-8 149 1-§
Cp nr 1 J"’fr
max E, XZ,f8 [ -+ ==
cop mp M, O SF0FE |18 14 1-F \R, :

meraa Eg esrepynmenyynyk Ooionda Oamrtankel KYTYY € o yGakeir yuypynia

KETKWIUKTYY OOJITOH MaajbIMaTThl 3CKE ajyy MEHEH aHBIKTaJraH, MAapTTyy KYTYYHYH

oreparopy, B — 0 pgon lre dYeHMHKM JWIA30HIOTY MAaaHWIEp MEHEH CYObEKTHBIYY

JIUCKOHTTONTOH (hakTop, & — TOGOKEIIMKKE CANBIITHIPMAIYY TYPYIITYK Oepyy KodpduimenTu
K€ OpJIyH aJIMAIITBIPYYHYH YOAKbIT apajibilbIHAATE KaiTapbiM uiikemayyayry (€ € (0,1)), ¢ —
DpPUIITHH SMIEKTH CYHYIITOO OOIOHYA KaTapbiM uiikemayyiyry (@ = 0), £ — peanayy akdara
Cypoo-Tayianl ()yHKUHUSACHIH aHbIKTaraH, apThIKYbUIBIKTYY IapaMeTpiiep 00JyI caHamart.

PenpesentatuBnyy yil yapOamapbiHblH (PUHAHCHI MHCTPYMEHTTEPHHUH KU TYPY MEHEH
um anein Oapat: akvanap (M,) skana ymyrTyk Bamtorana (B,) IeMOHHpJICHTeH, MaMJICKETTHK
Oaanyy karazgap. A eHIYpYW (akTOPJIOPYH -3MIeK KaHa KalUTaJabl MaijJalaHyylaH ChId
aKpl alaT JKaHa aHbIH (QupmanapbiHa TaaHabik (D.) winteH nuBuAcHIIEp (HOpPMACHIHAA aKya
anar.

Mopenre pUTalbIK, pENPE3CHTATUBAYY Yil YapOanapbl upManapra mwxapara 0epuiayydy
KaHJalabIp OMp KanmuTaiara 33. OTyN jKaTKaH Me3rwiie yil yapOaiapblHaH ajlbIHTaH KUpeLenep
»KaHa TOTTOJTOH KalUTAJJBIK 3arac Kepekreere (c,), MHBeCcTHIHsIapra (I,) kaHa MaMIIEKEeTKe
TOJIOHYY4Y CaJlbIKKa (T,) GarbITTanar.

OmwmenTun, ¢upmanap TapaOblHaH ¥Kapara ajblHYydy KaluTall 3amacTapbl THUEIIeNyY
MHBECTUIMSUIBIK apaKeTTEep/IeH K€ KaluTal arbIMblHA THEIIETYY YeUHMJIEP/CH yjaM e3repylly
MYMKYH. ©3 Ke3eTuHe, aKbIpPKbIChl TYIIKY YbITapyyHYH OMpIAMKTEpHUH]IE alippIM OUp peanayy
ypIramanap Katapbl Kapaar.

VYiryra pUTaliblK, penpe3eHTaTuBIYY Y 4yapOanapbl TOMOHKYOH OIOKETTUK YEKTEIUILIN

mIapThIHA NalAATYyJIyTyH apTThIparT:

Cr+ ir+ mr+ br = Wrﬂr"' Trkkr—l + R]r-J__r‘_br—1+ m]:_:._+ dr_ e



MBIH/IA T;* KAITMTa bl Maii1anaHraHIbIrbl YAYH PEHTTHK aKbl, k,_q — Yil yapGanapbIHbIH
(t-1) yOaksIT yaypyH/Ia KalMTAIBIHBIH KOJIOMY jKaHa W, — peajilyy MaaHUJIETH SIMICK aKbl.

bamka »xarplHaH Kaparanjga, akbIpKbl MaaHHMJEH YH uapOamapbl €3 KupeulelepuH
KepekTeere, (upmanapra HMHBECTULIMATA, HAK aKyalapAblH KeJeMYyH KeOeWTyyre >kaHa
MaMJIEKETTHK Oaayy Karasjapra xyMilail TypraiJbsIrblH Kepyyre O0JoT.

Yii yapOanapblHblH Nainanyyinyk (QyHKIUSUIAPBIH apTThIPYy MHJIACTTEPUH YEKTOOHYH

Jarbl 6I/IpI/I KanuTaJl JUHAMUKACBIHBIH TCKIIWJICHUIIN CaHaJIaT.

k= (1—8key + 1, -5 (221,

bp—s

MbIHa § KanmuTabl aMOpTH3aMsI00 HopMackiH Oomnauper (0 < & < 1), § — kanwmran
TY3YY OOrOHYA YbIralmaiap.

Kanurangsl e3memrypyy mpoleccd OUp ME3rHi apajbi’bl MEHEH OOJDKOJIIOHOT KaHa
Oenrmityy Oup dYplraimanapra jayymap OONyIIyH MiapTTaiiT. Byn u3uimee ydyH KamuTasIbiK
ypiramanap GYHKIHICH KalKTal Ty3YY OOFOHYA YbIraianap TYPYHI® TYIOHIypYIIraH.

Omonpoii ane 5(1) = S'(1) = 0 xana 5" (1) = Kk 607100py GOIKOIIOHOT.

Byn, WHBeCTHIMSIApABIH MypJarbl JEHII3IH ydypaarbira Oapabap OOJNTOH, TeH
CaIMAaKTYyJIyK aOaiblHOa, JKe Oallkaya aiWTKaHIa, ©3repyycy3 Kajica, HHBECTHUIUsIIApIa
e3repTyysiop GyHKOusAckl Heire Oapabap agerenaum  TymyHayper. Kamwmranm  Ty3yy
YplramagapblHbIH aJradyKbl TYYHIYCY Ja TeH CaJMaKTyyJIyK adajbiHIa Henre Oapabap O0NToH.

Erceg orcana 6awxa (2000), Christiano srcara 6awxa (2001, 2005), Smets swcarna Wouters
(2003, 2007) ceisxryy 3amanban DSGE mopennepuHuH criemuduKanusiiapbl SKOHOMHKAIBIK
Taacupiepre Kapara WHBECTUIHMSIAD TUHAMHKACHIHBIH HHEPTTYYJIYTYH OOJKOJIOWT. AJCak,
KaIMTal TY3YYTe YblTalanap HHBECTHIMSIIAP KOJIOMYHYH ©3repYY apbIMbIHA jkapaiia 0oJIoT.

)I(LIﬁBIHTBIFBIHHa KCIINII, 6I/IpI/IHLII/I TAapTUII IIapTTapbl TOMOHKYYO TY3YJIT'OH!:

- Arsq
cromi= 4, - ﬁlErnt
t+1

kr H = JGIEr [Ar+1rrk+1 + F’r+1[:1 - Sj]



Rf
b, : A, = BE, (—,1:)

1_Ir+1

-

o+ hem (1) = 6) 1) w5 (5

M : .
Orep q, = A—; 00s1c0, aH/1a OUPUHYM TApPTHII MIAPTTAPbIHAH YJIaM, i, KapaTa KaTbIIIb:

q. [1 —5 (E:—_f) - 5“{2:—_’) E:—_f ] =1-E, [”;_—: GpeyS' (‘%) (‘%)] GoroT.

Yii yapOanapblHbIH MalIATYynyryH i, apTThIPYy KOWreinepyH 4edyYyHYH XYPYLIYHIO
QJIBIHTaH, OMPUHYY TAPTHUII IAPTTAPbl HHBECTHLIMSIAPTA CYypOO-Taslal (YHKIUSACHIH aHBIKTAMT.

k. xapara OUpUHYHM TApPTHUII IIAPTTAPHI TOMOHKYYO OEPUITUIIN MYMKYH:

q. = BE, [nt:‘_ {Trk+1 + ri’r+1(1 - 5:]}]

R

1.2. TexnoJjorusinap s;kaHa pupmanap

1.2.1. Tynky ToBapJapabsl 6HAYPYYYY upmanap

Tynky ToBapnmapael eHAypyYdyy ¢upmamap auddepeHIUSIUSIIAHTaH  apajibiK
TOBapJIapabl naﬁaanaHHmaT JKaHa aTaaHJAalITBIK PEIHOTYHAA W aJIbIIT 6apr,1maT.

Tynky ToBap apayibik ToBapiap/abl MaiagaHyy MEHEH TOMOHKY TEXHOJIOTHsIIap OOoroHYa

OHIYpYJIOT:

[Tafiganbl apTTBIpYy MacelelepuH 4edyy j- (UpMaHbIH apajblk TOBapjapblHa CypOO-

TaJIaIITbIH TGMGHKYHGﬁ (I)YHKL[I/IHJ'IapLIHa aJIbII KEJIET.

Byra putaiibik, 6aa HMHAEKCH TOMOHKY TYIOHTMA apKbUITyy aHBIKTAJaT:



P.= [fo b ai]™.

1.2.2. Apaibik TOBapJapiabl 6HAYPYY1Y ¢pupmasiap
Apasblk ToBapJapibl OHAYPYY4Y GprpMaap KOHTUHYYMY MOHOIIOJIMCTTHK aTaaHJaIlThIK
pPBIHOTYH/A I ajbill Oapeimar. Ap Oup ¢upma TapaOblHAH KOJJIOHYITraH TexHoiorus Ko0o-
Jyrnac eHaypyIITYK (QYHKIHSICH MEHEH CYpOTTOJIOT:
— 1-2
}F_;l't - zrkﬁ'—lﬂjr ’
MbIHIa KO3 duiuenT o kanuran yuyury (0<a<l) jkaHa Z, — TEXHOJOTHUsIIAp TAaaCHPHH
TYIIYHOYPOT.
Texnonorustiap Taacupu i.i.0. MeHEH OMPUHYM TAPTHITHH aBTOPErPECCHUSIIBIK MPOLIECCH

MEHEH OepHIITeH:

logz, = p.logz,_, + =...

(Peannyy) maiina:

fo
-t Y —
(Pr) Yie — T k}'t—l W n,,

MBIHZIA p;; /- GupMa TapaOblHaH OENTHIICHTCH, ONTHMAIITYy 6aa b0y caHaiar.

Ap Oup t ybOakbIT apanbIlblHAa (¢GUpPMa MalJaHbl apTTBIPYYHYH TOMOHKYAOH

HpO6J’ICMaCHH yeyer.

= ok ok | P _ ek _
max E, X, 8% [(PH;{) Yierxe Tr+kkjr+k—1 WestnTesp |

MpbiHaa 9bIrapyy

By -
Vie = (;fL] V. = ztkﬁ_ln}r * TYpyHIOry eHIypYIITYK (YHKIMS MEHEH YEKTENTEH.
4

OnTuManayynyKTyH TOMOHKY IIApTTapbl KOUTeMAYH YeUWJINIIUHE IIapT TY36OT:

e Py oy _
Zk:u(ﬁﬂ]k E, [(;i‘:) T mcrﬂ{] Viesr = 0,

MBIHIA

Wi
mc, = <
'-.1_3{:' Zp

r‘;fl:l—ix:lx
h—1ow,

10



XKeprumukryy apajibik ToBapra ontuMaiyy 0aa TOMOHKY TYpAe OepHIITeH:

o K
pt = ¥ Ly o(Bn)" v ok meek
_;l-f ?‘b_i Ex I.-'E k-rj.f +K
koo BT —
w=e Peok

1.3. baa TuHAMHKACKI

baanap KambBo OoroHuUa e3repeepy OOIKONIOHOT, 0.2 ap OWp ME3rHi apaibITbIHIA
Tuemenyy ¢upmanapra Oeiaru OepuiieT, aHbIH HETU3WHJAE KHpEIIETIepAWH KYTYIYN KaTKaH
JIMCKOHTTOJITOH CYyMMAaChIH apTThIpyyaa Oaanap e3reper.

Orepne 1 — 71 ¢upma GaaHbl ©3repTe TypraH BIKTEIMAIAYYJIYK OONyIN caHaimar. AHJa

TYIIKY TOBapJIbIH 0aackl TOMOHKY (hopMyra O0r0HYA OepuIIreH:

1- o
P. = [npi ¥+ (1-n) Py e

1.4. ®uckaaabIK KOHIO CATYYUY

MamiiekeTTHK OrIKETTHH YEKTeIHIIN TOMOHKY popmania Gepuier:

Br = Rr—lgr—l + Prgr - PrTr-

bamrkaya aliTkanna, g, MaMJIEKeTTUK ublramanap B, mamiekeTTuk Oaanyy Karasaapabl
YpIrapyy ICEOMHEH jkKaHa T, CAJIbIK alyy 3CCOMHEH KapiKblJIaHaT.
MamMmiekeTTUK 4blralanap 3K30T€HJAMK CTOXACTUKAIBIK MPOLIECCTUH TOMOHKY TYPYHO
HETU3/ICHET:
logg, = py;logg, 1+ g4,
MbIHZA P, € (0,1) MaMIeKeTTHK dYblramangapiblH IEPCHCTEHTTYYIYTY, al 3MH
g, ~ N(O, g7) — MaMJIEKeTTHK YbIFallanapAblH CTAHAAPTTHIK dYeTTeecy (Taacupu) OGOy

caHaliart.

1.5. MoHeTapabIK K6HI'0 CATYYyqy

«Peannyy» akua-KpeauT casicaTbl OMp HEUYe MOHETap/bIK HHCTPYMEHTTEP MEHEH Oepuiice
7la, W3WIIeeNIepAYyH OacekIMIyy OeNyTYHAe akK4da-KpeOWT CasiCaThIHBIH OHp TaHa 3PekKecH
KonmoHynar. JKeHekeieTyy y4dyH Oyn smrekre nga ymryn OOKOMOJ KOJAOHYIraH. by,
O6opOopayk OaHKTBIH apakeTh OWpAuKTYy maprra — Telnop spexecHn MEHEH aHBIKTala

TYpPraHbII'bIH 61/IJII[I/IpeT.

11



e = ApTea + qﬁ.'rﬂ'-t + ¢}'Ft + Ept)
MbIHA @, = 1 akua-KpeauT casicaThl IPEKECHHIEC MHPIAIUIIBIK KO3(PPHUIIMEHT OOy
caHajar, @, — HalbI3/bIK YEHIUH aBToperpeccusuibik napamerpu (o, € (0,1)), @, — aK4a-KpeJuT

casicaThl IPEKECHUH]IC YBITAPYY KOAPPUIIMECHTH JKaHa &£,, — MANHBI3IBIK YCH TAaCUPH.

1.6. AlikaJabIUTHIPYY (arperanusioo)

OMrex
1 . 1 [#F (1-)¥]% 1 .
n, = fD e dj = = [th] f[, Ve G
Kanuran
! . 1 [ (1—®]% Y
kt—l - .Jrg. 'k_:l't—l dj - z_l.‘ |:f oowry i| ..ru S jt d.-il
OumexnTuI,
e _ ' (1-eg®
Key o wy

1 — a 1-—o
..r.} ¥ie dj = zrkr—lnr :

1.7. PBIHOKTYK TeH CAJIMaKTYYJIYK

Ten canmakTyyiyk abanblHa pEMPE3eHTATUBAYY Y yapOanapsl TapaObIHAH TOBapiapra
CypOO-Tajiall aHbIH CYHYIITyHa O6apabap 0osyn kanar. PEIHOKTYK T€H CalMakTyyJdyKTYH MBIHIa
abanplH pecypcTap/AblH YeKTYYIyry OoroHYa dopMynagaH Kepyyre OOJOT, aHJa HOMHHAIIBIK
MaaHWIEP TYIKY KePEKTOO16Ty TOBapbIH P, 0aachIHBIH alKaIBIIITHIPBUITAaH JICHYIUHE KapaTta
nedasusIanTaH

Ye=c¢ + i+ g,

VYiryra 6aiiaHbIITYy, Kapalblll )KaTKaH MOJEIINH SKOHOMHKAJIBIK areHTTEePU HaTypachl
0OIOHYA perpe3eHTaTHBAYY OOJIyll caHajar, >KOropyJarbl TEHJAEME Cypoo —Tajal MEHEH
CYHYIITYH OapabappIrel KaTapbl OEpUIUIIN MYMKYH. YIIYHIaH yjaM, Myp/Ja ajblHI'aH O0apabIk
TeHJeMelep J1a JKaJIbIChIHAaH SKOHOMHMKAJIBIK KO3 KapallTa Kapaiblibl BIKThIMA.

DOKMHYM JKarblHaH, PeCypCTaplAblH YEKTYYIYry OoroHua Qopmyna TYmKy ToBapiap

pBIHOTYH/Ia Oapabap/bIk TeHaeMecH OOyl caHallaT, MbIHIA OHIAYPYJITreH TOBapiIapAblH KeIeMy
12



yil dapOanapIplH KepeKTeeJepyHe, MHBECTHLMsIApra >KaHa MaMIJIEKETTHK CaThIl anyyjapra

SKBUBAJICHTTYY.
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2. IlapameTpJepre 6aa Oepyy

Mopgenp Oaliec BIKMaNapblH KOJIOHYY MEHEH OaaiaHraH. Anrad, ajl TYpyKTYy aOayibIH
alilaHacelHA JIOT-IMHEapu3alsUlanrad. Mopenau 4slrapyy KONy TaOBbUITaHJaH KHHUH
0aifkoOT0 AJBIHTAH ©3TepPYIMONYYIOPAYH BIKTBIMAIABIK (GYHKIUACHIH Oaanoo yuyH Kambman
¢wibTpu Konmonynrad. Ilapamerpiepau 06aanoo KONI-K000CYy 9KHM OacKbluka OOJIYHTeH.
[TapameTpiep Tyypanyy OOJDKONIYY MaaJbIMAaTThl MaajbIMaT BIKTBIMAIAYYIYTY MEHEH
AfKaJIBIITHIPYY4dy OMpHUHYN OACKBIYBI AlTOCTEPHOPAYK (DYHKIHUS alloCTEPUOPIYK OOIYIITYpYYre
6aa Oepyy MakcaThIHJa MaKCHUMAJJAIITHIPhUIAT. AHJIAaH COH «allOCTEPHOPAYK OeNyITYpYYHYH
3

TOJIYK KOPYHYLIYH alyy JaHa MOJEIAMH 4YEKTYY BIKTBIMAIJIBITBIH 0aaioo y4yH»

MeTpOHOJII/ICEI-XaCTI/IHFC AJITOPUTMHU TYTAlITBIPbLIAT.

2.1. KatubpoBKanoo

Peannyy esrepyiiMe cCTalMOHapAbIK MaaHWUCUH aHBIKTOO YuyH DSGE Monmenu aHbIH
TY3YMIAYK ©3re4eiIyI'YH Kapooro ajbIHbII YKAaTKAH ME3TWJI MYMHJIE KbIPTBI3 SKOHOMHUKACHIHBIH
peannyy MHIMKAaTOpJIOpYHA MIalKell KeITHPYY MaKcaThIHa KaJINOPOBKAIaHTaH.

OH 0001y, KUHHHYEP33K MOJENAMH >KaHa Oalllka mapaMeTpiiepuH 0aanoo Y4YyH
KOJIJIOHYJITaH, alipbIM MakcaTTyy MaaHWiep KeOyHYe, MaMIIEKETTUK YblraliajapiblH UUKH JTYH
OHYMIOTY YIYIIY (f = 0,31) xaHa MaMJIEKeTTHK Oaanyy karaznapasiH MJIOre kapara KaThIIbl

(E = 0,08) aHBIKTaJraH.

Mesruityy MaaibiMarTap MEHEH MOJENb YYYH CYOBEKTHBIYY JMUCKOHTTYK YeHIHH [3
kanmuOpoBKkananyyuy mapametpu 0,99 neHrsanunme OenrunenreH, Oyn 3amanb6an DSGE
analusATTa «CTaHAAPTTHIK) KaJTUOPOBKAIOO0 KaTapbl Kapajar.

ManenauH kajiras napameTpiiepu Oaiiec bIKManapblH KOJJAOHYY MEHEH OaallaHTaH.

2.2. MaaabIMaTTap

Keipreiz  Pecriyonmukacel  yuyH cyHymraaran DSGE  momenme peannyy WO,
MaMJIEKETTHK Yblramiaiap >kaHa M2X akda TonTtoMmy (KEHUPU MaaHUIETH) ChISKTYYy OalKkooro
JIBIHBIN KaTKaH Y4 e3repyime yuyH 2000-KbuiablH OupuHYM ueipernHeH Tapteinm 2015-
KBUIIBIH OMpPUHYM YeHpernHe 4YeWWHKH 61-Me3rwiuH CTaTUCTHUKAIBIK MaajbIMaTTaphbl
KOJIJIOHYJITaH, MbIHAQ OUPHUHYU ©3repyJIMe SHIOTEHYY, al MU KalraHaapbl — 3K30TE€HAYY

0OJTyT CaHaJIbIIIAT.

3 Smets u Wouters (2007), ¢.592
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baiikooro anbIHBIN KaTkaH ©3repMeJepAYH OapIblKk HOMHUHAIJIBIK MaaHWIEpU Oy
U3WII06/10 YIYTTYK BIIOTa OUPAUTHH]E —KBIPTBI3 COMYH/Ia OEpUIIreH.

Peannyy MJAOHYH KaHa MaMJIEKeTTHK  4blramiajapAblH  MaaHucu  KsIprei3
Pecriy6nuKachiHBIH ~ YIyTTYK CTaTHCTHKA KOMMTETMHHH * MaalbIMATTapHIHBIH HETH3HH/E
aJbIHTaH, ajl SMU KEHUPU MaaHUJe KOJJIOHYIYydy akyanap OOroHYa MaalpIMarTap YIyTITYK
GaHKTBIH ° MaaibIMaT 0a3achlHAaH anblHraH. KONIOHYJIYN JKaTKaH yOAaKBIT —Aapaibirbl
CE30HIYYNYKTaH apbUITBUIBIN, MHpoJIorapu(MUpIeHIeH, aHJaH COH TPEHI TY3YY4yJepaeH
OenyHyn anblHraH. Me3rwiayyJayryH KOpPPEKTUPOBKAJIOOJO KaJKThl KaTToo OOroHYa
amepukaiblk OpoHyH X-12 ¢uubTpu konfonynran. byn MexaHuW3M OH caHaapra kapara
KOJJIOHYJITaHJbITbIHA ~ OalVIaHBILTYy CE30HIYYJIYKTY KOPPEKTUPOBKAJIOO YYYH  TYIKY
MaajbIMarTap Kojjonynar. Maaneimattap Xoapuk-IIpeckoTtyH GuiabTpuH naiiiaianyy MEHEH

TpPEeHIJEH apbUIThUIraH. OUIbTpAUH Tekumieeuy napamerpu 1600 geHrsnnuHae OelaruieHreH,

aJl IIeI‘/‘IpeKTI/IK MaaJjibIMaTTap Y4YH KOJAOHYJIAT.

2.3. [TapameTpJiepan anpuopaykK 06eymTypyy

[Tapamerpnepan anpuopayk OesyIUTYpYYHYH caHIblk MaaHucu 1A xaHa 1B
TabIUIaIapbIHIA KENTHPUIITEH.

APTBIKYBLIBIK, 02aHBIH KATYYJAThUIBIIIbI KAHA TEXHOJIOTUSJIAp MapaMeTpJiepHu.
baanbia karyymnareuirad neHr39mu 0,0100 cranmapTTeik yerroe mereH 0,655 oprodyo MaaHWHUH
aillnanaceiHna  Oera  OeJIyIUTYPYYHYH — HETM3UHJE  QJIbIHTAHJBITBl  OOJDKOJIOHYY[A.
TobokennukTuH yii yapbanap TapaOblHaH KaObu1TaHOAMIBI KO3()PUINEHTH, SMI€KTUH pealryy
OMIeK akbplra KapaTa KaWTapblM HMHKeMIYYJIYTY, apTHIKYBUIBIK ITapameTpiiepu, OSKHHYH
TApPTUNTETH KalWTaJl TY3YYHYH KalTapbiM YbITalIajapbl, TOBapjap PIHOTYHIA YOAKBIT HUMH]IE
e3repyn  Typyydy KomlymMuya OaaHbl aHBIKTaraH CTOXAaCTHKAaJIbIK  Mapamerp, JIOr-
JUHeapU3alUsIaHral CajblK TEHACHITHPYYCYH/I® JIal MEHEH ajiblHraH 0aaioo Karasjaap.iblH
K03 UIIMEeHTH raMMa OeTYIITYPYY MEHEH YarbUIIbIphLIaT.

AKYa-KpeIHuT CasicaThIHBIH TAACMPUH THIru3Yy (YyHKUHSCHIHBIH MapaMeTpJiepHu.
AKua-KpeUT cascaThIHbIH 9KU HapaMeTpH — MH(IAIMS KaHa ybirapyy koadoumuentrepu 0,574
xana 0,188 oprodo maanuze xana tuemenyyiayryse xapaia 0,2000 xana 0,0500 ctanaapTThIK
4eTTee MEHEH TaMMma OeJyIITYpyyre HermsneHreH. Jlar MeHEeH alblHTaH IalbI3/IbIK YeH
KOA(p(UIMEHTH — MOHETapJbIK JIpeke TeHaeMmecnHe kamrtbuiran mnapamerp, 0,990 oprodo

maanujae xana 0,0010 cranmapTThIK 4eTToo10 OeTa OOMYIITYPYYTe HerH3ACHTeH.

4 KP YCKcoiHbIH pacMuii Be6-caiitsl hitp://www.stat.kg/
5 KP VayrTyk GaHKbIHBIH pacMuii Be6-caiiTe http://www.nbkr.kg/
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Taacupaep. TexHonmorusmapaplH CTaHAAPTTHIK derTteenep (Taacupiep) 0,007 oprodo
MaaHuJe TaMMa OeNyLITYpPYYyre HETH3ZeHreH. TaaCHUpAMH CTaHAAPTTBIK YETTOOCY aHbIH
MAaHWCUHUH YETHHJE Kairblgail OOJyll Y4YYH YEKCHU3IUKTe OeNruieHreH. YIIyHJal sie
OONMymITYpPYY >kaHa CTaHAApTTHIK 4derree eomdeMmy 0,148 opTtouo MaaHugerm MaMIIEKETTHK
ypITamanapasiH taacupiiepu xkaHa 0,043 oprouo MaaHWAETH TMAWBI3IBIK YCH TaacHpJIepH YUYH
na KaObUT anbplHTaH. TexXHOJOorusAjapAbl OHYKTYPYY MpPOLECCTEpUHUH >KaHa MaMIICKETTHK
yprramanapasiH AR(1) uHepTTYyayry tuemenyyiayryHe kapama, 0,774 xana 0,842 oprouo
MaaHuae OenymrypyireH. Bymapaein cranmapTreik derteenepy 0,1000 xama 0,0500 (1B

Ta0NuIa) IEHIIAJINH]IE AaHBIKTAJITaH.

2.4. lapameTpJiepre anocTepuopayk 6aa 6epyy

OpTouo anocTepuopayK mapamMeTpiep, OUIOHIOW 3Jie MOCTEPHOPAYK MaallbIMaTTapAblH
5- skana 95 maiieI3abIK mpoueHTHIAepd Metpononuc-Xactuare (1A sxana 1B Tabaumanapsr)
naiiananyy MCHEH aliprHoOpAyK MaaibIMaT 0a3achIH/Ia aHBIKTAJIAT.

APTBHIKYBLIBIK, 0aaHbIH KATYYJATHLUIBIIIBI KAHA TEXHOJOTHSAJIAD MapaMeTpJiepH.
baanbin karyynateuiran aeHr?’nu 0,6551 dermnpe OGaanmanraH. DMrekTH CYHYIITOO OOKOHYA
@OpUIITHH  anmoCTEpUOPAYK OpPTOYO KaiTapeiM wuilkemayynyry 2,5343 Tty3reH. OpayH
QIMAaIITBIPYYHYH YOaKbIT apaliblk WHKEMAYYIYry OoroHYa amoctpuopayk Oaa Gepyy 0,0041
Oapabap Oonron. Peannmyy akwara cypoo-tainan (YHKIHSICBIH O€NTHIIETeH apThIKYBLIBIK
napamerpiepu 0,3049 nenrssnunzae Oaananrad. Kanuran Ty3yy yblramianap rnmapaMmeTpu jkaHa
TOBapjiap pBHIHOTYHAA YOaKbIT HUYMHAE ©3Tepyl Typyydy KollymMuya OaaHbl aHBIKTaras,
CTOXACTHKAIBIK TapaMeTp, JIOT-JIMHeApH3aIMsUIAHTaH CaJIbIK TEHICIITHPYYCYHI® JIar MEHEH
aNbIHTaH 0aanoo Kara3napislH Kod((UIMEeHTH, THeImenyyiayryHe >kapama 6,0763, 10,7441
skana 0,1026 nenrsanunae GaanaHrad.

AKYa-KpeIUT CasiCATHIHBIH TAACHPUH THHIHU3YY (QYHKUUSICHIHBIH NMapaMeTpJiepH.
Undnsuus >xaHa yeirapyy Kod(pQUUUEHTTEpU aK4a-KpeOuT SPEKECUHAE THEIIETYYIyIYHO
xaparma 0,39 sxana 0,21 nmenrasnunme Oaanmanrad. Jlar MEHEH allbIHTAH TANBI3JBIK YCHIUH
anocrepropayk oprodo maanucu 0,99 ampuopayk MaaHure 5 MaMBI3IBIK MPOIEHTHIN MEHEH
0,9884 >xana 95-nmaiib3 ik npoueHTUIN MeHeH 0,9917 MaaHuCHHE MIalKelT KeerT.

TaacupJiiep. DK30TCHIUK TaacHpiep YYYH CTOXACTHKAIBIK IPOIECCTEp HWHEPTTYY
Karapbl OaayiaHrad. TeXHOJIOTHsIIAP KBOJIONUSCHIHBIH, MAMJICKSTTHK YbITallalapAblH KaHa
KEHWIJETWITEH TaNbI3ABIK YEHAWH aBTOPErPECUSUIBIK TapaMeTpiiepH, THEUIeTYYIyTyHo
xapama 0,7783, 0,8089 xana 0,9900 maanunepuHeru anpruopayk adalibiHa jKaKblH KalranrkaH

(2A xana 2B rpadukrepacH na 0aa OepuIIreH MmapaMeTpiaepAWH OOMYUITYPYIYIIYH KOPYYre
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60s10T). TexHONMOTHSIAP/ABIH KaHA TMAaNBI3BIK YCHICPAWH OPTOYO CTAHAAPTTHIK YETTOONepY,
tuemenyyinyryne okapama 00,0048 xana 0,0328 enmuemyHme anbiHTaH. MaMIIEKETTHK
YplralagapblH  aloCTePHOPAYK OpTOYO CTaHAAPTTHIK dYerTeenepy (taacupiep) 0,1470

JIIEHrIDJINHIE OaajlaHTraH.
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3. TaacupJiienyy QyHKIUSJIAPBI KaHA aJapbl TANIAN-HINKTO6J16P

3.1. duckajablK TaaCUp

Byn GenykTe ¢ucKkanablk *aHa ak4a-KpeIUT CasCaThIHbIH TaaCHUpJepuHE YKOHOMUKAHBIH
TUHAMUKAIBIK peaknuschl Oaamanat. 3.1.1.A, B xana 3.2.1.A, B —rpadukrepaeH Tuemenyy
e3repyJIMeNIepayH OUp CTaHJAPTTHIK YETTOOT® TaaCHPIICHYY QYHKUIHUSACHIH KOpYyre 0O0JoT.

Kbicka MOOHOTTYY Me3ruijie SKOHOMHKAIBIK KUTEPAYYIYKTYH HErH3rd HHAUKATOPY
peakiusi CaHABIK MaaHUJE MAIIPIUK OalikamaapiblK 3MECTUTHMHE KapalacTaH, (QHUCKaIIbIK
TAaacCHpre alIrbUIBIKTYYy >X0on OepeT. BHpok yOakbIT ©TKOHIOH KHHMH TOMOHJ©6 TpPeHAU
rpadUKTUH TEpC 30HACBIHA BIK KOKY MEHEH O0ailkooro aibIHTaH alrbUIBIKTYY TaacHpUH
HUBEJIHUPJICHT. AJBIHTaH HMMIOYJIbCTYK Taacupjepre bUIAHBIK, KapoOOro aJbIHBIIN JKaTKaH
MaMJIEKETTHK cascaTThiH OalikanmaapIbIK Taacupu 15 uelipekke YeluH y3apblll, y3aK MOOHOTTYY
KEJICUeKTe ©3YHYH TEH CaJMaKTyy aballblHa KaiTanm KeneT. UslrapyyHyH OCYIIYHO KEpeKToe
ceben GonroH smec. TeckepucHHYe, TaaCHp KEPEKTOOHYH TOMOHIOOCYH HIAPTTAWUT, ajl aHBIH
OartanbIbiHAH TapThil 20-Me3ruiire Kapara TeH CaJMaKTyYIyK a0abiHa KaUThII KeJeT.

DOMreK pbhIHOTYHYH (DUMCKANABbIK TaacUpre pPeakIMsIChl alrbUIBIKTYy, OUpOK a3 Oomyn
cananar. Taacup OopyH anraH y4dypAaH TapThIl alTBIHYBI-)KETHHYH ME3TWITe KapaTa SMIeK
PHIHOTYHYH MHJIMKATOpPY ©3YHYH «HOpMaiayy» abanbiHa kener. Tuemenyy 3.1.1.A rpadukren
WHBECTUIMSUIAP/IBIH  KOJIOMY  CaHIBIK  MaaHHWJE TaacHp OpyH airaHAaH  TapThII
TOMOHJIOTOHIYTYH Kepyyre Oo0JIoT. OcCyll >karblHa 4eTTee MEHEH MYHO3/eJINeH, KaJlblOblHa
KeJyy mpoueccu 9 xana 20-ueiipextep opTOCyHIarsl OpyHIY I3JISHT.

Hemunreneeuy — ¢QUCKalIAbIK  cascaT  MaMJIGKETTUK  Oaallyy — KarasgapiblH
YBITAPBUTBIIIBIHBIH  OCYITYy apKbUIyy JKY36eTe aliblpbuiaT. BUpOK Cypoo-TamanThlH YEKTEeNyY
OonroHayryHa G6aillaHelITYy, Oy MpOLlecC HOMUHANBIK MalbI3/IbIK YEHANH OCYIIY aJlKarblHa
Ky3ere amblppliaT. MbIHIa ak4ya CyHYIIY OCKOH >XOK, TeCKepUCHHYEe, MaibI3JbIK 4YeH ara
MYHO31lyY Oo0sOOroH JAeHr»sije TypraH ydypla TeMeHIeeJe. Tangamn-uinKkreesnep
KOPCOTKOHAOU, Y uapOamapsl (PUCKAIIBIK TaaCUPre KEPEeKTOOHY TOMOHIOTYY MEHEH KOOI
Oeper.

MamiekeTTuK  yYblralaJapJblH  HHBECTHUIMsUIapra TaacUpu KEPEeKTOeHYH jKaHa
MaMJICKETTHK  YbITAIlAJIAPAbIH  PEAKIHMACHIHBIH ~ HETH3WHIE  aHBIKTANAT. |aacHpieHYY
rpadUTHHIEC WHBECTUIMSUIAPIBIH TOMOHIOOCY 4YarbULABIPhUITaH. MBIHIaH THINIKApHI, aKda
CYHYIIYHYH MaMJIEKETTUK Yblrallayiap/blH OaalaHTaH ecYIIYHe Tepc TaacupH Ja Oaikamyyna.
JKanmel feHr»IuHEe aKkda CyHYIy cypoo-Tajanka 0apadap O0JTOHAYKTaH, ppIHOKTO MaibI3IbIK
4eH oceT. Hatwlikaga, WHBECTHIHWSIIAP KBICHUIAT. Bynm WMHBECTHUIMSUIAD MEHEH TOITOJTOH

KaIluTaJIbIH TOMOH/106CY MEHEH TYLIYHIYPYJIOT.
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3.1.1.A-rpaduk. ANTBUTBIKTYY (PUCKAJIIBIK TAaCUPTe TAACUPIICHYY
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3.2. MoHeTapabIk Taacup

TaaCI/IpJICHYYJIGPI[Y TaJagan-uINKTee e KUMHUHKH Kajaam 60J'Iy1'[, O3ropyJIMOJIYYJIOpAYH:
YbITapbUIBIIITBIH, KCPCKTOOHYH, MHBCCTULUAIAPALIH, JXYMYII CaaTTAapbIHbIH, aKJanan Cypoo-

TaJIalITBIH JKaHa HOMUHAJIJBIK HaﬁBISJIBIK YCHIAWH aK4Ya-KpCAT CasACaTblHbIH TaaCHPUHE
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taacupienumm. 3.2.1.A xana 3.2.1.B -rpadukrepuHIe KOpCOTYJITeoH TaacHpJICHYY >KOJ-
XK000Cy (PUCKAIIBIK TAaCHP YUYH KOJAOHYIITaH KOJI-K000T0 OKIIOIII.

OxuHyn OenmykTe Mojenb Telnop -dpeXeCHHUH JKapJaMbl MEHEH aK4a-KpeauT
CasCaThbIHBIH YarbUIAbIpaT. MOHETapAbIK 3peXxenepre bUIAWbIK aK4Ya-KPEAUT CasiCaThbIHbIH
TaaCUpu MaMJICKETTHH OO3JYKTaJraH MOHETapJbIK cascarbl MEHEH AaCCOLMALMSIIAHTaH,
NaNbI3/IbIK YEH/IUH OCYIIYHO ajblIl KEJIET.

KeiiHcnaHn nHTepHnpeTanusICchiHa bUIAHBIK, JKOHOMUKA JTUXOTOMUSUIBIK OONyIl caHanOauT
JKaHa aKk4a Heutpanayy smec. benrunyy 6up TpaHCMUCCHSIIBIK MEXaHU3M Oap, all apKbLTyy aKkya
peannyy CEKTOpPro TaacHUpuH Tuilru3eT. Kbicka MOOHOTTYY ME3rmil WYMHAEC NaWbI3JbIK Y€H
peanayy aHa MOHETapJbIK YeWpeHY OalaHBILTHIPYydy JIeMEHT Oonyn caHanar. bamkaua
aliTKaHJa, NMadbI3bIK YEHJIUMH ©3repyycy akKdara Cypoo-TajalTblH >KaHa WHBECTHUIMSUIAP/AbIH
JKBUIBIIIBIHA TYPTKY O€pyy MEHEH peailyy CeKTopro (e ToBapiap ’kKaHa KbI3MaT KepCcoTyyJiep
PBIHOTYHA) TAACUPUH TUHTU3ET.

OKOHOMMKAJBIK TEOpHsra bUIAWbIK, MAWbI3ABIK YEHAMH OCYLly aKya CYHYIIYHYHYH
TOMOH/IOOCYHOH yJlaM KeJIWM 4YblKKaH. 3.2.1-rpadukTe KOpCOTYNTOHNOH, MalbI3IbIK YEH
TaaCUPJUH OPYH ajibllibiHaH Oepku 10-Me3ruiieru TeH caiMakTyy adanbiHa Kenyyae. YryHaai
97e yOakbIT akya CYHYIIy YYYyH Jla Tajaml KbUJIbIHAT, aHbIH Ipadurd CUMMETpUsITYY, OUpOK
MOHETap/IbIK Taacupre TypywTyK Oepyy YUYH MalbI3abIK YeH TpadUruHuH (popmacbiHa Kapama-
KapIbl.

[Nafie3aplk 4eH 1a ¢upMamapIblH WHBECTUIUSCHIHA TAaCHUpPUH THHTU3ET, aHTKEHU
«KBIMOAT» €T aTanyydy akda cascaThl KPEAUT alnyy MYMKYHUYJIYTYH a3aitat. [laiiei3apik yeHn
KaHYaJIbIK  JKoropy ©0ojco, ¢upmamapablH  KpeOuTKe Cypoo-Tanadbl  Ja, JeMeK,
VMHBECTULMSUIAPABIH KOJeMYy Ja OIIOHYONYK TeMeH. I'padukke bUIalblK, WHBECTHUIMSIIAPIbIH
KpU3UCKE YEHMHKHU JIEHIIRJIMHE JKETYY YUYH TOepT ail Tanmam KbUIblHAT. Hateliikana sxanmmbl
CypOO-TaJlalThlH, ara bUIAHBIK YBITAPYYHYH Jla TeMeHJeecy OalikaiaraH. Omionaoil 6oico aa,
OO3JIyKTaJITaH aKya-KpeAUT CasiCaTbIHBIH YbIrapyyra TAaaCUPUWHUH HATBIKAachl aHYANbIK Y3aK

9MEC.
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3.2.1.A- rpaduk. Tepc MOHETAPABIK TAACUPIUH TAACUP STUILIN
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3.2.1.B-rpa¢uxk. Tepc MoHEeTapIbIK TAACUPAUH TaacUp ITHILIN
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baa pna TemeHneene. bamkaya aWTkaHaa, OO3MyKTaldyydy akyda-KpeIuT cascar
UHQIALUSHBL TOMOHJOTOT. MbIHAa OaaHbIH TYIIYIIY SKOHOMHKaHBIH OacaHjallblHA aJIbIIl
kener. Harelibkaga Oup Mesrwiare raHa co3yilraHblHa KapabacTaH, MbIHOaill —cascar
KYMYIICY3IyKKa ajblll KejleT. Yiryra OaiaHbIIITyy, MHalbI3bIK YEHIUH >KOropysallbl

KCPCKTOOT'® Kaparanjia JKBIABIMIBI HGMHHFCHeﬁT, AKBIPKBICBIHBIH KOJIOMY TOMOHIONT.
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MonenauH SMIUpUKaibK MalKemTUruHe 0aa Oepyy YUyH UbITapyyHYH akya CyHYyIIyHa
peakusChiH OaanaraH, BEKTOPIYK aBTOPETPeCCUsIApIbIH allbTEPHATUBIYY MOJACIH HINTEIUI

YbIKKAaH KaHa TaJigall —MJINKTCHI'CH.

3.3. baananran DSGE MoaeiuH SMIUPUKAIBIK AKKEIITHTH

byn wzunneene Keiprez Pecniydnukace yuyH O6aananran DSGE monenre smmupukaibik
Oaa Oepyy yuyH Ty3ymayk VAR konmonynar. Byn amereprarnBa VAR HIMKTOOHYH CaHIIBIK
BIKMAChl MaKpPOIKOHOMHKAJIBIK MaajbIMaTTpabl YarblABIPYy JKaHa CYyMMAJOO YYYH CBIAKTYY
9JIe, MaKpPO3KOHOMHKAIBIK OosmkoimoonyH (Stock u Watson, 2001) MHCTpYMEHTH KaTaphbl
JOPIUK KEHUPH KOJJOHYIYI JKATKAHIBITBl TaJalIChl3 OOJNTOHAYKTaH, TAaHIAJBIN ajbIHTaH.
XKenekeii Oomymry MEHEH BEKTOPAYK aBTOperpeccusiiap yOakbIT — apalbIKTapBIHBIH
JUHAMUKACBIH MIEHTU(DUKALUATIOO0I0 CANBIIUTHIPMA CUCTEMANTYy bIKMaHbl CyHYIITHT. VARBIH
yu ap Oamka Typy Oap: UeKTeNreH, PEeKypCUBAYY JKaHa TY3yMIYK. BHUPOK aKbIpKBICHI
HKOHOMHKAJIBIK CasICATThI TAJAAN-MWINKTOO® YUYH KbIiJIa BIHralinyy Oomyn caHamat. byn yaypna
DSGE mopnennmern maansiMaTTap aJie KojmoHynar. M3ungee yuyH ty3ymayk VAR kanbiObiHa
KEJITUPYY bIKMachl MEHEH MIIKE alllbIpbUITaH.

VAR MozenuH Ty3yY Y4YYH CTaTUCTHKAJIBIK MaajlbMaTTap Oenruinyy Oup Tajamnrapra
xoom Oepurn OoNylll KEpEeKTHTHMHE, YOaKbIT apajblKTapbl (MHQIIALUSHBI KOIIMOTOHIO)
CE30HIYYNyKTaH jKaHa TPEHAJEH apbuITbuTyyra Tuinum. Ce30HAYYITYKTaH Ta3ajo0 KaJKThI
KaTTOOHYH aMepUKaJblK OrpocyHyH X-12 (uIbTpUH KOJIJJOHYY MEHEH MHIIKEe allblpbulaT.
TpeHaauK KOMIOHEHTH (WIBTPIIOe bIKMAchl, TakTan aiTkanga, 1600 Tekmmuiaee mapameTpu
MeHeH Xonpuka-IIpeckoT GuiTpu apKpULyy aNbIHBII CaJbIHTaH. t-cTaTHCTHKara TasHyy MEHEH
TYPYKTYY OOJYTY CTAaTHCTHUKAIBIK KaKTaH MAaHHUTE 33 HMEC, OMIOHIYKTAaH ara aHJajblK KOHYI

Oypymn0air.

3.3.1- rpaduk. Axk4ya-KpeauT casiCaThIHBIH MAMJICKETTHK 0aayy Kara3JIap/bl YbIrapyyra Taacup
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3.3.1-rpaduke BUIAKWBIK, AEMIJITEIO6YY MOHETAPIBIK cascaT MaMJICKETTHUK Oaanyy
Karas/ap/iblH YbITapbUIBIIIBIHBIH ©CYLIYHO AJIBIN KEJIET, ajl TAACHPAMH TaacHp 3TYY y4ypyHaH
TapTHIIN KbIHBIPMa ME3TWIJICH KUHUHKH TeH CalIMakTyy abanbiHa KeieT. OImIoHy MeHeH Oupre

ane, umeHumAyy uHTepBan SVAR HaTwlikanapbl CTaTHCTUKAIBIK JKaKTaH MaaHUIYY AMeEC

SKEHJUTHH KOPCOTYII TyparT.
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Kopyrynay

Koipreiz PecriyOnmkacel areMeHAYYIYTYH ajiradH y4ypAaH TapThill UHQISIIUS, TYPYKTYY
SKOHOMMKAIIBIK OalIaHbIITAPABIH Oy3yaylly, SJKOHOMUKAHBIH Tyypa 3MeC OarbITTajbllbl KaHa
HKOHOMHKAJIBIK TUIAT(POPMAHBIH KYTYYCY3 Kaiipa KypyaylryHa OaiIaHbIITyy Oamika Keireinep
CBISIKTYY KOINTOreH SKOHOMHUKANBIK jKarjainapra ayymap OonroH. JlyiiHeIyK SKOHOMHKaHBIH
TypOynertryayry 2005-xana 2010-kpuigapaarsl MUKW CasCUM KPU3UC MEHEH OWPIreNKTe
VIYTTYK SKOHOMHKAara Tepc TaaCHUpWUH THUITU3TEH, all AUBEpCU(UKALMUSIHBIH TOMOH JIEHII3J1Ie
Oouymy, OI0/PKETTHH NMEPMAaHEHTTUK TAPTHIIITHITBI, KaPbI3AbIH OCYIIY )KaHa UMIOPTTO KOTOPKY
KO3 KapaHJIbIJIBIK MEHEH MYHO3/16510T. HaThlikaga TypyKTyy SKOHOMHKAIIBIK ©CYII KaHa TOMOH
uHGIAIMsS O0oroHYa (DUCKANABIK OWIUIMKTHH MakyJlJallbUTyydy uapajiapbl MEHeH OopOopayk
OAHKTBHIH MUJIIETTEPUHUH MAaHUITYYIYTY J1a OCKOH.

Keipreizcrania cakTanbill TypraH HHQISIESUIBIK TOOOKEITUKTEPNH alKarblHIa aKda-
KPEIUT CasiCaThlH OO3JIYKTall TYpyydy KYpCTy KOJIOHYY TaXphiiOacel TynTeiareH. CascaTThiH
KYPTrY3YAYUY MaMIIEKETTHK YblraliajaplblH OcyIly, OIOMKET TapTHIIUTHITBIHBIH XOTOpY
Oomyury, OMIOHAOW »5j€ (UCKAIABIK >KbUI HYMHAEC MaMIIeKeT Kapa)KaTTapbIHBIH TEKIIU
canranOaranapI'bl MEHEH TaTaalAaHyyAa. DIl apajiblK JOHOPIOPAYH KPEIUTTHK jKaHa TPAHTTHIK
KapaKaTTapblHBIH 3CEOMHEH TraHa KapKbUIaHyydy NEPMAHEHTTHK (HCKAJIBIK TapTHIITHIK
(duUCKaNIBIK MaHEBPTa JKaHa YKOHOMKAHBIH OCYIIYHO CallbIM KOIIYY YUYH (DMCKAJIBIK KOJIOMIY
KEeHEHTyyre MYyMKYHUYJdyK OepOeiT. duckanIplk KeHIre calyydyHYH apakeTu eskeje Oaa
JICHID3JIMHE KOIIyMuYa OOpYYIYK KEITHPYY MEHEH aKya CyHYIIYHYH KEeHEWHIIIMHE aJlblll KeJeT.
Momnetapabik GakTopAy 0034yKTal Typyy YUYH O00pOOpAyK OaHK aKk4aHbl SKOHOMHUKAra aIbIKda
CYHYIITOOHYH TE€PC TAaCUPHH HUBEIUPIIOO YIYH apbUITYY ONEpalusIapblH KOJIJOHOT.

byn wmunneene Keipreiz  PecnyOnukachlHBIH —~ 5KOHOMHUKAChIHA — JIEMHJITEI00YY
GucKanIbIK JKaHA OO3AYyKTall Typyydy akKya-KpeOUT CascaThIHbIH TaaCHUpUHE TaJljar-
WINKTOeNepay Xypry3yy YdyH DSGE annbiHKB MexaHM3MH KONAOHYNITaH. MaceneHuH
TaXpHIi0a KY3YHIOTY acleKTHCH Jaajie 00JCO ayblk OOWIOH KajTaHJbIKTaH, OyJ HII KBIPTHI3
HKOHOMHKACHIH SMIUPUKAIBIK TAIAAN-WINKTOOI'® CalIbIM KOILIOT KaHa KeJICUEKTeTn U3UII106I16p
YUYH T€OpPETHKAJIBIK HILITEI YbITYyaapbl KeHeiTeT. byn umn kelprei3 skoHoMukackl yayH DSGE
MOJICIIMHUH TapaMeTpiepruHe 0aa OepyYHYH XKaHa MaMIIEKETTHH SKOHOMHKAIIBIK CascaThiHA
TANJAN-WINKTOOJIOp YUYH TaaCHpIIepANd KOJIOHYYHYH alTadyKbl SMITMPHUKAIBIK apaKeTTePUHIH
6upu 6onyn cananat. byn DSGE mozenun Ty3yyHYH 3amaHOan cHCTeMachblHAa HETH3JICHTEH.
Mogenay JTUHUSIIBIK 3MeC TeHICIITHPYYHYH IMHAMHUKAIBIK CUCTEMAachl y3aK MOOHOTTYY TEH
CAJIMaKTyyJIyK aiJlaHAaChIHJA JIOT-TMHeapu3alpsuianar. [lapamerpiepanna 6aanaHyydy e190MYyH

anyy Y4yH msuigeenie Merpononuc-Xactuare mexanusmu — MCMC anropuTMHUHUH BEPCHUSICHI
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MeHeH Oaifec ©0aamoo TeXHWKAchl KOJAOHynraH. bapnaeik ©6aa Oepyynep Dynare
HKOHOMETPHKAIBIK IPOrpaMMalIbIK TONITOMYH IMaiijananyy MeHeH Matnabia aTkapbliras.

Oo3aykran Typyydy akuya-KpeIWT cascaTbl TECKEpH HaThliikara 33 OONroH yuypia,
MaMJIEKeTTHK  4YbITallajapiblH MaMJIEKeTTHMK Oaanyy  Kara3fapAblH  4YbIrapbUIbIIIBIHA
ITBUIBIKTYY TAaCUPHUH aHBIKTOO — OyJ1 SMIE€KTer' HErM3Iu ThIsHaK 0oiyn caHanaT. duckanabik
TAaaCUpPU y3aK MOOHOTTYY KaHa TYpYKCy3 MYHO3Ie 33, ajl Kblillla y3aK MOOHOTTYY KEJECUEKTe
MYHYH Kapama-KapIIbIChlHa ©3repeT. byl mpolecc HINTee caaTTapblHBIH CaHBIHBIH JKaHa
MaMJICKeTTHK Oaallyy Kara3gapAblH KYI'YPTYYAOI'Y KeJeMYHYH KeOeHylly, OIIOHIOW 3ie
nabI3bIK YEHIAMH ©cCYLly MEHEH KOWITOJIOT. OKOHOMHMKAJIBIK HIITUH HAaThIHKACBIHBIH
KAKUIBIPYYCY KEpPEKTOOHYH OCYIIYHYH HaTblibkackl OOy caHajlaT, ajl TEeCKEPUCHHUE,
WHBECTUIUSIIAP KAHA aKya CYHYIIy MEHEH OUpre TOMOHIOMT.

banika jxarblHaH anrasaa, Mojenee Hatelikanapsl yekreareH DSGE mopennep akua-
KpPeIUT casicaTblHbIH SKOHOMHUKAra TaaCUpUH TalJal-WiIMKTee Y4YYH CaJbILIThIpMa
HaTbliKanapapl Oepyyre xenmaemayy. Keiprez PecnyOnmukaceiHaa ak4a-KpeAuT casCaThIHBIH
TPAaHCMHUCCHSJIBIK MEXaHM3MHHUH Haudap KaHajjapbl OOlOHYa Oamika wu3migeenep OoroHYA
ThISHAKTapra KoumymM4a Oya M3WIAee/l® OO3AYKTall Typyydy axKda-KpeIuT cascaTbl
MHBECTULIMSUIAP/IbIH  TOMOHJ06CY HaThliKachlHIa Oaanyy Kara3fgapAbl 4Yblrapyyra jkaHa
KYMYIICY3IyK JIEHI?3JIMHE Tepc TaacupuH tuiruzer. «KpimOaT» akuya cascatel 0aa
JEHIPIMHUH OCYIIYH KapMarl Typyyra OarbITTainyy MEHEH KepeKTeoHY Jia 4eKTeuT. OmeHTurl,
alikpIH MaanbIMaTTapaslH Tonronymy yekrenreH DSGE monennep Keipreiscranga akya-kpeauT
casiCaThIHbIH TAaaCUPHH TYIIYHAYPYY YUYH KOJJIOHYJAT JIereH ThISTHAK ublrapyyra 00JjoT.

baamanran DSGE wmonenms wmenen wm  Keiprez PecnyOnmukacel y4yH — aHBIH
HATBIIDKANAphIH  peaIyyJIyKKa IIaiiKem KeNTHPYY JKaHa THEHeNyy KOHCTPYKIHUsIIapabl
UMIUIEMEHTAIUSUI00, SMI€K aKbIHBIH, TBHIIIKBl CEKTOPJAYH YEKTeJIMIIM XK.0 apKbpUIyy
HKOHOMHMKAJIBIK MPOLIECCTEp AMHAMUKACHIH KEHUPU KaMbUITYy YUYH aHJAH apbl YIaHTBIIBIIIBI
MYMKYH. Byn 0aliKkooro amblHraH e3repyjiMesnyyiaepAyH KkeOeiylry jaHa CTaTHCTHUKAJIBIK
MaallbIMaTTap/AbIH CAHBIHBIH KONTYTY, ajcak, ap aWIbIK MaalbIMaTTapAsl TMalJaaHyyHYH
ACEOMHEH KY36re allbIPbUIBIIIB MYMKYH. YEKTYYJIyK KeWreinepyHyH Oonymly kaHa yOakbIT
KaTapJjapblHBIH caraThl HaThlika andyyra jKaHa ajapJblH KUHMHKM HHTEpIpETalusChiHA
TaaCUpPUH THHUTH3ET. JKaNmbIChIHAH aliTaH/a, CYHYIITAITaH MOJENb KBIPThI3 SKOHOMHKACHIHBIH
TEPEHACTWITEH SMITUPUKAIBIK WIMKTOOJIOPYHYH aIradykbl MOJCIACPUHUH OMpPU KaTapbl CalbIM
KOILIOT, ajl MU MOJIEJIMH TY3YY HaTbliKanapbl aHbIH HETHM3rHM KOPCOTKYUYTOpYHYH €3 apa

OaliJIaHBIIIBIH UINKTOO nmpouecCcuHacC maii1anaHbLUIBIIIBI MYMKYH.
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1A-

Tadanumanap

Ta0JINIIA.

00y LUTYPYJIYyIIY

Ty3ymayk

napamMerpJepan

anpuopaykK

JKaHa

anocTepuopaykK

Anpuopayk 6eJymTypyy

AmnocTepuopayk 6eJywT

PYY

Beuymr.

Optouo

Cr.
J€B.

Mopga

OpTtouo

5 maiipI13

95 maiipI13

eta

banw
KaTyyJnaTbUIraH
JIEHII2JI1

beta

0.655

0.0100

0.6555

0.6551

0.6387

0.6715

theta

OpyH
IMAIITBIPYYHYH
yOaKbIT apajbIK
HUKEMIYYIYTY

gamma

0.005

0.0010

0.0040

0.0041

0.0029

0.0053

varphi

OMIeKTH CYHYIITOO
6oronya OpunITuH
KaTapbiM
HUKEMIYYIYTY

gamma

2.554

0.2000

2.5136

2.5343

2.2072

2.8596

Xi

Peannyy akuara
Cypoo-Tanarn
(YHKIUACHIH
Oenruierex,

AP THIKYBLIBIK
napamMeTpu

gamma

0.294

0.1000

0.2945

0.3049

0.1874

0.4184

kappa

Kamuran ty3yy
YbIralnaJapbIHbIH
apaMeTpu

gamma

6.501

2.0000

5.4487

6.0763

2.9754

9.0260

psi

Togapnap
PBIHOTYHJIA YOAKbIT
WYHHAE 63TepyIl
Typras KoIrym4a
0aaHbI aHBIKTAraH
CTOXACTHUKAJIBIK
apameTp

gamma

10.891

2.0000

10.3976

10.7441

7.4569

13.9654

Py

phib

JIor-
JIMHeapHu3alMsIIaHr aH
CaJIbIK
TEHJICLITUPYYCYH/O
JIar MEHEH aJIbIHTaH
0aajioo Karasaap/blH
ko3 unreHTn

gamma

0.102

0.0200

0.0986

0.1026

0.0695

0.1346

phipi

AK4a-KpeauT
IpexKECUHLe
uHOIAINSA
KOd(pPUIIEHTH

gamma

0.574

0.2000

0.3143

0.3863

0.1932

0.5720

Py

phiy

AK4a-KpeauT
JPEKECUH/IE

YbIrapyy
KOd(pPUIIEHTH

gamma

0.188

0.0500

0.1897

0.2061

0.1291

0.2814

Ockepmyy:

Anocmepuopoyk oenywmypyy Mempononuc-Xacmunec aneopummur nauoaiamyy
MeHeH aNbIHeaH.
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1B -ta6auna. Taacup 3TYy npoueccTepuH anpruopAYyK KaHA allOCTEPHOPAYK O06JYIITYPYY

Anpuopayk 6eJymrypyy AnocTepuopayk 0eJymTypyy

Beaymr. | Oprouo ;;' Moaa | Oprouo | 5 maiibi3 | 95 maiibi3

g, | ez TexHonOrHsANAP ABIH
CTaH/IAPTTHIK invg 0.007 Inf 0.0041 | 0.0048 0.0025 0.0070
JICBHALIUACHI (Taacup)

7 | €9 MamnekeTTuk
YbITaIlAIaPIbIH
CTaH/IAPTTHIK
JICBHAITUSICH (Taacup)

invg 0.148 Inf 0.1441 | 0.1470 0.1250 0.1688

g | €r [TafipI3IBIK YEHIUH
CTaHIAPTTHIK
JIEBHAIUSACHI
(taacup)

invg 0.043 Inf 0.0273 | 0.0328 0.0196 0.0456

2z | rhoz | TexHomorusuiap
SKBOJIIOLUSICHIHBIH
ABTOPETPECCHSIIBIK
napameTpu

beta 0.774 | 0.1000 | 0.7943 | 0.7783 0.6780 0.8805

gy | rhog | MamnekeTTuk
YpIralianapasiH
ABTOPETPECCHSITBIK
apameTpu

beta 0.842 | 0.0500 | 0.8143 | 0.8089 0.7212 0.8984

g | rhor | JKenunperwnren
MaWbI3/(BIK YCHIUH
aBTOPETPECCHSIIBIK
napaMeTpu

beta 0.990 | 0.0010 | 0.9901 | 0.9900 0.9884 0.9917

Ockepmyy: Anocmepuopoyk beaywmypyy Mempononuc-Xacmunec ancopummun namuoaianyy
MeHeH albIH2AH.
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I'pa¢guxrep

1 -rpaduk. Yakan KeMycKke IKOHOMHKA YJIrycy

Inirek, I _
KalHTan ﬂpﬂﬂa]‘hl
TOBapAapAbl
8HAYPYYYy/iep

Yit vap6anap

CanuixTap Apapars:

TOBAPIAR ¥,
OuHANABIK
TOBapaapAbl
8HAYDPYY4YVIep

MamiekeTTHy
yplramanap

PryangLx
TOBAPAAR ¥

2A -rpajuk. baajanran napamMerpJiepau 0eJymTypyy

Bop6opayk 6aHk

SE_ez SE_eg SE_er
300 30 50
40
200 20 20
100 10 20
| 10
o 1L 0 0o
0 0.02 0.04 02 04 06 08 0 0.1 0.2
rhoz rhog rhor
6 8 1 400
6 300 !
4 |
| a | 200 |
2 I 2 I 100 I
0 L 0 1 1
0.4 06 08 1 04 06 08 1 0.985 0.99 0.995
eta theta varphi
600
40 2
0 I 400 I 15 :
I I |
20 1
I 200 |
10 I 0.5 |
0 1 0 1 0 1
06 065 0.7 0 5 10 2 3 4

%1072



2B -rpaduk. baananran napamerpJepau 6eJymTypyy

20
15
10

a1

xi kappa psi
0.2 0.2
0.15 0.15
0.1 0.1
0.05 0.05
0 0

0.5 10 20 10 20 3

phib phipi phiy
3 8
6

2
4
1 2
0 0
0.1 0.2 0.5 15 0.2 0.4 0.6
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Tupkeme

1-tupkeme. TeH caJIMaKTYyJIyK a0aJIbIHbIH JOT-JIMHEAPU3ALUIJIAHTAH IAPTTAPbI
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