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Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà íàáëþäàëñÿ ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí, íåõàðàêòåðíûé äëÿ äàííîãî ïåðèîäà. Â áîëüøåé ñòåïåíè ýòî ïðî-
èçîøëî â ðåçóëüòàòå óäîðîæàíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ. Ñîãëàñíî
äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè, èíôëÿöèÿ1  ñ íà÷àëà ãîäà ñîñòàâèëà 10,3 ïðîöåíòà (ñåíòÿáðü ê äå-
êàáðþ 2006 ãîäà).

Îáùèé óðîâåíü èíôëÿöèè ôîðìèðîâàëñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì êàê
ìîíåòàðíûõ2 , òàê è íåìîíåòàðíûõ3  ôàêòîðîâ. Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ, âëè-
ÿíèå ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ, âêëþ÷àþùèõ èçìåíåíèå îáúåìà äåíåã âíå
áàíêîâ è îáìåííîãî êóðñà ñîìà, ñîñòàâèëî 7,7 ïðîöåíòà. Èíôëÿöèîí-
íûå îæèäàíèÿ íàñåëåíèÿ îêàçàëè âîçäåéñòâèå â ðàçìåðå 8,4 ïðîöåíòà.
Íàèáîëüøèé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå èíôëÿöèè âíåñëè íåìîíåòàðíûå
ôàêòîðû, ñîñòàâèâøèå 83,9 ïðîöåíòà.

Òåêóùèå òåíäåíöèè

1 Èçìåíåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ).
2 Îöåíêà âêëàäà ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà

ñîìà è äåíåã âíå áàíêîâ (Ì0) íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè.
3 Îöåíêà âêëàäà íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ öåí ïðîèçâî-

äèòåëåé, öåí íà õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ, àëêîãîëüíûå íàïèòêè, áåíçèí, öåí íà æèëèùíî-êîììóíàëü-
íûå óñëóãè è óñëóãè ñâÿçè è ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ
ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè. Îöåíêà âêëàäà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó
âêëàäà ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèîííîé èíåðöèè, òî åñòü èíôëÿöèè ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà ñ êîððåêòèðîâ-
êîé íà êîýôôèöèåíò âëèÿíèÿ.

1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ

Äèíàìèêà èíôëÿöèè â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ñêëàäûâàëàñü â
óñëîâèÿõ èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû, âûñîêîãî
ñïðîñà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû, ïðîäîëæàþùåãîñÿ ðîñòà ýêîíîìè÷åñêîé
àêòèâíîñòè è óâåëè÷èâøèõñÿ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íà
òåêóùåå ïîòðåáëåíèå.

Ïî èòîãàì òðåòüåãî êâàðòàëà 2007 ãîäà äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàí-
ñà ñîñòàâèë 276,2 ìëí. äîëë. ÑØÀ. Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò âîçðîñ êàê
çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà, òàê è óâåëè÷åíèÿ èìïîðòà.

Ðèñ. 1.1. Âêëàä ôàêòîðîâ èíôëÿöèè
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Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè áûë èñïîëíåí
ñ ïðîôèöèòîì, ÷òî îáóñëîâëåíî, ñ îäíîé ñòîðîíû, óâåëè÷èâøèìèñÿ
áþäæåòíûìè ïîñòóïëåíèÿìè â ðåçóëüòàòå áîëåå âûñîêèõ òåìïîâ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà, à ñ äðóãîé – óìåðåííûì ôèíàíñèðîâàíèåì ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Ìåæäó òåì, ïðîäîëæàþò ðàñòè áþäæåòíûå ðàñõî-
äû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïîñîáèÿ è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé ôîíä.

Ðîñò ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è
àêòèâèçàöèè äåÿòåëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ñïîñîáñòâîâàë
ðîñòó ïîòðåáëåíèÿ è óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû. Â ñâîþ
î÷åðåäü, óñêîðåííûå òåìïû ðîñòà ÂÂÏ, âûñîêèé ñïðîñ íà êðåäèòíûå
ðåñóðñû îáóñëîâèëè ðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûé ïðîèñõî-
äèë â îñíîâíîì ÷åðåç âàëþòíûé êàíàë. Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà
ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 7,5 ïðîöåíòà, äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ –
10,1 ïðîöåíòà.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007
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Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, óðîâåíü èíôëÿöèè â òðåòüåì êâàðòàëå 2007
ãîäà ñîñòàâèë 5,5 ïðîöåíòà, òîãäà êàê â òðåòüåì êâàðòàëå 2006 ãîäà ïî-
òðåáèòåëüñêèå öåíû ñíèæàëèñü íà 1,5 ïðîöåíòà. Ïðèðîñò èíäåêñà ïî-
òðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì ñîñòàâèë
3,4 ïðîöåíòà, à ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó 2006 ãîäà
– 9,9 ïðîöåíòà.

Îáùèé óðîâåíü öåí îïðåäåëÿëñÿ âûñîêèì òåìïîì ðîñòà öåí íà ïðî-
äîâîëüñòâåííûå òîâàðû (â ÷àñòíîñòè, íà õëåáîáóëî÷íûå è ìîëî÷íûå
èçäåëèÿ, ìàñëà è æèðû, ìÿñíóþ ïðîäóêöèþ) è íåêîòîðûå âèäû ïëàò-
íûõ óñëóã íàñåëåíèþ (îáðàçîâàíèå, óñëóãè îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ). Â
ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíôëÿöèÿ ñëîæèëàñü íà óðîâíå 13,1 ïðîöåíòà. Ïðè
ýòîì ïðèðîñò öåí íà òîâàðû ñîñòàâèë 13,8 ïðîöåíòà, à óñëóãè ïîäîðî-
æàëè íà 7,1 ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.1. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà èíôëÿöèè è åå ñîñòàâëÿþùèõ

Ãëàâíîé ïðè÷èíîé ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â îò÷åòíîì ïåðèîäå
ñòàëî ïîäîðîæàíèå â ãðóïïå òîâàðîâ «ïèùåâûå ïðîäóêòû è áåçàëêî-
ãîëüíûå íàïèòêè». Ïðèðîñò öåí íà óêàçàííóþ ãðóïïó òîâàðîâ ñîñòà-
âèë 9,1 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 13,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006 ãîäà. Ïðè ýòîì ôàêòîð ñåçîííîñòè íå
ñïîñîáñòâîâàë ñäåðæèâàíèþ òåìïîâ èíôëÿöèè. Äèíàìèêà öåí íà ïðî-
äîâîëüñòâåííûå òîâàðû ôîðìèðîâàëàñü, ïðåæäå âñåãî, ïîä âîçäåéñòâèåì
âíåøíèõ øîêîâ, à èìåííî - ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà çåðíî, ðàñòèòåëüíîå
ìàñëî, ìîëî÷íûå èçäåëèÿ.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû çàíèìàþò â ïî-
òðåáèòåëüñêîé êîðçèíå îêîëî 60 ïðîöåíòîâ.

2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ
    ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ
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Îäíà èç îñíîâíûõ ïðè÷èí ðîñòà öåí íà ìèðîâûõ ðûíêàõ - èçìåíèâ-
øàÿñÿ ñòðóêòóðà ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáëå-
íèÿ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ â íåêîòîðûõ àçèàòñêèõ ñòðàíàõ (Èíäèÿ, Êèòàé)
èõ ïðåäëîæåíèå îñòàåòñÿ ïðèìåðíî íà ïðåæíåì óðîâíå. Âî-âòîðûõ, ñó-
ùåñòâåííîå âëèÿíèå îêàçûâàåò ðåêîðäíîå óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè ýíåð-
ãîðåñóðñîâ, â ÷àñòíîñòè íåôòè, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ïîäîðîæàíèå òîï-
ëèâà äëÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé òåõíèêè è òðàíñïîðòèðîâêè ïðîäîâîëü-
ñòâèÿ è êîðìà äëÿ æèâîòíîâîä÷åñêîé îòðàñëè.

Íà äèíàìèêó öåí çíà÷èòåëüíî âëèÿåò òàêæå ðàñøèðÿþùàÿñÿ ìåæ-
äóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà ïðîèçâîäñòâà áèîòîïëèâà, ñûðüåì äëÿ êîòîðîãî
âûñòóïàþò êóêóðóçà, ðîæü, ñàõàð è ïàëüìîâîå ìàñëî.

Áîëåå òîãî, â òåêóùåì ãîäó óâåëè÷åíèå ñïðîñà ïðîèñõîäèò â óñëî-
âèÿõ ñîêðàùåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ èç-çà êðóïíûõ ïîòåðü óðîæàÿ ïøåíèöû
â âåäóùèõ ñòðàíàõ-ýêñïîðòåðàõ, â ÷àñòíîñòè, â Êàíàäå è Àâñòðàëèè.

Êàê ñëåäñòâèå, â Êûðãûçñòàíå â àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà (íà ôîíå
íà÷àâøåãîñÿ ðîñòà â èþëå) áûë çàôèêñèðîâàí ðåçêèé ñêà÷îê öåí ïî ãðóï-
ïå òîâàðîâ «õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû»; â ñåíòÿáðå ïðèðîñò öåí
ïðîäîëæèëñÿ è ñîñòàâèë â öåëîì çà òðåòèé êâàðòàë 2007 ãîäà 33,8 ïðî-
öåíòà. Â òîì ÷èñëå, ìóêà ïøåíè÷íàÿ ïåðâîãî ñîðòà è õëåá ïîäîðîæàëè
íà 49,8 è 41,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Ôàêòîðîì, óñèëèâøèì ðîñò
öåí, ñòàëî ñíèæåíèå óðîæàéíîñòè è ïîñåâíûõ ïëîùàäåé çåðíîâûõ êóëü-
òóð â ðåñïóáëèêå, â ðåçóëüòàòå ÷åãî â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ óñ-
òîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ñîêðàùåíèÿ èõ âàëîâîãî ñáîðà. Ïðîèçâîäñòâî çåð-
íà (â ïåðâîíà÷àëüíî îïðèõîäîâàííîì âåñå) íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà ñîêðàòèëîñü íà
5,8 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå ïøåíèöû – íà 18,0 ïðîöåíòà. Îöåíî÷íûé âêëàä
óêàçàííîé ãðóïïû òîâàðîâ â îáùèé ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñî-
ñòàâèë 5,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Èçìåíåíèå êîíúþíêòóðû íà çåðíîâîì ðûíêå îòðàçèëîñü íà ñèòóà-
öèè è ñ ïðîèçâîäíûìè ïðîäóêòàìè. Òàê, íàïðèìåð, èç-çà ïîäîðîæàíèÿ
çåðíîâûõ âûðîñëà ñòîèìîñòü ôóðàæà, ÷åì, â ÷àñòíîñòè, îáúÿñíÿåòñÿ
ðîñò öåí íà ìÿñî, ìÿñíûå èçäåëèÿ è ÿéöà. Â òðåòüåì êâàðòàëå òåêóùåãî

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007

Ðèñ. 2.2. Ñòðóêòóðà ÈÏÖ
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Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

ãîäà öåíû íà ìÿñî è ìÿñíóþ ïðîäóêöèþ âûðîñëè íà 6,9 ïðîöåíòà (çà
ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2006 ãîäà – íà 1,6 ïðîöåíòà) íåñìîòðÿ íà íå-
êîòîðîå óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòîâ æèâîòíîâîäñòâà. Ïðèðîñò
öåí íà ðûáó ñîñòàâèë 1,7 ïðîöåíòà.

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà òàêæå ïðîèçîøëî óñêîðåíèå ðîñòà
öåí â ãðóïïå «ìîëî÷íûå èçäåëèÿ, ñûð è ÿéöà». Äàííàÿ ãðóïïà ïðîäî-
âîëüñòâåííûõ òîâàðîâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïîäîðîæàëà íà 20,4 ïðîöåí-

Ñïðàâî÷íî:

(1) Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹504 îò 23 îê-

òÿáðÿ 2007 ãîäà óòâåðæäåíà Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðîãðàììà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

«Ðàçâèòèå ñåìåíîâîäñòâà ïøåíèöû íà 2008-2010 ãîäû» è Ïëàí ìåðîïðèÿòèé ïî

ðåàëèçàöèè Ïðîãðàììû. Ðåøåíèå ïðèíÿòî â öåëÿõ ñîçäàíèÿ áëàãîïðèÿòíûõ óñëî-

âèé ðàáîòû ñåìåíîâîä÷åñêèõ õîçÿéñòâ ðåñïóáëèêè, ñïåöèàëèçèðîâàííûõ íà ïðîèç-

âîäñòâå è ðåàëèçàöèè ñîðòîâûõ ñåìÿí ïøåíèöû, à òàêæå óâåëè÷åíèÿ îáúåìà âûðà-

ùèâàíèÿ, ïîâûøåíèÿ óðîæàéíûõ è õîçÿéñòâåííî-ïîëåçíûõ ñâîéñòâ ñåìåííîãî ìà-

òåðèàëà, îáåñïå÷åíèÿ ñåëüñêèõ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé âûñîêîêà÷åñòâåííûì ïîñåâ-

íûì ìàòåðèàëîì ïøåíèöû.

(2) Ïðèíÿòî ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹474 îò

18 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà «Î íåîòëîæíûõ ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ ðûíêà çåðíîì ïðîäî-

âîëüñòâåííîé ïøåíèöû, ìóêîé è ðàñòèòåëüíûì ìàñëîì». Äàííûì ïîñòàíîâëåíèåì

óñòàíîâëåíà ñòàâêà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü â ðàçìåðå 10 ïðîöåíòîâ ïðè

èìïîðòå íà òàìîæåííóþ òåððèòîðèþ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çåðíà ïðîäîâîëüñòâåí-

íîé ïøåíèöû, ìóêè è ðàñòèòåëüíîãî ìàñëà. Òàêæå óñòàíîâëåíà ñòàâêà íàëîãà íà

äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü â ðàçìåðå 10 ïðîöåíòîâ ïðè ïðîèçâîäñòâå è äàëüíåéøåé

ïîñòàâêå ìóêè, õëåáîáóëî÷íûõ èçäåëèé è ðàñòèòåëüíîãî ìàñëà.

(3) Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹448 îò 5 îê-

òÿáðÿ 2007 ãîäà â êà÷åñòâå âðåìåííîé ìåðû áûëà óñòàíîâëåíà íóëåâàÿ ñòàâêà ÍÄÑ

íà çåðíî ïðîäîâîëüñòâåííîé ïøåíèöû, ââîçèìîå â ðåñïóáëèêó Ôîíäîì ãîñóäàð-

ñòâåííûõ ìàòåðèàëüíûõ ðåçåðâîâ ïðè Ãîñóäàðñòâåííîì àãåíòñòâå ïî ãîñóäàðñòâåí-

íûì çàêóïêàì è ìàòåðèàëüíûì ðåçåðâàì ïðè Ïðàâèòåëüñòâå Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-

ëèêè â îáúåìå 50 òûñÿ÷ òîíí è ïðåäíàçíà÷åííîå äëÿ çàêëàäêè â ãîñóäàðñòâåííûé

ðåçåðâ.

Ðèñ. 2.3à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
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òà, ÷òî âåñüìà ñóùåñòâåííî íà ôîíå 7-ïðîöåíòíîé äåôëÿöèè âî âòîðîì
êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà è ïîäîðîæàíèÿ íà 0,7 ïðîöåíòà â òðåòüåì êâàð-
òàëå 2006 ãîäà. Ïî îöåíêàì, ïîäîðîæàíèå äàííîé ãðóïïû òîâàðîâ îáåñ-
ïå÷èëî 0,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà îáùåãî ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Öåíû íà ìàñëà è æèðû ïîâûñèëèñü â îò÷åòíîì êâàðòàëå íà 20,6
ïðîöåíòà, â òî âðåìÿ êàê â ïåðâîì êâàðòàëå îíè ïîâûñèëèñü íà 2,4 ïðî-
öåíòà, âî âòîðîì êâàðòàëå – íà 0,8 ïðîöåíòà. Âêëàä äàííîé ãðóïïû â
îáùèé ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Â èþëå-ñåíòÿáðå 2007 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
ïðåäûäóùåãî ãîäà ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü ñèòóàöèÿ íà ðûíêå ïëî-
äîîâîùíîé ïðîäóêöèè. Òàê, â òðåòüåì êâàðòàëå 2006 ãîäà äåôëÿöèÿ ñî-
ñòàâëÿëà 24,5 ïðîöåíòà, à â 2007 ãîäó - 25,2 ïðîöåíòà.

Ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ñàõàðà âûçâàíî, ñêîðåå âñåãî, êîððåêöèåé åãî
öåíû ïîñëå ðåçêîãî óäîðîæàíèÿ â ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà. Â òðå-
òüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê òðåòüåìó êâàðòàëó 2006 ãîäà
ñàõàð-ïåñîê ïîäåøåâåë íà 17,9 ïðîöåíòà, òîãäà êàê â òðåòüåì êâàðòàëå
2006 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2005 ãîäà - ïîäîðîæàë íà
30,6 ïðîöåíòà.

Â òðåòüåì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ïðèðîñò öåí íà àëêîãîëüíóþ è
òàáà÷íóþ ïðîäóêöèþ ñîñòàâèë 0,9 ïðîöåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2006
ãîäà – 0,4 ïðîöåíòà).

Èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â òðåòüåì êâàðòàëå
2007 ãîäà âûðîñ íà 1,8 ïðîöåíòà. Ñ ìàÿ òåêóùåãî ãîäà íàáëþäàëîñü
ïîâûøåíèå öåí íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû; â òðåòüåì êâàðòàëå
òåêóùåãî ãîäà ðîñò öåí íà ÃÑÌ ñîñòàâèë 8,1 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå íà
áåíçèí – 8,6 ïðîöåíòà, íà äèçåëüíîå òîïëèâî – 6,2 ïðîöåíòà. Îñíîâíîé
ïðè÷èíîé ðîñòà öåí íà ÃÑÌ ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ðîçíè÷íûõ è îïòî-
âûõ öåí îäíèì èç îñíîâíûõ ïîñòàâùèêîâ íà âíóòðåííèé ðûíîê â ñâÿçè
ñ ðîñòîì îòïóñêíûõ öåí íà íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèõ çàâîäàõ.

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå çàìåòíî ñíèçèëèñü òåìïû ðîñòà öåí íà ìàòå-

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007

Ðèñ. 2.3á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
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Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

ðèàëû äëÿ ñîäåðæàíèÿ è ðåìîíòà æèëûõ ïîìåùåíèé. Òàê, åñëè âî âòî-
ðîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà îíè ïîäîðîæàëè íà 20,5 ïðîöåíòà, òî â
òðåòüåì – íà 2,2. Ìåæäó òåì, ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006
ãîäà öåíû âûðîñëè íà 28,1 ïðîöåíòà, ÷òî îáóñëîâëåíî âûñîêèì âíóò-
ðåííèì è âíåøíèì ñïðîñîì. Òàê, ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòà-
òèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ïðèðîñò îáùåãî îáúå-
ìà âàëîâîé ïðîäóêöèè ñòðîèòåëüñòâà â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2007 ãîäà ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà ñîñòàâèë 39,2 ïðîöåíòà.
Â òî æå âðåìÿ çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2007 ãîäà ýêñïîðò ñòðîèòåëüíûõ ìàòå-
ðèàëîâ óâåëè÷èëñÿ íà 41,4 ïðîöåíòà.

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ â òðåòüåì êâàðòàëå 2007
ãîäà âûðîñ íà 4,2 ïðîöåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2006 ãîäà – íà 3,9 ïðî-
öåíòà). Íàèáîëüøèé ðîñò öåí çà îò÷åòíûé ïåðèîä â ñâÿçè ñ íà÷àëîì
íîâîãî ó÷åáíîãî ãîäà ïðîèçîøåë íà óñëóãè îáðàçîâàíèÿ (íà 12,5 ïðî-
öåíòà); íà 4,5 ïðîöåíòà ïîäîðîæàëè óñëóãè ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö.

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âîçðîñ íà 7,1
ïðîöåíòà. Ðîñò öåí íà óñëóãè îáðàçîâàíèÿ è ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö
ñîñòàâèë 17,1 è 6,8 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ðèñ. 2.4. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
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Ðèñ. 2.5. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè
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Ðèñ. 2.6. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà èíôëÿöèè ïî îáëàñòÿì

2.2. ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ Â ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ðîñò öåí ïðîèçîøåë âî âñåõ ðåãèîíàõ
ðåñïóáëèêè. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî â Æàëàëàáàò-
ñêîé (8,8 ïðîöåíòà), Îøñêîé (7,4 ïðîöåíòà) è Áàòêåíñêîé (6,2 ïðîöåíòà)
îáëàñòÿõ. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí â ýòèõ îáëàñòÿõ ÿâèëîñü ïî-
âûøåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû.

Â ãîðîäå Áèøêåê îòìå÷àëñÿ ðîñò öåí íà 5,0 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ïðî-
äóêòû ïèòàíèÿ ïîäîðîæàëè íà 8,9 ïðîöåíòà.
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3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

Èçìåíåíèå ãîäîâûõ íîìèíàëüíûõ òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåæíûõ àã-
ðåãàòîâ íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà áûëî ïðèáëèçèòåëüíî íà òîì æå
óðîâíå, ÷òî è â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2006 ãîäà (ñåíòÿáðü 2006 ê ñåíòÿá-
ðþ 2005 ãîäà) çà èñêëþ÷åíèåì èçìåíåíèÿ îáúåìà øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ.

Îòëè÷èå äèíàìèêè øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ îò äðóãèõ äå-
íåæíûõ àãðåãàòîâ ñâÿçàíî ñ ìåòîäîëîãè÷åñêèìè èçìåíåíèÿìè, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ êîòîðûìè ñ íîÿáðÿ 2005 ãîäà èç ñîñòàâà Ì2Õ èñêëþ÷àþòñÿ
äåïîçèòû íåðåçèäåíòîâ.

Ðèñ. 3.1. Ãîäîâûå íîìèíàëüíûå òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ

3.1.1 Äåíåæíàÿ áàçà1

Äåíåæíàÿ áàçà íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 27407,6 ìëí. ñî-
ìîâ, óâåëè÷èâøèñü íà 7,5 ïðîöåíòà çà òðåòèé êâàðòàë 2007 ãîäà â íîìè-
íàëüíîì âûðàæåíèè è íà 1,9 ïðîöåíòà - â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Íà êî-
íåö ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà ãîäîâîé ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 40,9
ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè è 24,7 ïðîöåíòà - â ðåàëüíîì âû-
ðàæåíèè.

Íà èçìåíåíèå äåíåæíîé áàçû â ðàçðåçå îïåðàöèé (4608,8 ìëí. ñî-
ìîâ ñ íà÷àëà 2007 ãîäà) îñíîâíîå âëèÿíèå îêàçàëè îïåðàöèè Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà, êîòîðûå óâåëè÷èëè îáúåì ðåçåðâíûõ äåíåã íà 6597,8
ìëí. ñîìîâ, ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò ïðîâîäèìûõ ÍÁÊÐ âàëþòíûõ
èíòåðâåíöèé (6320,8 ìëí. ñîìîâ). Îïåðàöèè Ïðàâèòåëüñòâà ñîêðàòèëè
äåíåæíóþ áàçó íà 2004,6 ìëí. ñîìîâ, ÷òî â îñíîâíîì áûëî ñâÿçàíî ñ
ïðåâûøåíèåì äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íàä ðàñõîäàìè íà
1796,5 ìëí. ñîìîâ.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé áàçû ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2007 ãîäà ïðî-
èçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè ñ 87,3 äî 88,8 ïðî-
öåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñîîòâåòñòâåííî, äîëÿ ñðåäñòâ

Ôàêòîðû èíôëÿöèè

1 Áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ÍÁÊÐ.
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íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ÍÁÊÐ ñíèçèëàñü
ñ 12,7 äî 11,2 ïðîöåíòà.

Äåíüãè â îáðàùåíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëèñü íà 8,2 ïðî-
öåíòà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëè 24333,3 ìëí.
ñîìîâ. Ïðèðîñò äåíåã â îáðàùåíèè íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà â ãîäî-
âîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 42,3 ïðîöåíòà, ÷òî îòëè÷àåòñÿ îò ïðîøëîãîä-
íèõ òåìïîâ ïðèðîñòà (ñåíòÿáðü 2006 ê ñåíòÿáðþ 2005 ãîäà – 39,5 ïðî-
öåíòà).

3.1.2. Àãðåãàò Ì2

Äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 30125,1 ìëí.
ñîìîâ. Óâåëè÷åíèå àãðåãàòà Ì2 â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîñòàâè-
ëî 8,3 ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè è 2,7 ïðîöåíòà - â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè. Íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 â ãîäîâîì
âûðàæåíèè óâåëè÷èëàñü íà 43,7 ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè è
íà 27,2 ïðîöåíòà - â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Óâåëè÷åíèå îáúåìà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 â îò÷åòíîì ïåðèîäå
áûëî îáóñëîâëåíî ðîñòîì äåíåã âíå áàíêîâ íà 8,2 ïðîöåíòà è äåïîçè-
òîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà 8,9 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ðîñò îáúåìà ïå-
ðåâîäíûõ äåïîçèòîâ (äî âîñòðåáîâàíèÿ) ñîñòàâèë 7,5 ïðîöåíòà, à äðó-
ãèõ äåïîçèòîâ (ñðî÷íûõ) – 11,2 ïðîöåíòà. Íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà
óâåëè÷åíèå äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå â ãîäîâîì âûðàæåíèè
ñîñòàâèëî 51,2 ïðîöåíòà, ÷òî ïðåâûøàåò òåìïû ðîñòà â àíàëîãè÷íîì
ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà (39,0 ïðîöåíòà).

3.1.3. Àãðåãàò Ì2Õ

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ, âêëþ÷àþùåé äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 10,1 ïðîöåíòà, è íà 1
îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèë 38537,3 ìëí. ñîìîâ (íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà -
34995,6 ìëí. ñîìîâ).

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ðîñò øèðîêèõ äåíåã ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè-
÷åíèÿ äåïîçèòíîé áàçû2  êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ3  íà 13,3 ïðîöåíòà è íà-
ëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ íà 8,2 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì îáúåì äåïîçèòîâ â
èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëñÿ íà 17,1 ïðîöåíòà, à â ãîäîâîì âûðàæå-
íèè - íà 32,3 ïðîöåíòà (ñåíòÿáðü 2007 ê ñåíòÿáðþ 2006 ãîäà). Äëÿ ñðàâ-
íåíèÿ: â òðåòüåì êâàðòàëå 2006 ãîäà îòìå÷àëîñü óâåëè÷åíèå íà 10,8 ïðî-
öåíòà, à â ãîäîâîì âûðàæåíèè - ñíèæåíèå íà 20,2 ïðîöåíòà (ñåíòÿáðü
2006 ê ñåíòÿáðþ 2005 ãîäà).

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2007 ãîäà
íà êîíåö ñåíòÿáðÿ èçìåíèëàñü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007

2 Ñ 1 îêòÿáðÿ 2005 ãîäà â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì íîâîé ðåäàêöèè Ïëàíà ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà äëÿ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ãäå ó÷òåí ïðèçíàê ðåçèäåíòñòâà, áûëè âíåñåíû èçìåíåíèÿ â ìåòîäîëîãèþ
ó÷åòà äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ íåðåçèäåíòîâ, êîòîðûå îòðàæàþòñÿ êàê îáÿçàòåëüñòâà è òðåáîâàíèÿ ê
íåðåçèäåíòàì (ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè è ðóêîâîäñòâó ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé ñòàòèñòè-
êå).

3 Ñ ó÷åòîì äàííûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ, íî ïðîöåññ ëèêâèäàöèè íå
çàâåðøåí.
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− äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ óâåëè÷èëàñü ñ 60,0 äî 60,8 ïðîöåí-
òà (62,1 ïðîöåíòà - íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü ñ 14,5 äî 17,0
ïðîöåíòà (17,2 ïðîöåíòà - íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèçèëàñü ñ 25,5 äî 22,2 ïðî-
öåíòà (20,7 ïðîöåíòà - íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà).

Ìóëüòèïëèêàòîð øèðîêèõ äåíåã, õàðàêòåðèçóþùèé ñòåïåíü ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà è íà 1
îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèë 1,406 (íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà - 1,373).

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ, âêëþ÷àþùèõ äåïîçèòû
â èíâàëþòå ïî ïîñòîÿííîìó îáìåííîìó êóðñó, íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ñîñòà-
âèëà 4,0 (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà - 4,5). Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíî-
ìèêè, ðàññ÷èòàííûé ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ, ñîñòàâèë 25,2 ïðî-
öåíòà (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà - 22,4 ïðîöåíòà).

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1. Äåíåæíûé ðûíîê

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà óðîâåíü ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå, íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ, îñòàâàëñÿ íà äîñòàòî÷-
íî âûñîêîì óðîâíå. Â ðåçóëüòàòå â ïåðâîé ïîëîâèíå îò÷åòíîãî ïåðèî-
äà ñèòóàöèÿ íà ìåæáàíêîâñêîì êðåäèòíîì ðûíêå áûëà ñòàáèëüíîé,
ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà çàåìíûå ðåñóðñû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîõðà-
íÿëèñü íà óðîâíå 2,4-2,5 ïðîöåíòà. Îäíàêî, â ñåðåäèíå àâãóñòà íàáëþ-
äàëñÿ ðîñò ñòîèìîñòè ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òå. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñòàâêà â ñðåäíåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë
âûðîñëà íà 0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêà-
çàòåëåì çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë è ñîñòàâèëà 2,9 ïðîöåíòà. Ñòîèìîñòü
ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñíèçèëàñü íà 0,2 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà, äî 2,4 ïðîöåíòà, íà ÷òî îêàçàëè âëèÿíèå ñäåëêè, çàê-
ëþ÷åííûå ïî íóëåâûì ñòàâêàì ïîä çàëîã èíîñòðàííîé âàëþòû (âî âòî-
ðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïîäîáíûå êðåäèòû íå âûäàâàëèñü). Ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006 ãîäà ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â ñåã-
ìåíòå îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñíèçèëàñü íà 0,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à â ñåãìåí-
òå ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñòàâêà ñîêðàòèëàñü
íà 0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Â ñåãìåíòå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå íà âíóòðåííåì ìåæ-
áàíêîâñêîì êðåäèòíîì ðûíêå óðîâåíü ñòàâîê êîëåáàëñÿ â äèàïàçîíå îò
1,0 äî 9,0 ïðîöåíòà â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà ñäåëîê è âèäà çàëîãà. Â ñðåä-
íåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå îñòàëàñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà è ñîñòàâèëà
6,4 ïðîöåíòà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà
ñòàâêà ïî äàííûì êðåäèòàì ïîâûñèëàñü íà 2,0 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà â
îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ñðîêîâ êðåäèòîâàíèÿ.

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà Íàöèîíàëüíûé áàíê ñòàë èñïîëüçî-
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âàòü ñîáñòâåííûå íîòû â áîëüøåé ñòåïåíè êàê èíñòðóìåíò èçúÿòèÿ èç-
áûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè. Íà÷èíàÿ ñ êîíöà èþëÿ, îáúåì ïðåäëîæåíèÿ íîò
ÍÁÊÐ áûë ïîñòåïåííî óâåëè÷åí ñ 32 ìëí. ñîìîâ äî 150 ìëí. ñîìîâ â
íåäåëþ. Îäíàêî ñïðîñ ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îñòàâàëñÿ íå-
âûñîêèì, à íà íåêîòîðûõ àóêöèîíàõ îáúÿâëåííûé îáúåì ýìèññèè ñó-
ùåñòâåííî ïðåâûøàë îáúåìû ïîäàííûõ çàÿâîê. Â ðåçóëüòàòå ñèòóàöèÿ
íà ðûíêå íîò ÍÁÊÐ â îò÷åòíîì ïåðèîäå áûëà íåñòàáèëüíîé, è ê êîíöó
ïåðèîäà äîõîäíîñòü íîò çíà÷èòåëüíî âûðîñëà. Â ñðåäíåì çà êâàðòàë
äîõîäíîñòü 14-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ ñîñòàâèëà 3,9 ïðîöåíòà è ïî ñðàâíå-
íèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà âûðîñëà íà 0,7 ïðîöåíòíûõ ïóíê-
òà, à â ñåãìåíòå 28-äíåâíûõ íîò ñòàâêà ñíèçèëàñü íà 0,1 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà, äî 4,2 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè, ïðèâÿçàí-
íîå ê äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèëî
7,4 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 3,6
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Ñòàâêà ïî êðåäèòàì «îâåðíàéò», ïðèðàâíåííàÿ ê ó÷åòíîé ñòàâêå ñ
êîýôôèöèåíòîì 1,5, íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèëà 11,1 ïðîöåíòà. Â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå ÍÁÊÐ íå îñóùåñòâëÿë îïåðàöèé ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîñðåäñòâîì âûäà÷è êðåäèòîâ «îâåðíàéò».

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà ÍÁÊÐ òàêæå ñ öåëüþ èçúÿòèÿ èçáû-
òî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå îáúÿâëÿë àóêöèîíû ïî ïðî-
äàæå ÃÊÂ(ó) íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ, çàêëþ÷èâ îáðàòíûå ÐÅÏÎ-ñîãëàøå-
íèÿ ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà ñóììó 1549,5 ìëí. ñîìîâ. Ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì îáúåì ÐÅÏÎ-îïåðàöèé ÍÁÊÐ óâåëè÷èë-
ñÿ â 1,7 ðàçà, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íèì ïîâûñèëàñü
íà 0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, äî 4,2 ïðîöåíòà, à ñðî÷íîñòü ñîõðàíèëàñü íà
óðîâíå 30 äíåé.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ÍÁÊÐ ïðîäîëæàë ïðèíèìàòü ñðåäñòâà
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà äåïîçèòíûå ñ÷åòà, îáúåì êîòîðûõ çà òðåòèé
êâàðòàë ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà è ñî-
ñòàâèë 472,0 ìëí. ñîìîâ. Äåïîçèòíûå îïåðàöèè ïðîâîäèëèñü íà ñðîê 7

 Ðèñ. 3.2. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà
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äíåé (ñòàâêà 1,8 ïðîöåíòà) è 1 ìåñÿö (ñòàâêà 2,0 ïðîöåíòà).
Êðîìå òîãî, ÍÁÊÐ ïðîâîäèë îáðàòíûå ÑÂÎÏ-îïåðàöèè, îáúåì

êîòîðûõ çà òðåòèé êâàðòàë ñîñòàâèë 6,5 ìëí.äîëëàðîâ ÑØÀ, èçúÿâ 246,2
ìëí. ñîìîâ èçáûòî÷íîé áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Ñðåäíÿÿ ñðî÷íîñòü
äàííûõ îïåðàöèé ñîñòàâèëà 62 äíÿ.

3.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ

Â òå÷åíèå òðåòüåãî êâàðòàëà 2007 ãîäà ñèòóàöèÿ íà ïåðâè÷íîì ðûí-
êå ÃÊÂ â îñíîâíîì îñòàâàëàñü ñòàáèëüíîé. Ëèøü â êîíöå ïåðèîäà îò-
ìå÷àëîñü çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå äîõîäíîñòè âåêñåëåé íà âñåõ ñåãìåí-
òàõ ðûíêà â óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ýìèññèè ÃÊÂ è ðîñòà ñòàâîê
íà ïåðâè÷íîì ðûíêå íîò ÍÁÊÐ.

 Ðèñ. 3.3. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ

Îáùàÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ÃÊÂ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñî-
ñòàâèëà 7,1 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 0,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì. Íàèáîëüøèé ðîñò äîõîäíîñòè îòìå-
÷àëñÿ â ñåãìåíòå 12-ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006 ãîäà îáùèé óðîâåíü
äîõîäíîñòè ÃÊÂ ñíèçèëñÿ íà 3,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïðè ýòîì ñíè-
æåíèå ñðåäíåãî óðîâíÿ äîõîäíîñòè îòìå÷àëîñü âî âñåõ ñåãìåíòàõ
ðûíêà ÃÊÂ.

3.3. ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà íà âàëþòíîì ðûíêå ñîõðàíÿëîñü èç-
áûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû, îáóñëîâëåííîå â îñíîâ-
íîì ïðèòîêîì äåïîçèòîâ è äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ òðóäîâûõ ìèãðàíòîâ.
Ñ öåëüþ ñãëàæèâàíèÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðî-
âîäèë îïåðàöèè ïî ïîêóïêå äîëëàðîâ ÑØÀ. Â ðåçóëüòàòå îáìåííûé
êóðñ äîëëàðà ÑØÀ â òå÷åíèå èþëÿ-àâãóñòà êîëåáàëñÿ â óçêîì äèàïàçî-
íå. Îäíàêî â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ îáìåííûé êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû íà
âíóòðåííåì ðûíêå íà÷àë ñíèæàòüñÿ çíà÷èòåëüíûìè òåìïàìè ïîä âëèÿ-
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íèåì åãî èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ, à òàêæå ïàäåíèÿ êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì ìèðîâûì âàëþòàì íà âíåøíèõ ðûí-
êàõ.

Ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà íà âàëþòíûõ òîðãàõ íà êîíåö îò-
÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 36,7924 ñîì/äîëë. ÑØÀ, ñíèçèâøèñü çà êâàð-
òàë íà 3,1 ïðîöåíòà. Êóðñ ïðîäàæè äîëëàðà â îáìåííûõ áþðî óìåíü-
øèëñÿ íà 4,6 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 36,2242 ñîì/äîëë. ÑØÀ íà êîíåö ñåí-
òÿáðÿ.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë
36,8994 ñîì/äîëë. ÑØÀ, ñíèçèâøèñü çà êâàðòàë íà 2,8 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 3.4. Òåìïû èçìåíåíèÿ ó÷åòíîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007

Äèíàìèêà êóðñà åâðî â íàëè÷íîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî âàëþòíîãî
ðûíêà, êàê îáû÷íî, ñîîòâåòñòâîâàëà åãî êîëåáàíèÿìè íà âíåøíèõ ðûí-
êàõ. Òàê, ñ íà÷àëà êâàðòàëà äî ñåðåäèíû àâãóñòà êóðñ ïðîäàæè åäèíîé
åâðîïåéñêîé âàëþòû â îáìåííûõ áþðî áûë ïîäâåðæåí êîëåáàíèÿì â
äèàïàçîíå 51,0-52,3 ñîì/åâðî, çàòåì ïðåîáëàäàëà òåíäåíöèÿ åãî óêðåï-
ëåíèÿ. Ëèøü â ïîñëåäíþþ äåêàäó ñåíòÿáðÿ öåíà âàëþòû íà÷àëà ñíè-
æàòüñÿ. Â öåëîì çà êâàðòàë êóðñ ïðîäàæè åâðî â îáìåííûõ áþðî ïîâû-
ñèëñÿ íà 1,6 ïðîöåíòà è íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèë 52,1360 ñîì/åâðî.
Ó÷åòíûé êóðñ íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèë 52,3012 ñîì/åâðî, óâåëè÷èâ-
øèñü çà êâàðòàë íà 2,7 ïðîöåíòà.

Ñðåäíåå çíà÷åíèå íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà
(ÍÝÎÊ) ñîìà â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 1,8 ïðîöåí-
òà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà. Íà êîíåö ñåí-
òÿáðÿ 2007 ãîäà èíäåêñ ÍÝÎÊ ñîñòàâèë 126,6. Çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2007
ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà ñðåäíåå çíà-
÷åíèå èíäåêñà ÍÝÎÊ óâåëè÷èëîñü íà 3,2 ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÐÝÎÊ) ñîìà â
òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 2,8 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà, ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó
êâàðòàëó óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 1,2 ïðîöåíòà. Íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2007
ãîäà èíäåêñ ÐÝÎÊ ñîñòàâèë 95,5. Ñðåäíåå çíà÷åíèå èíäåêñà ÐÝÎÊ çà
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äåâÿòü ìåñÿöåâ 2007 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì
2006 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 1,4 ïðîöåíòà.

Óâåëè÷åíèå èíäåêñà ÐÝÎÊ â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà îáóñëîâ-
ëåíî áîëåå âûñîêèì óðîâíåì èíôëÿöèè â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ïî
ñðàâíåíèþ ñ îñíîâíûìè ñòðàíàìè òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè è óêðåïëå-
íèåì îáìåííîãî êóðñà ñîìà. Èíôëÿöèÿ â Êûðãûçñòàíå â ðàññìàòðèâà-
åìîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 5,5 ïðîöåíòà, òîãäà êàê â Ðîññèè -
1,8 ïðîöåíòà, â Êàçàõñòàíå - 3,8 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì, â òðåòüåì êâàðòà-
ëå ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì îáìåííûé êóðñ ñîìà óêðåïèëñÿ
ïî îòíîøåíèþ ê êàçàõñêîìó òåíãå íà 2,1 ïðîöåíòà, ê äîëëàðó ÑØÀ - íà
0,7 ïðîöåíòà, à ïî îòíîøåíèþ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ îáåñöåíèëñÿ íà 0,7
ïðîöåíòà.

Ðèñ. 3.5. Äèíàìèêà èíäåêñîâ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÐÝÎÊ) è
                íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÍÝÎÊ)
Èíäåêñ 2000=100

3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

3.4.1. Âíåøíèé ñïðîñ

Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè ïî èòîãàì òðåòüåãî êâàðòàëà 2007 ãîäà ñîñòàâèë 276,2 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðîòèâ 270,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ çà àíàëîãè÷íûé ïå-
ðèîä 2006 ãîäà.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò (â öåíàõ ÔÎÁ) çà òðåòèé êâàðòàë òåêóùå-
ãî ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 38,2 ïðîöåíòà è â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ñî-
ñòàâèë 912,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Òîâàðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ âîç-
ðîñ íà 45,0 ïðîöåíòà, à ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ - íà 31,2 ïðî-
öåíòà. Ðîñò òîâàðîîáîðîòà îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ ýêñïîð-
òíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé.

Ýêñïîðò òîâàðîâ (â öåíàõ ÔÎÁ) çà òðåòèé êâàðòàë 2007 ãîäà ñîñòà-
âèë 318,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü íà 63,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì 2006 ãîäà. Äàííûé ðîñò îáúÿñíÿåò-
ñÿ óâåëè÷åíèåì ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê òîâàðîâ â ñòðàíû ÑÍÃ íà 69,9
ïðîöåíòà è â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ íà 56,0 ïðîöåíòà. Ýêñïîðò
çîëîòà â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 62,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ,
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4 Ïî äàííûì ÍÑÊ è ÃÒÊ, áåç ó÷åòà äàííûõ ÍÁÊÐ.
5 Èìïîðò ÑÈÔ ñ ó÷åòîì ÷åëíîêîâ è äîîöåíîê ñîñòàâèë 627,3 ìëí. äîëë. ÑØÀ, äåôèöèò òîðãîâîãî

áàëàíñà – 308,9 ìëí. äîëë. ÑØÀ.

Ðèñ. 3.6. Òîðãîâûé áàëàíñ

÷òî íà 37,2 ïðîöåíòà áîëüøå ïîêàçàòåëÿ çà òðåòèé êâàðòàë 2006 ãîäà.
Ýêñïîðò áåç ó÷åòà çîëîòà âûðîñ íà 71,3 ïðîöåíòà.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå4  ýêñïîðòà îñíîâíàÿ äîëÿ ïðèøëàñü
íà ïðîìåæóòî÷íûå òîâàðû (29,0 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîð-
òà), ýíåðãîïðîäóêòû (28,1 ïðîöåíòà) è ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû (25,9
ïðîöåíòà). Â öåëîì, áûë îòìå÷åí ðîñò ýêñïîðòà ïî âñåì ñòàòüÿì. Ñà-
ìûì çíà÷èòåëüíûì áûëî óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà ýíåðãîïðîäóêòîâ (â 2,5
ðàçà), êîòîðîå ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ðîñòà ðåýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ â
ñòðàíû-ïàðòíåðû.

Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå4 ýêñïîðòà ïðåîáëàäàëè ñòðàíû ÑÍÃ,
óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ ñîñòàâèë 55,4 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ýêñ-
ïîðòà. Ýêñïîðò â ñòðàíû ÑÍÃ âîçðîñ íà 70,5 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 174,3
ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Îñíîâíûìè ïîòðåáèòåëÿìè êûðãûçñêîãî ýêñïîð-
òà ÿâèëèñü Êàçàõñòàí (40,6 ïðîöåíòà îò îáúåìà ýêñïîðòà â ñòðàíû ÑÍÃ),
Ðîññèÿ (32,4 ïîöåíòà), Óçáåêèñòàí (21,8 ïðîöåíòà). Îñíîâíûìè òîâàðà-
ìè, ýêñïîðòèðóåìûìè â äàííûå ñòðàíû, ÿâèëèñü: ýëåêòðîýíåðãèÿ, öå-
ìåíò, ïîðòëàíäöåìåíò, ìîëî÷íûå ïðîäóêòû, øâåéíûå èçäåëèÿ, ïðîêàò-
íîå ñòåêëî, ñâåæèå ôðóêòû.

Ýêñïîðò â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ âîçðîñ íà 57,4 ïðîöåíòà è
ñîñòàâèë 140,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Îñíîâíûìè ïàðòíåðàìè ïî ýêñ-
ïîðòíûì îïåðàöèÿì ÿâèëèñü Øâåéöàðèÿ, Êèòàé è Àôãàíèñòàí. Ýêñ-
ïîðò â Øâåéöàðèþ âûðîñ íà 36,8 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 62,7 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ. Äàííûé ðîñò îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíèåì ýêñïîðòíûõ ïîñòà-
âîê çîëîòà â äàííóþ ñòðàíó. Îáúåì ýêñïîðòà â Êèòàé âûðîñ â 2,8 ðàçà è
ñîñòàâèë 30,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Îáúåì ýêñïîðòà â Àôãàíèñòàí ñî-
ñòàâèë 17,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è âîçðîñ íà 22,6 ïðîöåíòà, ãëàâíûì
îáðàçîì, çà ñ÷åò ðåýêñïîðòà äèçåëüíîãî òîïëèâà è àâòîìîáèëüíîãî áåí-
çèíà.

Èìïîðò òîâàðîâ5  (â öåíàõ ÔÎÁ) çà òðåòèé êâàðòàë 2007 ãîäà ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà âûðîñ íà 27,6 ïðîöåíòà,
ñîñòàâèâ â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè 594,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Èìïîðò
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èç ñòðàí ÑÍÃ óâåëè÷èëñÿ íà 33,9 ïðîöåíòà, à èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáå-
æüÿ – íà 21,6 ïðîöåíòà.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå6  èìïîðòà (â öåíàõ ÑÈÔ) íàáëþäàë-
ñÿ ðîñò ïî âñåì ñòàòüÿì. Íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ çà òðåòèé êâàðòàë
2007 ãîäà ïðèøåëñÿ íà ñòàòüè ýíåðãîïðîäóêòîâ (28,4 ïðîöåíòà îò îá-
ùåãî îáúåìà èìïîðòà), èíâåñòèöèîííûõ (26,3 ïðîöåíòà) è ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ òîâàðîâ (25,9 ïðîöåíòà).

Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå6 èìïîðòà (ÑÈÔ) óäåëüíûé âåñ ñòðàí
ÑÍÃ ñîñòàâèë 56,2 ïðîöåíòà, à ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – 43,8 ïðîöåí-
òà. Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ îñíîâíûìè ïàðòíåðàìè ïî èìïîðòíûì îïåðàöè-
ÿì ÿâèëèñü Ðîññèÿ (67,6 ïðîöåíòà îò îáùåãî èìïîðòà èç ñòðàí ÑÍÃ),
Êàçàõñòàí (19,0 ïðîöåíòà), Óêðàèíà (6,0 ïðîöåíòà) è Óçáåêèñòàí (5,6
ïðîöåíòà). Îñîáåííî çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëñÿ èìïîðò èç Óêðàèíû (ïî-
÷òè â 2,5 ðàçà) çà ñ÷åò ðîñòà ïîñòóïëåíèé èçäåëèé èç ÷åðíîãî ìåòàëëà,
øîêîëàäíûõ èçäåëèé, à òàêæå ìåõàíè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ. Ñðåäè
ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ îñíîâíûìè ïîñòàâùèêàìè òîâàðîâ, êàê è
ïðåæäå, ÿâèëèñü Êèòàé è ÑØÀ, íà êîòîðûå ïðèøëèñü 35,2 è 22,4 ïðî-
öåíòà îò îáùåãî îáúåìà èìïîðòà èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, ñîîò-
âåòñòâåííî. Îñîáåííî çíà÷èòåëüíî âûðîñ èìïîðò èç ÑØÀ (áîëåå ÷åì â
2,5 ðàçà), ñîñòàâèâ â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè 67,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
Äàííûé ðîñò îáúÿñíÿåòñÿ âîçðîñøèìè ïîñòàâêàìè çàïàñíûõ ÷àñòåé
ñàìîëåòîâ è âåðòîëåòîâ. Èìïîðòíûå ïîñòóïëåíèÿ èç Êèòàÿ âîçðîñëè
íà 67,0 ïðîöåíòà è ñîñòàâèëè 106,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Òîâàðíàÿ ñòðóê-
òóðà èìïîðòà èç Êèòàÿ áûëà, â îñíîâíîì, ïðåäñòàâëåíà òàêèìè òîâà-
ðàìè, êàê îáîðóäîâàíèå ñâÿçè, ñëåñàðíî-ìîíòàæíûé èíñòðóìåíò, àâòî-
ìîáèëè ñïåöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ, ìåáåëü.

3.4.2. Âíóòðåííèé ñïðîñ

3.4.2.1. ×àñòíîå ïîòðåáëåíèå

Â ñòðóêòóðå ÂÂÏ ïî ýëåìåíòàì èñïîëüçîâàíèÿ ïðîäîëæèëàñü òåí-
äåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå. Óñêîðåíèå òåìïîâ ðîñòà ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò
î ïîâûøåíèè ïîòðåáèòåëüñêîé àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, îá óâåëè÷åíèè ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ ãðàæäàí, îäíîé èç
ïðè÷èí êîòîðîãî ÿâèëñÿ ðîñò ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ òðóäî-
âûõ ìèãðàíòîâ, íàáëþäàþùèéñÿ â ïîñëåäíèå äâà ãîäà. Ïîëîæèòåëüíîå
âëèÿíèå íà ðîñò äîõîäîâ îêàçûâàåò ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû. Òàê,
ðàçìåð íîìèíàëüíîé ñðåäíåìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëàòû îäíîãî ðàáîò-
íèêà â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2007 ãîäà âûðîñ ïî÷òè íà òðåòü ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà, à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè å¸
ðîñò ñîñòàâèë 23,6 ïðîöåíòà.

Êðîìå òîãî, ÷èñëåííîñòü çàðåãèñòðèðîâàííûõ áåçðàáîòíûõ ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2007 ãîäà ñíèçèëàñü íà 3,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíå-

6 Ïî äàííûì ÍÑÊ è ÃÒÊ, áåç ó÷åòà äàííûõ ÍÁÊÐ.
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íèþ ñ àíàëîãè÷íîé äàòîé 2006 ãîäà, ÷òî òàê æå ñïîñîáñòâîâàëî îáùåìó
óâåëè÷åíèþ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ.

3.4.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå çíà÷èòåëüíóþ äîëþ ðàñõîäîâ çàíèìà-
ëè ðàñõîäû íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå, ÷òî ïðåèìóùåñòâåííî îêàæåò âëè-
ÿíèå íà èçìåíåíèå íàëè÷íîé ñîñòàâëÿþùåé äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â
ñòðàíå. Òàê, ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé
ôîíä Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòàâèëè 37,9 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúå-
ìà áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, óâåëè÷èâøèñü íà 5,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà. Òàêæå íà äîñòàòî÷íî
âûñîêîì óðîâíå ñîõðàíèëàñü äîëÿ ðàñõîäîâ íà ñîöèàëüíûå ïîñîáèÿ è
ñóáñèäèè (17,6 ïðîöåíòà).

Äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2007 ãîäà
îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2006 ãîäà óâåëè÷èëèñü â ðå-
àëüíîì âûðàæåíèè (ñ êîððåêòèðîâêîé íà ÈÏÖ) íà 28,3 ïðîöåíòà, ðàñ-
õîäû - íà 4,3 ïðîöåíòà. Ïðîôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà óêàçàííûé ïå-
ðèîä (áåç ó÷åòà ÏÃÈ) ñîñòàâèë 2492,2 ìëí. ñîìîâ èëè 2,5 ïðîöåíòà ê
ÂÂÏ.

3.4.2.3. Èíâåñòèöèè

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë âîçðîñëè ïî
ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006 ãîäà áîëåå ÷åì â 1,7 ðàçà, ñîñòà-
âèâ 8153,3 ìëí. ñîìîâ. Îñíîâíàÿ äîëÿ èíâåñòèöèé ïðèõîäèëàñü íà ïîä-
ðÿäíûå ðàáîòû, îáúåì êîòîðûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006
ãîäà óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè â äâà ðàçà. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë ôè-
íàíñèðîâàëèñü, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé
è îðãàíèçàöèé è ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ. Âìåñòå ñ òåì îòìå÷àëîñü çàìåòíîå
óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé çà ñ÷åò áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå óâåëè÷åíèÿ
îáúåìà èíâåñòèöèé çà ñ÷åò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, çà
ñ÷åò ïîëó÷åíèÿ èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ.

Íàèáîëüøàÿ äîëÿ â îáùåì îáúåìå îñâîåííûõ èíâåñòèöèé ïðèõî-

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007

Ðèñ. 3.7. Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
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äèëàñü íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî (24,9 ïðîöåíòà), ãîðíîäîáûâàþùóþ
ïðîìûøëåííîñòü (14,3 ïðîöåíòà), òðàíñïîðò è ñâÿçü (13,4 ïðîöåíòà).

3.4.3. Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò

Â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2007 ãîäà íàáëþäàëîñü îæèâëåíèå ýêîíîìè÷åñ-
êîé àêòèâíîñòè â ñòðàíå. Ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ 2007 ãîäà òåìï ïðè-
ðîñòà ðåàëüíîãî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, ïî ïðåäâàðèòåëüíîé
îöåíêå Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè, ñîñòàâèë 8,5 ïðîöåíòà (â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2006 ãîäà: 2,7 ïðîöåí-
òà). Ðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì ðåàëüíûõ îáúåìîâ
ïðîèçâîäñòâà, ãëàâíûì îáðàçîì, â ñëåäóþùèõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè: â
îòðàñëè òðàíñïîðòà è ñâÿçè – íà 39,1 ïðîöåíòà (íà 2031,6 ìëí. ñîìîâ), â
òîðãîâëå – íà 11,7 ïðîöåíòà (íà 1716,0 ìëí. ñîìîâ), â ïðîìûøëåííîñòè
– íà 6,3 ïðîöåíòà (íà 768,2 ìëí. ñîìîâ) è â ñòðîèòåëüñòâå – íà 39,2 ïðî-
öåíòà (íà 707,2 ìëí. ñîìîâ). Áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèé ïî ðàçðàáîòêå çîëî-
òîðóäíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð» ïðèðîñò ÂÂÏ â ðåàëüíîì âûðà-
æåíèè ñîñòàâèë 9,2 ïðîöåíòà ïðîòèâ 5,5 ïðîöåíòà â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå
2006 ãîäà.

Ðèñ. 3.8. Ðåàëüíûé ðîñò ÂÂÏ
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Темп прироста реального ВВП
ВВП, без предприятий по разработке месторождения "Кумтор"

Ïðè ýòîì ñòðóêòóðà ÂÂÏ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå èçìåíèëàñü
íåçíà÷èòåëüíî: íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ ïðèõîäèëñÿ íà ñåëüñêîå õî-
çÿéñòâî, äîëÿ êîòîðîãî ñîêðàòèëàñü íà 1,8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, äî 29,2
ïðîöåíòà; óäåëüíûé âåñ òîðãîâëè óâåëè÷èëñÿ ñ 18,1 äî 18,6 ïðîöåíòà, à
äîëÿ îòðàñëåé òðàíñïîðòà è ñâÿçè âîçðîñëà íà 1,8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà,
äî 8,2 ïðîöåíòà. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñî-
ñòàâèëà 14,8 ïðîöåíòà â îáùåì îáúåìå ÂÂÏ.
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Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå

4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
     ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß

Íèæå ïðåäñòàâëåí ïåðå÷åíü îñíîâíûõ ðåøåíèé Ïðàâëåíèÿ Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêå, ïðèíÿòûõ â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà:

1. 22 àâãóñòà 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåí è ïðèíÿò ê
ñâåäåíèþ «Îò÷åò î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà ïåðâîå ïîëó-
ãîäèå 2007 ãîäà». Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 38/1.

2. 27 àâãóñòà 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè ðàññìîòðåíî è îäîáðåíî «Çàÿâëåíèå Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè î öåëåâîì îðèåíòèðå äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2007 ãîä». Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ
ÍÁÊÐ ¹ 40/1.

3. 27 àâãóñòà 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè ðàññìîòðåí è îäîáðåí ïðîåêò Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðà-
âèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè «Î Ñîâìåñòíîì çàÿâëåíèè Ïðàâèòåëüñòâà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè î öåëåâîì îðèåíòèðå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà
2007 ãîä». Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 40/2.

4. Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöè-
îíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹ 385/40/2 îò 30 àâãóñ-
òà 2007 ãîäà îäîáðåíî Ñîâìåñòíîå çàÿâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè î ïåðâîî÷åðåäíûõ ìåðàõ ïî ñäåðæèâàíèþ èíôëÿöèè è óòâåð-
æäåí Ïëàí ìåðîïðèÿòèé ïî ñäåðæèâàíèþ èíôëÿöèè â Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêå.

5. 19 ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ ðàññìîòðåíû ñëåäóþ-
ùèå âîïðîñû è ïðèíÿòû ñîîòâåòñòâóþùèå ïîñòàíîâëåíèÿ:
5.1. 42/1 «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Ïîëîæåíèå î

âûïóñêå, ðàçìåùåíèè, îáðàùåíèè è ïîãàøåíèè íîò Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè». Äàííûå èçìåíåíèÿ è äî-
ïîëíåíèÿ âíåñåíû â öåëÿõ ðàñøèðåíèÿ èíñòðóìåíòîâ, èñïîëü-
çóåìûõ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå. Íàñòîÿùåå ïîñòàíîâëåíèå âñòóïèëî â ñèëó ñ ìîìåíòà
îôèöèàëüíîãî îïóáëèêîâàíèÿ ïîñëå ðåãèñòðàöèè â Ìèíèñòåð-
ñòâå þñòèöèè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè. (Ðåãèñòðàöèîííûé íî-
ìåð ÌÞ ÊÐ ¹ 95-07 îò 17.10.07ã.)

5.2. ¹ 42/2 «Î çàëîãîâîì îáåñïå÷åíèè ïî êðåäèòó «îâåðíàéò» è
«âíóòðèäíåâíîìó» êðåäèòó Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè». Â öåëÿõ ðàñøèðåíèÿ áàçû çàëîãîâîãî îáåñïå÷å-
íèÿ ïî êðåäèòó «îâåðíàéò», è «âíóòðèäíåâíîìó» êðåäèòó Ïðàâ-



54

ëåíèå ÍÁÊÐ ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèíÿòèè â çàëîã ãîñóäàðñòâåí-
íûõ öåííûõ áóìàã, ðàçìåùàåìûõ ÷åðåç ÍÁÊÐ (ÃÊÂ, íîòû
ÍÁÊÐ), ñ äàòîé ïîãàøåíèÿ äî øåñòè ìåñÿöåâ ñ äàòû âûäà÷è êðå-
äèòà «îâåðíàéò» è «âíóòðèäíåâíîãî» êðåäèòà. Íàñòîÿùåå ïî-
ñòàíîâëåíèå âñòóïèëî â ñèëó ñ ìîìåíòà îôèöèàëüíîãî îïóáëè-
êîâàíèÿ.

5.3. ¹ 42/3 «Îá ó÷åòíîé ñòàâêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè». Â öåëÿõ äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâ-
íîñòè ìåõàíèçìà îïðåäåëåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Ïðàâëåíèå ÍÁÊÐ ïðèíÿëî ðå-
øåíèå ñ÷èòàòü ó÷åòíîé ñòàâêîé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûç-
ñêîé Ðåñïóáëèêè óñðåäíåííîå çíà÷åíèå äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ
íîò ÍÁÊÐ çà ïîñëåäíèå 20 àóêöèîíîâ ïî ðàçìåùåíèþ íîò ÍÁÊÐ,
åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ. Óêàçàííûì ïî-
ñòàíîâëåíèåì îïðåäåëåíà åæåíåäåëüíàÿ ïåðèîäè÷íîñòü èçìåíå-
íèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè ÍÁÊÐ. Äîêóìåíò âñòóïèë â ñèëó ñ 8 íîÿáðÿ
2007 ãîäà.

5.4. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 43/7
îò 25 ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà «Îá îáìåííîì êóðñå äîëëàðà, ïðèìå-
íÿåìîì äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé», çíà-
÷åíèå ôèêñèðîâàííîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçà-
òåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé íà ïåðèîä ñ îêòÿáðÿ 2007 ãîäà
ïî ìàé 2008 ãîäà óñòàíîâëåíî â ðàçìåðå 37,0 ñîì çà 1 äîëëàð
ÑØÀ.

4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
        ÊÐÅÄÈÒÍÎÌÓ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÞ

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ (äàëåå - Êîìèòåò)
îñóùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé â äåíåæíî-
êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ êîìèòåòîì åæåíåäåëüíî è îñ-
íîâûâàþòñÿ íà ðåçóëüòàòàõ îöåíêè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà äå-
íåæíîì ðûíêå. Îáúåìû îïåðàöèé îïðåäåëÿþòñÿ êîìèòåòîì ñ ó÷åòîì
ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñèòóàöèè â íàëîãîâî-áþäæåòíîé ñôå-
ðå, à òàêæå èñõîäÿ èç öåëåâûõ ïîêàçàòåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè, óñòàíîâëåííûõ â ðàìêàõ ïðîãðàìì, íàïðàâëåííûõ íà ñíèæåíèå áåä-
íîñòè è ñîäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó è îòìå÷åííûõ â Çàÿâëåíèè
ÍÁÊÐ î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå íà 2007 ãîä è Îñíîâíûõ íàïðàâ-
ëåíèÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2007-2009 ãîäû.

Ðåêîìåíäàöèè ÊÄÊÐ:
1. Â öåëÿõ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå

ðåêîìåíäîâàíî ïðîâåäåíèå àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå öåííûõ áóìàã íà óñ-
ëîâèÿõ ÐÅÏÎ. Îáúåì ïðîäàæè ÃÊÂ (ó) â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë
1549,5 ìëí. ñîìîâ.

2. Ñ ó÷åòîì îáùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Íà-
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öèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè óâåëè÷èë ðåêîìåíäóåìûé
îáúåì ïðîäàæ íà åæåíåäåëüíûõ àóêöèîíàõ íîò ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ
14 è 28 äíåé ñ 32 äî 150 ìëí. ñîìîâ. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòîÿëèñü âñå
13 îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå 14-äíåâíûõ è 28-äíåâíûõ íîò
ÍÁÊÐ, ïðè ýòîì îáúåì ñïðîñà ïî÷òè â ïîëòîðà ðàçà ïðåâûñèë îáúåì
ïðîäàæ.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ïî 14-äíåâíûì íîòàì âîçðîñëà ñ 3,07
íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà äî 6,28 ïðîöåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà
(íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà 2,92 ïðîöåíòà), à ïî 28-äíåâíûì íîòàì óâå-
ëè÷èëàñü ñ 3,86 íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà äî 7,43 ïðîöåíòà íà êîíåö ñåí-
òÿáðÿ 2007 ãîäà (íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà 3,15 ïðîöåíòà).

Âåëè÷èíà ó÷åòíîé ñòàâêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè, èñïîëüçóåìîé äëÿ îïðåäåëåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íûõ
ñòàâîê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, â òðåòüåì êâàðòàëå ïîêà åùå ïî-ïðåæíåìó
ïðèðàâíèâàëàñü ê äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ.

3. Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ âîçìîæíîñòåé ïî îïåðàòèâíîìó ðåãóëèðî-
âàíèþ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÍÁÊÐ ñ äåêàáðÿ 2006
ãîäà èñïîëüçóåò íîâûé èíñòðóìåíò ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
è äëÿ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè - ñðî÷íûå äåïîçèòû êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ â ÍÁÊÐ.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå âñåãî ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè áûëà çàêëþ-
÷åíà 21 ñäåëêà ïî ðàçìåùåíèþ äåïîçèòîâ íà ñóììó 472,0 ìëí. ñîìîâ íà
ñðîê 7 äíåé è 1 ìåñÿö ïî ñòàâêå 1,8 è 2,0 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

4. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå îòìå÷àëîñü ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå äîõîä-
íîñòè âî âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà ÃÊÂ. Òàê, äîõîäíîñòü 3-ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ
óâåëè÷èëàñü ñ 4,80 ïðîöåíòà êîíåö èþíÿ äî 5,62 ïðîöåíòà íà êîíåö ñåí-
òÿáðÿ, ïî 6-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ - ñ 4,95 ïðîöåíòà äî 6,05 ïðîöåíòà, ïî 12-
ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ - ñ 5,61 ïðîöåíòà äî 9,06 ïðîöåíòà, ïî 18-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ
- ñ 8,14 ïðîöåíòà äî 11,91 ïðîöåíòà, à ïî 24-ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ - ñ 10,01
ïðîöåíòà äî 14,82 ïðîöåíòà.

5. ÍÁÊÐ ïðîäîëæàë ñëåäîâàòü ïîëèòèêå ïëàâàþùåãî îáìåííîãî
êóðñà, ïðèíÿòîé Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêîé. Äåéñòâèÿ ÍÁÊÐ íà âàëþò-
íîì ðûíêå áûëè íàïðàâëåíû íà ñãëàæèâàíèå ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåí-
íîãî êóðñà ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ.

Îáúåì ÷èñòîé ïîêóïêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â îò÷åòíîì ïåðèîäå
ñîñòàâèë 85,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà âíóòðåí-
íåì ðûíêå ÍÁÊÐ, ãëàâíûì îáðàçîì, âûñòóïàë ïîêóïàòåëåì èíîñòðàí-
íîé âàëþòû â èþëå – àâãóñòå è â êîíöå ñåíòÿáðÿ (88,7 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ), à ïðîäàâöîì – â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà (3,0 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ). Òàêæå â îò÷åòíîì ïåðèîäå ÍÁÊÐ (â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ) ïðî-
âîäèë îïåðàöèè ïî ïðîäàæå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû â îáúåìå
1,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è îïåðàöèè êîíñèãíàöèè - 1,5 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ.

Ó÷åòíûé êóðñ ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ çà òðåòèé êâàð-
òàë 2007 ãîäà óêðåïèëñÿ íà 2,8 ïðîöåíòà è ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2007

Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå
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ãîäà - íà 3,21 ïðîöåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 36,8994 ñîì/äîëëàð
ÑØÀ (38,1238 ñîì/äîëëàð ÑØÀ íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà).

6. Â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåêî-
ìåíäîâàíî â ñëó÷àå ñïðîñà ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðîâåäå-
íèå îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. Îáúåì ÑÂÎÏ-
îïåðàöèé â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë 6,5 ìëí. ñîìîâ.

4.3. ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÔËßÖÈÈ ÍÀ ×ÅÒÂÅÐÒÛÉ ÊÂÀÐÒÀË 2007 ÃÎÄÀ

Çà äåâÿòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà èíôëÿöèÿ ñëîæèëàñü íà óðîâíå
10,3 ïðîöåíòà, ïðåâûñèâ öåëåâîé ïîêàçàòåëü íà 2007 ãîä. Öåëåâîé óðî-
âåíü èíôëÿöèè íà 2007 ãîä çàêëàäûâàëñÿ èç ïðåäïîëîæåíèÿ î ñåçîííîì
ñíèæåíèè öåí íà ïëîäîîâîùíóþ, ìÿñíóþ è ìîëî÷íóþ ïðîäóêöèþ, à
òàêæå óìåðåííîì ïîâûøåíèè öåí íà îñíîâíûå ïðîäîâîëüñòâåííûå òî-
âàðû (ïðåæäå âñåãî, õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è ìàñëî). Ìåæäó òåì, ñèëü-
íàÿ çàâèñèìîñòü îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè îò ìèðîâîé öåíîâîé êîíú-
þíêòóðû è íåñïîñîáíîñòü ïðîòèâîñòîÿòü âíåøíèì öåíîâûì øîêàì
îáóñëîâèëè ñóùåñòâåííîå óñêîðåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè â Êûðãûçñòàíå.

Äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì ðîñòà óðîâíÿ èíôëÿöèè â ñòðàíå ñòàë
òàêæå ðîñò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, â òîì ÷èñëå èç-çà ïîâûøåíèÿ ñîöèàëüíûõ
ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.

Ñ ó÷åòîì èìåþùèõñÿ äàííûõ íà ìîìåíò âûïóñêà íàñòîÿùåãî èçäà-
íèÿ, â îêòÿáðå òåêóùåãî ãîäà íàáëþäàëñÿ âñïëåñê öåí íà ïðîäîâîëü-
ñòâåííûå òîâàðû, â áîëüøåé ñòåïåíè, íà õëåáîáóëî÷íûå è ìîëî÷íûå
èçäåëèÿ, ìàñëà è æèðû. Â òå÷åíèå íîÿáðÿ-äåêàáðÿ 2007 ãîäà îæèäàåòñÿ,
÷òî öåíîâàÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñòàáèëè-
çóåòñÿ â ðåçóëüòàòå ïðèíÿòûõ ÍÁÊÐ è Ïðàâèòåëüñòâîì Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè ìåð.

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ, â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïðèðîñò èíäåê-
ñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íå ïðåâûñèò 10,0 ïðîöåíòà ñ ó÷åòîì âñïëåñêà
öåí â îêòÿáðå (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 2,5
ïðîöåíòà).

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹3, 2007




