Hots1 HBKP
(utonw 2012 200a)
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Ha cocrosBuuxcs B utone msatu aykiuonax HOT HBKP B oOmieit crnoxxHocTH OBLIO
pa3MenieHo Oymar Ha cymmy 2,4 mupa. coMoB, uTto Ha 10,9 mporeHTa BBIIE aHAIOTUYHOTO
MoKasaressl MPEeAbLAYIIero Mecsla. B kauecTBe 0HOTO U3 UHCTPYMEHTOB (DMHAHCOBOTO PHIHKA
HOTBl NIPOJIOJDKAIOT  TOJIb30BAaThCA  CPAaBHUTENBHO BBICOKMM  CIPOCOM CO  CTOPOHBI
MOTEHIUATBHBIX UHBECTOPOB, U B 3TOM IUIaHE UIOJb HE CTaJl UCKIFOUEHUEM — TaK, B KaXJIOM U3
MPOBEJICHHBIX AYKIIMOHOB OOIIMK TIOKa3aTelnb CIpoca Ha OyMaru TMPeBBINIAN 3asBIICHHBIC
o0beMbl pasmemnieHus. [Ipu 3ToM, Kak W Tpexkae, HauOONbIINI WHTEpec OBLT MPHUKOBAH K
HamboJee T0XOJHBIM 28-THEBHBIM HOTaM, B Pe3yabTaTe Yero, OHU CTAIN €IUHCTBEHHBIM BUIOM
Oymar, TpeICTaBICHHBIX B HIONBCKOW KOp3WMHE NpoJak. B paccmaTpuBaeMoM MepHojie
HamOOMbIass AaKTUBHOCTh ObUIA TIPOSIBIEHA CO CTOPOHBI JBYX KOMMEPUECKHX OaHKOB,
BBIKyMUBIIUX 67,8 TpolleHTa Bcero oObeMa MPOJAHHBIX HAa pPBIHKE IEHHBIX Oymar. [lomu
octaBmuxcs 11 ydacTHUKOB TOPTOB, MOMOTHUBIINX B HIOJIE CBOU MOPTQENN HOT, KOJIeOaTuCh 1Mo
OT/AeNIbHOCTHU B TpoMexyTke oT 0,02 1o 7,5 npoueHTOoB.

Oobmas cpenneBsBemieHHas 1oxoaHocth HOT HBKP, mpencraBinennas qoxoaHOCThIO 28-
JHEBHBIX HOT, CHU3UJIACh HA 1,1 MPOLIEHTHOrO0 MYHKTA MO CPABHEHMIO C MPEbIAYILIUM MECSLIEM,
COCTaBMB 5,6 MPOLIEHTA.

I'padux 2. lnnamuka crpoca, npoaax u goxonqHoctu nor HEKP
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O6weM npogax —@— CpenHeBsB. I0X-Th 14-IHEBHBIX HOT (IpaBast IIKana)

CpenHeB3B. I0X-Tb 28-/THEBHBIX HOT (TIpaBasi LIKaja)

CpeﬂHeayKHHOHHBIﬁI o0BeM crpoca B urojie cocTaBmil 769,1 MIIH. COMOB, MMOBBICHBIINCH
Ha 1,0 mpoueHTa mo CpaBHEHMIO C MOKa3aTejleM NpeIbIAYHIero Mecslla, B TO BpeMs Kak
CpeIHeayKIIMOHHBIN 00beM mpoaaxk cHusuics Ha 11,3 nmpouenra, 1o 480,0 MIH. COMOB.

B paccmatpuBaemom mepuone o0beM HOT B OOpallleHWU CHHU3MICS Ha 5,5 MpPOIEHTa,
CJIOKMBIIKCH HA ypoBHE 2,0 Mipa. coMOB. OCHOBHOM MPUYMHON CHMXKEHHS CTAJIO COKpAIIEHUE

1 .
IIEIHHI:II/I TI0Ka3aTeIb HCIOJB3YETCA BMECTO OGIHEFO obbeMa cnpoca/npe;moxceﬂnﬂ 3a MeECdl, TaK KaK KOJHUYECTBO ayYKIHOHOB 3a MECHIL
SIBJISICTCS. HEMOCTOSTHHOW BEITMYUHOM.



J0JIU FOPUNYECKUX JIUI-PE3UIEHTOB Ha 7,8 MPOLEHTHOrO IMyHKTa, 10 8,8 MpOLIEHTa, a TaKkKe
JI0JIM MHCTUTYLIMOHAJIBHBIX MHBECTOPOB — 10 6,7 npoueHTa (-5,2 n.1.). IIpu 3Tom ynenbHbIN Bec
OCHOBHBIX JIepKaTesield, B JIMIe KOMMEpUYEeCKuX OaHKOB, BBIpoC Ha 12,8 MpOIEHTHOIO IMyHKTA,
nocTUrHYB 84,5 mporeHTa B 001Iel cTpyKType nopTdens, a 107 GU3NIECKUX JHI-PE3UIECHTOB
cocTaBMiIa 1o pesynbraraM Mecsua 0,1 npoueHra.

CrnoxxuBmmMiicss B paccMaTpUBaéMOM IIEpUOJAE MOKa3aTelb HHJIAEKCA KOHLEHTpaLuu
GarkoBckoro moprdens HOT' B 0,24 MPOLEHTA YKA3bIBACT HA COXPAHEHHE BHICOKOTO yPOBHS
KOHLIEHTpAllMK, 3KBUBAJEHTHOIO IMPHUCYTCTBUIO HA PBIHKE YETHIPEX KPYIHBIX YYAaCTHUKOB C
paBHBIMU JIOJISIMH.

B paccmarpuBaemom nepuone omnepauuu ¢ HotaMu HBKP Ha BTOpHYHOM pbIHKE HE
COBEPILIAIIUCH.

I'paduk 3. Tunamuxa npopaxx nor HEKP
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Tabauua 1. Ctpykrypa gep:xareieii Hor HBKP no HomunaibHoii croumocT

MIIH.COM

B Tom uucJe
Jara BCETO | Kommepueckue anku KOpua.nua - dus.auna - HucTUTynMOHATBHBIE
pe3nIeHT bl pe3nIeHThI HHBECTOPBHI
Cymma Yia.Bec Cymma Yia.Bec Cymma Yia.Bec Cymma Yia.Bec

01.08.2011 1360,0 919,5 67,6% 3,5 0,3% 2,0 0,1% 435,0 32,0%
01.09.2011 13572 899.,5 66,3% 55,9 4,1% 0,8 0,1% 401,0 29,5%
01.10.2011 1368,4 10552 77,1% 49,1 3,6% 0,1 0,0% 264,0 19,3%
01.11.2011 1738,2 13454 77,4% 42,7 2,5% 0,1 0,0% 350,0 20,1%
01.12.2011 17324 1215,8 70,2% 49,6 2,9% - 0,0% 467,0 27,0%
01.01.2012 1366,4 1065,3 78,0% 19,4 1,4% 0,2 0,0% 281,5 20,6%
01.02.2012 2209,5 1 666,1 75,4% 88,0 4,0% 10,3 0,5% 445,1 20,1%
01.03.2012 2313,0 1527,6 66,0% 162,9 7,0% 1,1 0,0% 621,5 26,9%
01.04.2012 2113,8 1507,0 71,3% 2373 11,2% 2,4 0,1% 367,1 17,4%
01.05.2012 2072,4 1424,6 68,7% 224.5 10,8% 2,3 0,1% 421,0 20,3%
01.06.2012 2196,2 14712 67,0% 129,2 5,9% 4.8 0,2% 591,0 26,9%
01.07.2012 2063,9 1477,8 71,6% 341,7 16,6% - 0,0% 2443 11,8%
01.08.2012 1 950,0 1 646,8 84,5% 171,5 8,8% 2,0 0,1% 129,7 6,7%

2 JlaHHBI MHJIEKC IOKa3bIBAaeT CTENCHb KOHIIGHTPAIMM IICHHBIX Oymar B moprdene OaHkoB. WHIEKC KOHIICHTPAIMH PACCUUTHIBACTCS IO
Meronuke XepduHani-XupoMaHa U HpeIcTaBiIsieT coO0ol CyMMy KBaJpaTOB YIEIbHBIX BECOB IIOKa3aTels B obmeM obbeme. BosmoxxHble
3HAYEHUs MHJEKCa JieXaT B uHTepBaje 3HaueHuit or 0 no 1. 3nayenue unngekca meree 0,10 cOOTBETCTBYET HU3KOMY YPOBHIO KOHIIEHTPALIUH; OT
0,10 mo 0,18 — cpenHemMy ypoBHIO KOHIIeHTpauy; cBole 0,18 — BEICOKOMY ypOBHIO KOHIIeHTpanuu. K npumepy, HHIEKC KOHIIEHTPAIMH PaBHbIH
0,50 >KBUBAJICHTEH IIPHCYTCTBUIO HA PHIHKE ABYX YYaCTHUKOB C OJUHAKOBBIMHE J0isiMH; 0,30 — TpeX yJacTHHKOB U T.J.
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