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Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà â ðåñïóáëèêå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò ýêî-
íîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Óâåëè÷åíèå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè áûëî îáåñ-
ïå÷åíî, â îñíîâíîì, ñåêòîðîì óñëóã. Â ñòðóêòóðå ÂÂÏ îñíîâíàÿ äîëÿ
ïðèõîäèëàñü íà òîðãîâëþ, ðåìîíò àâòîìîáèëåé, áûòîâûõ èçäåëèé è
ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, ïðîìûøëåííîñòè è ñåëüñêîãî õîçÿé-
ñòâà.

Äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà ïåðâûé
êâàðòàë 2007 ãîäà óâåëè÷èëñÿ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2006
ãîäà âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ âîçðîñ êàê çà ñ÷åò ðîñòà ýêñïîð-
òà, òàê è èìïîðòà. Ïðè ýòîì îñíîâíàÿ äîëÿ òîâàðîîáîðîòà ïðèõîäè-
ëàñü íà ñòðàíû ÑÍÃ – îêîëî 66 ïðîöåíòîâ.

Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà ÿíâàðü-ôåâ-
ðàëü 2007 ãîäà áûë èñïîëíåí ñ ïðîôèöèòîì. Ïðè ýòîì ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà äîõîäû âîçðîñëè â áîëüøåé ñòå-
ïåíè, ÷åì ðàñõîäû. Íà òðåòü âîçðîñëè ðàñõîäû Ïðàâèòåëüñòâà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé
ôîíä Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

Ðîñò ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è
àêòèâèçàöèè äåÿòåëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ñïîñîáñòâîâàëî
ðîñòó ïîòðåáëåíèÿ è óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû. Â ïåð-
âîì êâàðòàëå 2007 ãîäà â óñëîâèÿõ âûñîêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå ñòîèìîñòü êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîñòåïåí-
íî ñíèæàëàñü è âîëàòèëüíîñòü ñòàâîê ïî êðåäèòàì çàìåòíî óìåíüøè-
ëàñü.

Â óñëîâèÿõ ïðîäîëæàþùåãîñÿ óâåëè÷åíèÿ ìîíåòèçàöèè ýêîíîìè-
êè è ðîñòà ñïðîñà íà äåíåæíûå ðåñóðñû, à òàêæå ïîâûøåíèÿ îáúåìîâ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó èíôëÿöèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïåðâûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñ-
òè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòàâèëà 2,0 ïðîöåíòà.
Îáùèé óðîâåíü èíôëÿöèè1  ôîðìèðîâàëñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì êàê ìîíå-
òàðíûõ2 , òàê è íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ3 .

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ, âëèÿíèå ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ, âêëþ÷àþùèõ
äåíüãè âíå áàíêîâ è îáìåííûé êóðñ ñîìà, ñîñòàâèëî 2,8 ïðîöåíòà. Ïðî-
äîëæèëîñü ñîõðàíåíèå íåâûñîêèõ òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåã âíå áàíêîâ ñ
íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà è óêðåïëåíèå ñðåäíåãî îáìåííîãî êóðñà ñîìà.
Èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ íàñåëåíèÿ îêàçàëè âîçäåéñòâèå â ðàçìåðå 24,6

Òåêóùèå òåíäåíöèè

1 Èçìåíåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ).
2 Îöåíêà âêëàäà ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà

ñîìà è äåíåã âíå áàíêîâ (Ì0) íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè.
3 Îöåíêà âêëàäà íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ öåí ïðîèçâî-

äèòåëåé, öåí íà õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ, àëêîãîëüíûå íàïèòêè, áåíçèí, öåí íà æèëèùíî-êîììóíàëü-
íûå óñëóãè è óñëóãè ñâÿçè è ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ
ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè. Îöåíêà âêëàäà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó
âêëàäà ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèîííîé èíåðöèè, òî åñòü èíôëÿöèè ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà ñ êîððåêòèðîâ-
êîé íà êîýôôèöèåíò âëèÿíèÿ.

1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
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ïðîöåíòà. Íàèáîëüøèé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå èíôëÿöèè çà ðàññìàò-
ðèâàåìûé ïåðèîä âíåñëè íåìîíåòàðíûå ôàêòîðû, ñîñòàâèâøèå 72,6
ïðîöåíòà.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007

Ðèñ. 1.1. Âêëàä ôàêòîðîâ èíôëÿöèè

0%

20%

40%

60%

80%

100%

ма
р.

06

ап
р.

06

м
ай

.0
6

ию
н.

06

ию
л.

06

ав
г.

06

се
н.

06

ок
т.

06

но
я.

06

де
к.

06

ян
в.

07

фе
в.

07

ма
р.

07

Монетарные факторы Инфляционные ожидания Немонетарные факторы



35

2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ
    ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïðîèçîøëî òðàäèöèîííîå äëÿ ýòîãî
ïåðèîäà ãîäà ñåçîííîå ïîâûøåíèå öåí. Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëü-
íîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïîâûøåíèå
óðîâíÿ èíôëÿöèè â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ñîñòàâèëî 2,0 ïðîöåíòà
(â ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë 3,0 ïðîöåí-
òà), íå ïðåâûñèâ ïðîãíîçèðóåìûé íà ïåðâûé êâàðòàë óðîâåíü â 3,2 ïðî-
öåíòà. Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëèâøèì äèíàìèêó öåí â îò÷åòíîì
êâàðòàëå, ñòàë ðîñò öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ. Ðîñò öåí íà ïðîäóêòû
ïèòàíèÿ â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîñòàâèë 2,8 ïðîöåíòà, ðîñò öåí
íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû – 1,8 ïðîöåíòà, íà ïëàòíûå óñëóãè –
0,9 ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.1. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè óðîâåíü èíôëÿöèè ñëîæèëñÿ íà óðîâíå 4,0
ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ïðèðîñò öåí íà òîâàðû ñîñòàâèë 3,5 ïðîöåíòà, à
óñëóãè ïîäîðîæàëè íà 8,0 ïðîöåíòà. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, êàê è
â ïðîøëûå ïåðèîäû, ñëîæèëñÿ, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà ïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû, êîòîðûå çàíèìàþò â ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíå
îêîëî 60 ïðîöåíòîâ.

Ðèñ. 2.2. Ñòðóêòóðà ÈÏÖ
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2.1.1. Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â ïåð-
âîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ôîðìèðîâàëñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ñåçîííîãî ðî-
ñòà öåí íà òàêèå âèäû ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ êàê: ôðóêòû è îâîùè, ìîëî÷-
íûå è ìÿñíûå èçäåëèÿ. Èçìåíåíèå ÈÏÖ íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
çà ïåðâûé êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëî 2,8 ïðîöåíòà, ÷òî çíà÷è-
òåëüíî íèæå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2006 ãîäà (6,9 ïðîöåíòà).

Ðèñ. 2.3à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Äèíàìèêà öåí íà ïðîäóêòû ðàñòåíèåâîäñòâà îòðàæàëà ñîñòîÿíèå
îáúåìîâ èõ ïðîèçâîäñòâà è ýêñïîðòà. Â 2006 ãîäó óâåëè÷åíèå ïðîèç-
âîäñòâà êàðòîôåëÿ, îâîùåé, áàõ÷åâûõ, ïëîäîâî-ÿãîäíûõ êóëüòóð ñïî-
ñîáñòâîâàëî áîëåå íèçêèì òåìïàì ïðèðîñòà öåí ïî äàííîé ãðóïïå òî-
âàðîâ â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà. Òàê, ïëîäîîâîùíàÿ ïðîäóêöèÿ â
ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ïîäîðîæàëà íà 0,6 ïðîöåíòà, à ñ íà÷àëà 2007 ãîäà –
íà 13,2 ïðîöåíòà (âêëàä ýòîãî ôàêòîðà â óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë
îêîëî 0,95 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (äàëåå ï.ï.)). Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñî-
õðàíÿþòñÿ áîëüøèå îáúåìû ýêñïîðòà ðàñòèòåëüíîé ïðîäóêöèè â ñî-
ñåäíèå ñòðàíû: çà ÿíâàðü-ôåâðàëü 2007 ãîäà ýêñïîðòèðîâàíî íà 35,7
ïðîöåíòà áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà.
Êàê îáû÷íî, îñíîâíîé ðîñò öåí ïî ýòîé ãðóïïå ïðèõîäèòñÿ íà ïåðâûé
êâàðòàë ãîäà. Îäíàêî ñ ïîñòóïëåíèåì íà ðûíîê óðîæàÿ 2007 ãîäà îæè-
äàåòñÿ ñíèæåíèå öåí â ýòîé ãðóïïå òîâàðîâ â òðåòüåì êâàðòàëå.

Ïðîäîëæàþò ñîêðàùàòüñÿ ïîñåâû çåðíîâûõ êóëüòóð â ðåñïóáëèêå.
Ïðîèçâîäñòâî ìóêè èç çåðíîâûõ êóëüòóð, ïîñëå ïàäåíèÿ íà 41,9 ïðî-
öåíòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà, â ÿíâàðå-ìàðòå 2007 ãîäà âûðîñëî
íà 18,6 ïðîöåíòà. Â òî æå âðåìÿ ïðîäîëæàþò ðàñòè îòïóñêíûå öåíû íà
èìïîðòèðóåìûå çåðíî è ìóêó. Â ñâÿçè ñ ýòèì öåíû íà õëåá, õëåáîáóëî÷-
íûå èçäåëèÿ è êðóïû ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2006 ãîäà âûðîñëè íà 3,7
ïðîöåíòà (â òîì ÷èñëå õëåá ïîäîðîæàë íà 6,5 ïðîöåíòà, à ìóêà âûñøåãî
ñîðòà – íà 5,5 ïðîöåíòà). Ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà öåíû ïî ýòîé ãðóïïå
âîçðîñëè íà 0,6 ïðîöåíòà (â òîì ÷èñëå ìóêà âûñøåãî ñîðòà ïîäîðîæàëà
íà 4,4 ïðîöåíòà) è âêëàä âñåé ãðóïïû â óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë 0,1

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007
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ï.ï. (áîëåå 16 ïðîöåíòîâ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ïðèõîäèòñÿ íà äàí-
íóþ ãðóïïó).

Íåñìîòðÿ íà ðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà è ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè æè-
âîòíîâîäñòâà íà 1,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2007 ãîäà,
ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ óäîðîæàíèÿ ìÿñíûõ ïðîäóêòîâ. Òàê, çà îò÷åò-
íûé ïåðèîä öåíû íà ìÿñî ïîâûñèëèñü íà 1,1 ïðîöåíòà, íà ìàñëî è æèðû
– íà 2,4 ïðîöåíòà. Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè (ñ ìàðòà 2006 ãîäà ïî ìàðò
2007 ãîäà) öåíû íà ìÿñíóþ ïðîäóêöèþ âîçðîñëè íà 12,0 ïðîöåíòà.

Ïðîèçâîäñòâî ìîëîêà (ñûðîå) çà ïåðâûé êâàðòàë óâåëè÷èëîñü íà
22,4 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ñîõðàíÿëèñü âûñîêèå òåìïû ðîñòà ýêñïîðòà
ìîëîêà è ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè, ÷òî îòðàçèëîñü íà ðîñòå öåí íà ìîëî÷-
íûå èçäåëèÿ íà 4,0 ïðîöåíòà. Ñ ìàðòà 2006 ãîäà ïî ìàðò 2007 ãîäà ïðè-
ðîñò öåí ïî ãðóïïå «ìîëî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ, ñûðû è ÿéöà» ñîñòàâèëî 9,1
ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.3á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Â òî æå âðåìÿ îòìå÷àåòñÿ ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí íà ñàõàð – íà 4,6
ïðîöåíòà, íà ðûáó – íà 0,1 ïðîöåíòà.

2.1.2. Íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû ñîñòàâèë 101,8 ïðîöåíòà (101,0 ïðîöåíòà çà ÿíâàðü-ìàðò 2006
ãîäà). Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí çàôèêñèðîâàíî íà æèëèùíûå óñëó-
ãè – íà 3,4 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå íà ýëåêòðîýíåðãèþ, ãàç è äðóãèå âèäû
òîïëèâà – íà 3,7 ïðîöåíòà (íà ãàç – íà 25,6 ïðîöåíòà). Ðîñò òàðèôîâ íà
ãàç îñóùåñòâëÿëñÿ â ðàìêàõ ñðåäíåñðî÷íîé òàðèôíîé ïîëèòèêè ââèäó
ïîâûøåíèÿ îòïóñêíûõ öåí íà ãàç Óçáåêèñòàíîì. Òàê, âêëàä ýòî ôàêòî-
ðà â ñëîæèâøèéñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòàâèë 0,2 ï.ï.

Îäåæäà è îáóâü ïîäîðîæàëà íà 1,2 ïðîöåíòà, è ïðåäìåòû äîìàøíå-
ãî îáèõîäà – íà 1,8 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå ìåáåëü è íàïîëüíûå ïîêðû-
òèÿ – íà 4,3 ïðîöåíòà. Â îñíîâíîì äàííûå ôàêòîðû è îáóñëîâèëè ñëî-
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æèâøèéñÿ óðîâåíü öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Ïî îñòàëüíûì
ãðóïïàì òîâàðîâ è èõ ñîñòàâëÿþùèì ðîñò öåí îñòàâàëñÿ óìåðåííûì.

Ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ÈÏÖ íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
îêàçàëî ñíèæåíèå öåí íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû íà 4,2 ïðîöåí-
òà, ïðè ýòîì áåíçèí ïîäåøåâåë íà 4,6 ïðîöåíòà, à äèçåëüíîå òîïëèâî –
íà 3,4 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.4à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

2.1.3. Óñëóãè

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà âûðîñ
íà 0,9 ïðîöåíòà (â ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ïðèðîñò ñîñòàâèë 0,6 ïðî-
öåíòà). Â öåëîì ðîñò öåí áûë óìåðåííûì è, â îñíîâíîì, ñëîæèëñÿ çà
ñ÷åò ðîñòà öåí íà óñëóãè ñâÿçè – íà 1,3 ïðîöåíòà è óñëóãè ðåñòîðàíîâ è
ãîñòèíèö – íà 1,0 ïðîöåíòà. Êðîìå òîãî, ïîäîðîæàëè óñëóãè îáðàçîâà-
íèÿ íà 0,3 ïðîöåíòà.

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âîçðîñ íà 8,0
ïðîöåíòà. Îñíîâíîé âêëàä âíåñ ðîñò öåí íà óñëóãè îáðàçîâàíèÿ – íà
19,7 ïðîöåíòà è íà óñëóãè ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö – íà 3,4 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.4á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007
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Ðèñ. 2.5à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè

Ðèñ. 2.5á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè

2.2. ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ Â ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà âî âñåõ ðåãèîíàõ ðåñïóáëèêè ïðîèçî-
øåë ðîñò öåí. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî â Îøñêîé,
Òàëàññêîé è Æàëàëàáàòñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 2,8, 2,7

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå
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Ðèñ. 2.6à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî îáëàñòÿì
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Ðèñ. 2.6á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî îáëàñòÿì

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007

è 2,1 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí â ýòèõ
îáëàñòÿõ ÿâèëîñü ñóùåñòâåííîå ïîâûøåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû.

Â ãîðîäå Áèøêåê îòìå÷àëñÿ ðîñò öåí íà 2,0 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ïðî-
äóêòû ïèòàíèÿ ïîäîðîæàëè íà 2,6 ïðîöåíòà.
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3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

Èçìåíåíèå ãîäîâûõ íîìèíàëüíûõ òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåæíûõ àã-
ðåãàòîâ íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà1  áûëî â äâà è áîëåå ðàçà âûøå, ÷åì â
àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2006 ãîäà (ìàðò 2006 ê ìàðòó 2005 ãîäà).

Ðèñ. 3.1à. Äèíàìèêà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ (íà íà÷àëî ïåðèîäà)

3.1.1. Äåíåæíàÿ áàçà2

Äåíåæíàÿ áàçà íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëà 22176,3 ìëí.
ñîìîâ, ñíèçèâøèñü íà 2,7 ïðîöåíòà çà ïåðâûé êâàðòàë 2007 ãîäà â íî-
ìèíàëüíîì âûðàæåíèè, à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè – íà 4,6 ïðîöåíòà. Â
öåëîì íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2006 ãîäà íî-
ìèíàëüíûé ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 44,5 ïðîöåíòà, è 38,9 ïðî-
öåíòà – â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Ðèñ. 3.1á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ (íà íà÷àëî ïåðèîäà)

1 Äàííûå íà êîíåö ïåðèîäà îòðàæàþò ñîñòîÿíèå ïîêàçàòåëÿ íà 31 ìàðòà 2007 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî.
2 Ñ ó÷åòîì äàííûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ, íî ïðîöåññ ëèêâèäàöèè íå

çàâåðøåí.
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Íà èçìåíåíèå äåíåæíîé áàçû (-622,6 ìëí. ñîìîâ) â ðàçðåçå îïåðà-
öèé îñíîâíîå âëèÿíèå îêàçàëè îïåðàöèè Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè, êîòîðûå ñîêðàòèëè äåíåæíóþ áàçó íà 925,3 ìëí. ñîìîâ, ÷òî
ïðåèìóùåñòâåííî áûëî ñâÿçàíî ñ ïðåâûøåíèåì äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà íàä ðàñõîäàìè.

Îïåðàöèè ÍÁÊÐ óâåëè÷èëè îáúåì ðåçåðâíûõ äåíåã íà 302,7 ìëí.
ñîìîâ, ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò ïðîâîäèìûõ îáðàòíûõ ÐÅÏÎ-îïåðà-
öèé (249,2 ìëí. ñîìîâ).

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé áàçû ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2007 ãîäà ïðàêòè-
÷åñêè íå èçìåíèëàñü, è íà êîíåö ìàðòà äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùå-
íèè ñîñòàâèëà 87,27 ïðîöåíòà (íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà – 87,33 ïðî-
öåíòà), à äîëÿ ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ â ÍÁÊÐ ñîñòàâèëà 12,73 ïðîöåíòà (íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà –
12,67 ïðîöåíòà).

Äåíüãè â îáðàùåíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñíèçèëèñü íà 2,8 ïðîöåí-
òà è ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà 2007 ãîäà ñîñòàâèëè
19354,1 ìëí. ñîìîâ. Ïðèðîñò äåíåã â îáðàùåíèè íà êîíåö ìàðòà 2007
ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2006 ãîäà âûðàæåíèè ñîñòàâèë 45,2 ïðî-
öåíòà, ÷òî çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò òåìïû èõ ðîñòà ïðîøëîãî ãîäà (-0,6
ïðîöåíòà – â ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà è ìàðò 2006 ê ìàðòó 2005 ãîäà –
13,6 ïðîöåíòà).

3.1.2. Àãðåãàò Ì2

Äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà êîíåö ïåðâîãî êâàð-
òàëà 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 24017,7 ìëí. ñîìîâ. Ñîêðàùåíèå àãðåãàòà Ì2
â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîñòàâèëî 0,4 ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì
âûðàæåíèè è 2,3 ïðîöåíòà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Â öåëîì íà êîíåö
ìàðòà 2007 ãîäà äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 â ãîäîâîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëàñü
íà 49,6 ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè è íà 43,8 ïðîöåíòà – ðå-
àëüíîì âûðàæåíèè.

Ñíèæåíèå îáúåìà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 ñâÿçàíî ñ ñîêðàùåíèåì
äåíåã âíå áàíêîâ (íà 3,5 ïðîöåíòà), ïðè óâåëè÷åíèè äåïîçèòîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå. Äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëèñü çà îò-
÷åòíûé ïåðèîä íà 12,4 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ïðèðîñò îáúåìà ïåðåâîäíûõ
(äî âîñòðåáîâàíèÿ) äåïîçèòîâ ñîñòàâèë 1,2 ïðîöåíòà, à äðóãèõ (ñðî÷-
íûõ) äåïîçèòîâ – 38,3 ïðîöåíòà. Â öåëîì, íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà óâå-
ëè÷åíèå äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2006
ãîäà ñîñòàâèëî 70,7 ïðîöåíòà, ÷òî ïî÷òè â äâà ðàçà ïðåâûøàåò òåìïû
èõ ðîñòà â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà (ìàðò 2006 ê ìàðòó 2005
ãîäà – 36,2 ïðîöåíòà).

3.1.3. Àãðåãàò Ì2Õ

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ, âêëþ÷àþùåé äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, ñíèçèëñÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 5,9 ïðîöåíòà, è íà êîíåö
ìàðòà 2007 ãîäà ñîñòàâèë 30387,3 ìëí. ñîìîâ (32280,9 ìëí. ñîìîâ – íà
íà÷àëî 2007 ãîäà).

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007
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Ñîêðàùåíèå îáúåìà øèðîêèõ äåíåã ïðîèçîøëî çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ
äåïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îáúåì êîòîðîé ñíèçèëñÿ íà 9,5
ïðîöåíòà, è ñîêðàùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ íà 3,5 ïðîöåíòà.

Îáúåì äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñî-
êðàòèëñÿ íà 22,1 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì â ãîäîâîì âûðàæåíèè îòìå÷åí èõ
ðîñò íà 26,2 ïðîöåíòà (ìàðò 2007 ê ìàðòó 2006 ãîäà). Â òî âðåìÿ êàê ïî
äàííûì ïðîøëîãî ãîäà â ïåðâîì êâàðòàëå îòìå÷àëîñü óâåëè÷åíèå ýòî-
ãî ïîêàçàòåëÿ íà 1,9 ïðîöåíòà, à â ãîäîâîì âûðàæåíèè – ñíèæåíèå íà
10,8 ïðîöåíòà (ìàðò 2006 ê ìàðòó 2005 ãîäà).

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ â îò÷åòíîì ïåðèîäå èçìåíèëàñü
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

− äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ óâåëè÷èëàñü äî 61,5 ïðîöåíòà (60,0
ïðîöåíòà – íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü äî 17,3 ïðî-
öåíòà (14,5 ïðîöåíòà – íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèçèëàñü äî 21,1 ïðîöåíòà
(25,5 ïðîöåíòà – íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà).

Àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ øèðîêîãî ïîêàçàòåëÿ äåíåæíîé
ìàññû Ì2Õ ïîêàçûâàåò, ÷òî îñíîâíîå âëèÿíèå íà åãî èçìåíåíèå îêàçà-
ëî óìåíüøåíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðè
óâåëè÷åíèè ÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ, îáóñëîâëåííîì ðîñòîì êðåäè-
òà â ýêîíîìèêó.

Ìóëüòèïëèêàòîð øèðîêèõ äåíåã, õàðàêòåðèçóþùèé ñòåïåíü ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2006 ãîäîì è íà êîíåö
îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 1,370 (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà – 1,416).

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ, âêëþ÷àþùèõ äåïîçèòû
â èíâàëþòå ïî ïîñòîÿííîìó îáìåííîìó êóðñó, íà êîíåö îò÷åòíîãî êâàð-
òàëà ñîñòàâèëà 4,2 (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà – 4,5). Êîýôôèöèåíò ìîíåòè-
çàöèè ýêîíîìèêè, ðàññ÷èòàííûé ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ, ñîñòà-
âèë 23,8 ïðîöåíòà (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà – 22,4 ïðîöåíòà).

 Ðèñ. 3.2. Ñòðóêòóðà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2Õ
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3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1. Äåíåæíûé ðûíîê

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà, â óñëîâèÿõ âûñîêîãî óðîâíÿ ëèêâèä-
íîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, ñòîèìîñòü êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå, êàê â ñåãìåíòå îïåðàöèé ÐÅÏÎ, òàê è â ñåãìåíòå îáû÷íûõ êðåäè-
òîâ ïîñòåïåííî ñíèæàëàñü ñ 3,5 íà íà÷àëî ãîäà äî 2,5 ïðîöåíòà ê êîíöó
îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Ïðè ýòîì âîëàòèëüíîñòü ñòàâîê ïî êðåäèòàì â íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå çàìåòíî óìåíüøèëàñü.

Â ñðåäíåì çà êâàðòàë ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ, ñî-
ñòàâèâøèì 93,7 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ñäåëîê â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå, áûëà íà óðîâíå 3,0 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü íà 0,2 ï.ï. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è íà 0,5 ï.ï. – ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà. Ñðåäíèé óðîâåíü ñòàâêè ïî ìåæ-
áàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñî-
ñòàâèë 3,1 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 0,3 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïîêàçàòåëåì çà ïåðâûé êâàðòàë 2006 ãîäà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåð-
òûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà ñòîèìîñòü êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
òàêæå ïîâûñèëàñü – íà 0,5 ï.ï. Ðîñò ñðåäíåãî óðîâíÿ ñòàâêè ïî êðåäè-
òàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî â ñðàâíèâàåìûõ ïå-
ðèîäàõ ìåæäó áàíêàìè çàêëþ÷àëèñü ñäåëêè ïî íóëåâûì è ñíèæåííûì
ñòàâêàì ïîä çàëîã èíîñòðàííîé âàëþòû, â òî âðåìÿ êàê â ïåðâîì êâàð-
òàëå 2007 ãîäà ïîäîáíûå êðåäèòû íå âûäàâàëèñü.

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòíîãî
ðûíêà â ïåðâîì êâàðòàëå ñòàâêè òàêæå êîëåáàëèñü â óçêîì äèàïàçîíå â
çàâèñèìîñòè îò ñðîêà, íàëè÷èÿ è õàðàêòåðà çàëîãà. Â ñðåäíåì çà îò÷åò-
íûé êâàðòàë ñòîèìîñòü êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå íà ìåæáàíêîâ-
ñêîì êðåäèòíîì ðûíêå ñîñòàâèëà 7,3 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 1,5 ï.ï.
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì ïåðâîãî êâàðòàëà ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà è íà 2,9 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà
â ñâÿçè ñ óäëèíåíèåì ñðîêîâ êðåäèòîâàíèÿ. Âñåãî çà îò÷åòíûé êâàðòàë

 Ðèñ. 3.3. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà
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áûëî çàêëþ÷åíî 11 ñäåëîê. Ïðè ýòîì ñðåäíÿÿ ñðî÷íîñòü îïåðàöèé çà
êâàðòàë ñîñòàâèëà 102 äíÿ, ÷òî çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò ñðåäíèé ñðîê
ïî ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (ñîñòàâëÿþùèì â
ñðåäíåì 3 äíÿ).

Íåêîòîðîå ñíèæåíèå óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå,
îòìå÷àâøååñÿ â íà÷àëå ãîäà, îòðàçèëîñü íà ðûíêå íîò ÍÁÊÐ: àêòèâ-
íîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áûëà äîâîëüíî íåñòàáèëüíîé, âñëåäñòâèå
÷åãî ïîëîâèíà àóêöèîíîâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íå ñîñòîÿëàñü â ñâÿçè ñ
íåäîñòàòî÷íûì êîëè÷åñòâîì ó÷àñòíèêîâ. Ïðè ýòîì îñíîâíîé ñïðîñ áûë
ñîñðåäîòî÷åí â ñåãìåíòå 14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, äîõîäíîñòü êîòî-
ðûõ óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 0,4 ï.ï., äî 3,3
ïðîöåíòà íà êîíåö ïåðèîäà. Â ñåãìåíòå 28-ìè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ â ïåð-
âîì êâàðòàëå ñîñòîÿëîñü ëèøü òðåòü èç îáúÿâëåííûõ àóêöèîíîâ (ïî äâà
â ÿíâàðå è ìàðòå), à èõ äîõîäíîñòü íà êîíåö êâàðòàëà ñîñòàâèëà 3,25
ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü íà 0,1 ï.ï. Â ðåçóëüòàòå çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâ-
êè, ïðèâÿçàííîå ê äîõîäíîñòè 28-ìè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, íà êîíåö ïå-
ðèîäà òàêæå ñîñòàâèëî 3,25 ïðîöåíòà. Îïåðàöèè ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîñðåäñòâîì âûäà÷è êðåäèòîâ «îâåðíàéò» ÍÁÊÐ
â îò÷åòíîì ïåðèîäå íå ïðîâîäèë.

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ÍÁÊÐ ïðîäîëæèë ðàáîòó ïî èçúÿòèþ
èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Â ñâÿçè ñ ýòèì ÍÁÊÐ
ïðîâîäèë àóêöèîíû îáðàòíûõ ÐÅÏÎ-îïåðàöèé, îáúåì êîòîðûõ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì ñîêðàòèëñÿ íà 67,2 ïðîöåíòà, ñîñòà-
âèâ 351,8 ìëí. ñîìîâ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äàííûì îïåðàöèÿì â ñðåä-
íåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë ñîñòàâèëà 3,6 ïðîöåíòà, ÷òî íà 0,7 ï.ï. íèæå
ñòàâêè çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà. Ñðåäíåâçâåøåííûé ñðîê ñäåëîê
ñîñòàâèë 46 äíåé.

Êðîìå òîãî, â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñ öåëüþ ñòåðèëèçàöèè èçáûòî÷-
íîé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÍÁÊÐ óâåëè÷èë îáúåì åæåíåäåëü-
íîé ýìèññèè íîò ÍÁÊÐ ñ 24 äî 32 ìëí. ñîìîâ. Â öåëîì çà êâàðòàë áûëî
ðàçìåùåíî íîò íà ñóììó 151,0 ìëí. ñîìîâ.

Îáúåì îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì âûðîñ â 2,7 ðàçà è ñîñòàâèë 4,1 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Òàêèì
îáðàçîì ÍÁÊÐ èçúÿë 158,3 ìëí. ñîìîâ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Ñðî÷-
íîñòü äàííûõ îïåðàöèé ñîñòàâèëà 61 äåíü.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå îáúåì îïåðàöèé ïî ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ íà êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà â ÍÁÊÐ ñîñòàâèë 250,0
ìëí. ñîìîâ ïî ñòàâêå 2,0 ïðîöåíòà íà ñðîê îäèí ìåñÿö.

3.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà âûñîêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå ñïîñîáñòâîâàë ðîñòó ñïðîñà íà ãîñóäàðñòâåííûå êàç-
íà÷åéñêèå âåêñåëÿ. Â ðåçóëüòàòå íà ïðîòÿæåíèè âñåãî îò÷åòíîãî ïåðèî-
äà íà ðûíêå ÃÊÂ íàáëþäàëîñü óñòîé÷èâîå ñíèæåíèå äîõîäíîñòè ïðàê-
òè÷åñêè ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ.
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Íà êîíåö ìàðòà îáùàÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ÃÊÂ ñîñòà-
âèëà 6,7 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü íà 1,8 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà.
Íàèáîëåå çàìåòíîå ñíèæåíèå äîõîäíîñòè îòìå÷àëîñü ïî 12-òè ìåñÿ÷-
íûì ÃÊÂ â ñâÿçè ñ áîëåå âûñîêèì ñïðîñîì íà äàííûå âåêñåëÿ.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà ñðåäíèé óðîâåíü
äîõîäíîñòè âåêñåëåé óâåëè÷èëñÿ âî âñåõ ñåãìåíòàõ, çà èñêëþ÷åíèåì 24-õ
ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ. Ïðè ýòîì îáùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ïî âñåì ÃÊÂ óâå-
ëè÷èëñÿ íà 1,3 ï.ï.

3.3. ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû ïðîèñõîäèëè ïîä âîçäåéñòâèåì êàê âíóòðåííèõ, òàê è
âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Òàê, â ïåðâóþ ðàáî÷óþ íåäåëþ ãîäà îòìå÷àëîñü
ïîâûøåíèå êóðñà äîëëàðà ÑØÀ. Ýòî áûëî îáóñëîâëåíî ðîñòîì ñïðîñà
íà èíîñòðàííóþ âàëþòó ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñâÿçè ñ óâå-
ëè÷åíèåì èõ ðàñõîäîâ íà îïëàòó èìïîðòíûõ êîíòðàêòîâ êëèåíòîâ, à
òàêæå óêðåïëåíèåì êóðñà äîëëàðà ÑØÀ îòíîñèòåëüíî îñíîâíûõ ìèðî-
âûõ âàëþò íà âíåøíèõ ðûíêàõ â ýòîò ïåðèîä. Â öåëÿõ ñãëàæèâàíèÿ
êîíúþíêòóðû ðûíêà ÍÁÊÐ â ÿíâàðå – íà÷àëå ôåâðàëÿ ïðîâîäèë îïåðà-
öèè ïî ïðîäàæå äîëëàðîâ ÑØÀ íà ìåæáàíêîâñêèõ âàëþòíûõ òîðãàõ,
÷òî ïîâëèÿëî íà ñòàáèëèçàöèþ ñèòóàöèè íà âàëþòíîì ðûíêå. Â íà÷àëå
ôåâðàëÿ êóðñ íà÷àë ñíèæàòüñÿ ïîä âëèÿíèåì óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ
èíîñòðàííîé âàëþòû âñëåäñòâèå ïðèòîêà äåïîçèòîâ è äåíåæíûõ ïåðå-
âîäîâ, à òàêæå ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà îïåðà-
öèè ïî îïëàòå èìïîðòíûõ êîíòðàêòîâ â ìàðòå. Êðîìå òîãî, îïðåäåëåí-
íîå âëèÿíèå íà åãî ñíèæåíèå òàêæå îêàçàëî îñëàáëåíèå êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ îòíîñèòåëüíî îñíîâíûõ ìèðîâûõ âàëþò íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Â
óñëîâèÿõ èçìåíèâøåéñÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà ñ êîíöà ôåâðàëÿ ÍÁÊÐ
íà÷àë ïîêóïàòü äîëëàðû ÑØÀ íà ìåæáàíêîâñêèõ âàëþòíûõ òîðãàõ.

Â ðåçóëüòàòå ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà âàëþòíûõ

Ðèñ. 3.4. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007
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òîðãàõ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 38,0502 ñîì/äîëë. ÑØÀ,
ñíèçèâøèñü çà êâàðòàë íà 0,01 ïðîöåíòà. Êóðñ ïðîäàæè äîëëàðà â îá-
ìåííûõ áþðî ñíèçèëñÿ äî 37,9362 ñîì/äîëë. ÑØÀ íà êîíåö ìàðòà, ïî-
âûñèâøèñü íà 0,6 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë
38,0515 ñîì/äîëë. ÑØÀ, ñíèçèâøèñü çà êâàðòàë íà 0,19 ïðîöåíòà. Äëÿ
ñðàâíåíèÿ: â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà ó÷åòíûé êóðñ äîëëà-
ðà ïîâûñèëñÿ íà 0,17 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 41,3726 ñîì/äîëë. ÑØÀ.

Ðèñ. 3.5. Òåìïû èçìåíåíèÿ ó÷åòíîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ

Äèíàìèêà îáìåííîãî êóðñà åâðî â íàëè÷íîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî
âàëþòíîãî ðûíêà, êàê îáû÷íî, â îñíîâíîì ñîîòâåòñòâîâàëà åãî êîëå-
áàíèÿì íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Òàê, â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïðåîáëà-
äàëà òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ êóðñà åâðîïåéñêîé âàëþòû. Êóðñ ïðîäàæè
åâðî â öåëîì çà êâàðòàë ïîâûñèëñÿ íà 1,8 ïðîöåíòà è íà êîíåö ìàðòà
ñîñòàâèë 50,75 ñîì/åâðî. Ó÷åòíûé êóðñ íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèë 50,65
ñîì/åâðî, óâåëè÷èâøèñü çà êâàðòàë íà 0,9 ïðîöåíòà.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ñðåäíåå çíà÷åíèå íîìèíàëüíîãî ýô-
ôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà ñîìà çà ïåðâûé êâàðòàë 2007 ãîäà ïîâû-
ñèëîñü íà 3,7 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà.
Íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà èíäåêñ íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåí-
íîãî êóðñà ñîñòàâèë 127,8.

Íåñìîòðÿ íà áîëåå âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè â ñòðàíàõ ïàðòíå-
ðàõ, ïîêàçàòåëü èíäåêñà ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà óê-
ðåïèëñÿ, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî óêðåïëåíèåì íîìèíàëüíîãî äâóõñòîðîí-
íåãî îáìåííîãî êóðñà ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ è ê ðîññèé-
ñêîìó ðóáëþ. Ñðåäíåå çíà÷åíèå ÐÝÎÊ ñîìà çà ïåðâûé êâàðòàë 2007 ãîäà
ïîâûñèëîñü íà 0,7 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà,
à ïî îòíîøåíèþ ê ÷åòâåðòîìó êâàðòàëó ðåàëüíûé êóðñ óêðåïèëñÿ íà 1,0
ï.ï. Íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà èíäåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåí-
íîãî êóðñà ñîñòàâèë 93,6.
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3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

3.4.1. Âíåøíèé ñïðîñ

Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè çà ïåðâûé êâàðòàë 2007 ãîäà ñëîæèëîñü îòðèöàòåëüíûì è
ñîñòàâèëî 278,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ ïðîòèâ 133,1 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ
– çà ïåðâûé êâàðòàë 2006 ãîäà.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ ñîñòàâèë 780,2 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 59,4 ïðîöåíòà âûøå ïîêàçàòåëÿ çà ñîîòâåòñòâóþùèé
ïåðèîä 2006 ãîäà. Òîâàðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ âîç-
ðîñ íà 52,0 ïðîöåíòà, à ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ – íà 66,5 ïðîöåíòà. Ðîñò îáúå-
ìà òîâàðíûõ ïîòîêîâ áûë îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì îáúåìà êàê èìïîð-
òà, òàê è ýêñïîðòà òîâàðîâ.

Ðèñ. 3.7. Òîðãîâûé áàëàíñ

Ðèñ. 3.6. Èíäåêñû ýôôåêòèâíîãî êóðñà ñîìà

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007
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Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ c ó÷åòîì äîîöåíîê ÍÁÊÐ çà ïåðâûé
êâàðòàë 2007 ãîäà ñîñòàâèë 250,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 40,7 ïðî-
öåíòà áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2006 ãîäà. Ðîñò ýêñïîðòà îáåñ-
ïå÷èâàëñÿ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïîñòàâîê òîâàðîâ â ñòðàíû äàëüíåãî çà-
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ðóáåæüÿ íà 49,9 ïðîöåíòà, â ñòðàíû ÑÍÃ – íà 27,5 ïðîöåíòà. Ýêñïîðò
çîëîòà ñíèçèëñÿ íà 17,4 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ýêñïîðò áåç ó÷åòà çîëîòà
âûðîñ íà 71,6 ïðîöåíòà.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ýêñïîðòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà
îòìå÷åí çíà÷èòåëüíûé ðîñò ïîñòàâîê ýíåðãîïðîäóêòîâ è ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ òîâàðîâ, ïðè ýòîì íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå ïîñòàâîê ïðîìåæóòî÷-
íûõ òîâàðîâ. Òàê, ýêñïîðò ýíåðãîïðîäóêòîâ óâåëè÷èëñÿ â ÷åòûðå ðàçà
è ñîñòàâèë 85,3 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ýêñïîðò ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ
óâåëè÷èëñÿ íà 34,8 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 61,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïî-
ñòàâêè ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ ñîêðàòèëèñü íà 12,1 ïðîöåíòà.

Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå ýêñïîðòà çà ïåðâûé êâàð-
òàë 2007 ãîäà äîëè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ è ÑÍÃ ñîñòàâèëè 62,1 è
37,9 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ âîçðîñëè íà
50,9 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà è ñîñòàâèëè
153,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ðîñò ýêñïîðòà â îñíîâíîì áûë ñâÿçàí ñ óâå-
ëè÷åíèåì ýêñïîðòà â Àôãàíèñòàí â 4,7 ðàçà. Çíà÷èòåëüíûé ðîñò ýêñ-
ïîðòà â äàííóþ ñòðàíó îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì ðåýêñïîðòà íåôòåïðî-
äóêòîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû ñíèçèëñÿ ýêñïîðò â Øâåéöàðèþ íà 17,4 ïðî-
öåíòà, îáóñëîâëåííûé ñíèæåíèåì ýêñïîðòà çîëîòà. Òåì íå ìåíåå, îñ-
íîâíûìè ïàðòíåðàìè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ýêñïîðòíûì îïåðà-
öèÿì ÿâëÿëèñü Àôãàíèñòàí è Øâåéöàðèÿ, íà äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäè-
ëîñü ïîðÿäêà 76,2 ïðîöåíòà îò ýêñïîðòà â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ.

Ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â ñòðàíû ÑÍÃ ñîñòàâèëè 93,7 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ. Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ îñíîâíûìè ïàðòíåðàìè îñòàþòñÿ Ðîññèÿ è
Êàçàõñòàí, óäåëüíûå âåñà êîòîðûõ â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòíûõ îïåðà-
öèé â ñòðàíû ÑÍÃ ñîñòàâèëè 42,2 è 38,8 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Îñî-
áåííî çàìåòíî óâåëè÷èëèñü ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â Êàçàõñòàí (íà 49,9
ïðîöåíòà) è â Ðîññèþ (íà 20,4 ïðîöåíòà), çà ñ÷åò óâåëè÷èâøèõñÿ ïîñòà-
âîê õëîïêà, øâåéíûõ èçäåëèé, èçäåëèé èç ïëàñòìàññû.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì èìïîðò3  òîâàðîâ (â öåíàõ ÔÎÁ) çà
îò÷åòíûé êâàðòàë ñîñòàâèë 529,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è âîçðîñ íà 70,1
ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà. Íàáëþäà-
ëîñü óâåëè÷åíèå îáúåìîâ èìïîðòà èç ñòðàí ÑÍÃ íà 82,8 ïðîöåíòà, èç
ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – íà 53,5 ïðîöåíòà.

Ñîãëàñíî ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå èìïîðòà â öåíàõ ÑÈÔ, ðîñò
ïîñòóïëåíèé â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà íàáëþäàëñÿ ïî âñåì ãðóïïàì
òîâàðîâ. Íàèáîëåå êðóïíûìè ñòàòüÿìè èìïîðòà ñòàëè ýíåðãîïðîäóê-
òû è èíâåñòèöèîííûå òîâàðû, èõ óäåëüíûé âåñ ñîñòàâèë 34,2 è 26,0 ïðî-
öåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Èìïîðò èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ âîçðîñ â 2,5
ðàçà, à èìïîðò ýíåðãîïðîäóêòîâ íà 89,0 ïðîöåíòà, ÷òî áûëî îáóñëîâëå-
íî ïðîäîëæàþùèìñÿ ðîñòîì ïîñòàâîê íåôòåïðîäóêòîâ èç Ðîññèè è
Êàçàõñòàíà.

3 Èìïîðò ÑÈÔ ñ ó÷åòîì ÷åëíîêîâ è äîîöåíîê ñîñòàâèë 570,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, äåôèöèò òîðãîâîãî
áàëàíñà – -319,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
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Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå èìïîðòà â öåíàõ ÑÈÔ çà ïåðâûé êâàð-
òàë 2007 ãîäà áûëî îòìå÷åíî óâåëè÷åíèå îáúåìà ïîñòàâîê êàê èç ñòðàí
äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, òàê è èç ñòðàí ÑÍÃ íà 88,3 è 79,0 ïðîöåíòà, ñîîò-
âåòñòâåííî. Ïðè ýòîì, óäåëüíûé âåñ ñòðàí ÑÍÃ ñîñòàâèë 60,4 ïðîöåí-
òà, ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – 39,6 ïðîöåíòà. Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ íà-
áëþäàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ðîñò èìïîðòà èç Ðîññèè (íà 89,8 ïðîöåíòà), èç
Êàçàõñòàíà (íà 38,4 ïðîöåíòà) è èç Óçáåêèñòàíà (íà 91,8 ïðîöåíòà), íà
äîëþ êîòîðûõ â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïðèõîäèëîñü 92,5 ïðîöåíòà
èìïîðòà èç ñòðàí ÑÍÃ.

Óâåëè÷åíèå èìïîðòà èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ áûëî îáóñëîâëå-
íî ñóùåñòâåííûì ðîñòîì èìïîðòà èç ÑØÀ è Êèòàÿ, íà äîëþ êîòîðûõ
ïðèõîäèëîñü ïîðÿäêà 60,0 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà èìïîðòà èç ñòðàí
äàëüíåãî çàðóáåæüÿ. Ðîñò èìïîðòà èç Êèòàÿ ñîñòàâèë 72,1 ïðîöåíòà, à
èìïîðò èç ÑØÀ âîçðîñ â 6,6 ðàçà, çà ñ÷åò óâåëè÷èâøèõñÿ ïîñòàâîê ïðî-
äóêòîâ ïèòàíèÿ è ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé.

3.4.2. Âíóòðåííèé ñïðîñ

3.4.2.1. ×àñòíîå ïîòðåáëåíèå

Íàèáîëüøèé âêëàä â ðîñò ýêîíîìèêè â ïåðâîì êâàðòàëå âíåñ âíóò-
ðåííèé ñïðîñ, â îñíîâíîì, ÷àñòíîå ïîòðåáëåíèå. Ïðè÷èíîé ðîñòà ÷àñò-
íîãî ïîòðåáëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ âûñîêàÿ ïîòðåáèòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü íàñå-
ëåíèÿ, ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå îêàçàë è ðîñò äîõîäîâ. Ïî ïðåäâàðèòåëü-
íûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè çà ÿíâàðü-ôåâðàëü 2007 ãîäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà óâåëè÷èëàñü
íà 29,5 ïðîöåíòà, à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè íà 23,2 ïðîöåíòà.

Ðîñòó äîõîäîâ ñïîñîáñòâîâàëî òàêæå óâåëè÷åíèå òðóäîâîé çàíÿòî-
ñòè íàñåëåíèÿ. Ïîòðåáëåíèå ôèíàíñèðîâàëîñü, êðîìå òîãî, óâåëè÷èâ-
øèìèñÿ äîõîäàìè ÷àñòíûõ ëèö è áûñòðûì ðîñòîì îáúåìà êðåäèòîâ.

3.4.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû

Ñäåðæàííàÿ ïîëèòèêà ðàñõîäîâ áþäæåòà çà äâà ìåñÿöà ïåðâîãî
êâàðòàëà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ òðàäèöèîííûì äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà,
îãðàíè÷èâàëà ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Ïðè ðîñòå äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â ÿíâàðå-ôåâðàëå
2007 ãîäà îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2006 ãîäà â ðåàëü-
íîì âûðàæåíèè (ñ êîððåêòèðîâêîé íà ÈÏÖ) íà 20,9 ïðîöåíòà, ðàñõîäû
óâåëè÷èëèñü íà 10,1 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó
è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé ôîíä óâåëè÷èëèñü òàêæå â ðåàëüíîì âûðà-
æåíèè íà 33,2 ïðîöåíòà.

Çà äâà ìåñÿöà îò÷åòíîãî êâàðòàëà ïðîôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
îòðàæàþùèé ñàëüäî äåíåæíûõ ïîòîêîâ â ðåçóëüòàòå îïåðàöèé îðãà-
íîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è ÷èñòîå ïðèîáðåòåíèå íåôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ, â îò÷åòíîì ïåðèîäå (áåç ó÷åòà êðåäèòîâ â ðàìêàõ Ïðî-
ãðàììû ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé) ñîñòàâèë 1000,6 ìëí. ñîìîâ èëè
7,4 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007
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Ôàêòîðû èíôëÿöèè

3.4.2.3. Èíâåñòèöèè

Â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà, ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì
Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè,
èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë (ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèÿ, ðàñøè-
ðåíèå è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå îáúåêòîâ) âîçðîñëè ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà â 1,6 ðàçà è ñîñòàâèëè 1827,2 ìëí. ñîìîâ.

Èíâåñòèöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé óâåëè÷è-
ëèñü â áîëåå ÷åì 3,8 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà,
à çà ñ÷åò ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ – â 1,4 ðàçà. Â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé òàêæå
ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ. Òàê, ñóùåñòâåííî âîçðîñëà äîëÿ èíâåñòèöèé çà
ñ÷åò ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ñ 19,4 ïðîöåíòà â ÿíâàðå-ìàð-
òå 2006 ãîäà äî 43,1 ïðîöåíòà â îò÷åòíîì êâàðòàëå, à äîëÿ èíâåñòèöèé
çà ñ÷åò ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ ñíèçèëàñü äî 38,5 ïðîöåíòà ñ 47,9 â ïåðâîì
êâàðòàëå 2006 ãîäà.

Ðèñ. 3.8. Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü íàñåëåíèÿ áûëà ïîääåðæàíà âûñîêè-
ìè òåìïàìè æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà – â 1,6 ðàçà ïðåâûøàþùèìè
óðîâåíü ïåðâîãî êâàðòàëà 2006 ãîäà.

3.4.3. Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êî-
ìèòåòà â ÿíâàðå-ìàðòå 2007 ãîäà âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (äàëåå
ÂÂÏ) âûðîñ íà 7,3 ïðîöåíòà (â ÿíâàðå-ìàðòå 2006 ãîäà – íà 2,4 ïðîöåí-
òà). Â öåëîì â îò÷åòíîì ïåðèîäå íàáëþäàëîñü îæèâëåíèå ýêîíîìè÷åñ-
êîé àêòèâíîñòè. Òàê, ïðèðîñò ÂÂÏ áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèé ïî ðàçðà-
áîòêå çîëîòîðóäíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð» ñîñòàâèë 9,5 ïðîöåíòà
(â ÿíâàðå-ìàðòå 2006 ãîäà – ðîñò íà 6,5 ïðîöåíòà). Âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ
ñòîèìîñòü â òîðãîâëå âûðîñëà íà 13,4 ïðîöåíòà, â ñòðîèòåëüñòâå – íà
45,7 ïðîöåíòà, â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå – íà 2,1 ïðîöåíòà. Îòðàñëÿìè òî-
âàðíîãî ïðîèçâîäñòâà îáåñïå÷åí ïðèðîñò ÂÂÏ íà 0,6 ïðîöåíòà. Èíäåêñ
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ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèë 101,1 ïðîöåíòà
ïî ñðàâíåíèþ ñî ñïàäîì íà 7,5 ïðîöåíòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà.
Áåç ó÷åòà ïðîèçâîäñòâà çîëîòîðóäíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîðà» ðîñò
â ïðîìûøëåííîñòè ñîñòàâèë 9,9 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 3.10. Ñòðóêòóðà ÂÂÏ

Ðèñ. 3.9. Ðåàëüíûé ðîñò ÂÂÏ

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹1, 2007

Â ñòðóêòóðå ÂÂÏ â ÿíâàðå-ìàðòå 2007 ãîäà ïðîèçîøëè ñëåäóþùèå
èçìåíåíèÿ: äîëÿ ïðîìûøëåííîñòè ñîêðàòèëàñü è ñîñòàâèëà 20,1 ïðî-
öåíòà, ïðè ýòîì äîëÿ ñåêòîðà óñëóã âîçðîñëà äî 49,2 ïðîöåíòà, ÷òî, ïðåæ-
äå âñåãî, îáóñëîâëåíî âûñîêèìè òåìïàìè ðîñòà îáîðîòîâ òîðãîâëè.
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Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå

4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
    ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß

24 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà ñîñòîÿëîñü çàñåäàíèå Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ñ ó÷àñ-
òèåì ïðåäñòàâèòåëåé îòäåëà ñòðàòåãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ýêñïåðòèçû
Àäìèíèñòðàöèè Ïðåçèäåíòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè. Íà çàñåäàíèè
áûëà çàñëóøàíà èíôîðìàöèÿ è ïðèíÿòî ïîñòàíîâëåíèå ¹4/1 «Î ïðåä-
âàðèòåëüíûõ èòîãàõ äåÿòåëüíîñòè ÍÁÊÐ â 2006 ãîäó». Â íåì îòìå÷àåò-
ñÿ, ÷òî ïðîâîäèìàÿ ÍÁÊÐ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà ïîçâîëèëà ñäåð-
æàòü óðîâåíü èíôëÿöèè â ðàçìåðå 5,1 ïðîöåíòà, ÷òî íèæå öåëåâîãî ïî-
êàçàòåëÿ ïî èíôëÿöèè, çàÿâëåííîãî íà óðîâíå 5,7 ïðîöåíòà.

Äîñòèãíóòû âûñîêèå òåìïû ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è äåïîçè-
òîâ, óâåëè÷èâàåòñÿ êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâ, à òàêæå â áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìå íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðîå óëó÷øåíèå êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé, õà-
ðàêòåðèçóþùèõ ñîñòîÿíèå àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå è êðåäèòîâ. Çà 2006 ãîä
êðåäèòíûé ïîðòôåëü äåéñòâóþùèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ âûðîñ íà 47,2
ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 11,3 ìëðä. ñîìîâ, à äåïîçèòíàÿ áàçà çà 2006 ãîä
âîçðîñëà íà 28,8 ïðîöåíòà è íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèëà 16,8
ìëðä. ñîìîâ.

14 ôåâðàëÿ 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ áûëî ðàññìîòðåíî ïîñòà-
íîâëåíèå «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ïîëîæåíèå «Îá îáÿçàòåëüíûõ ðå-
çåðâàõ», óòâåðæäåííîå ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹22/4 îò 27
àâãóñòà 2004 ãîäà» (¹7/1).

Äàííîå ïîñòàíîâëåíèå ïðèíÿòî â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íîð-
ìàòèâíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èí-
ñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Èçìåíåíèÿ ïðîâåäåíû ïî
ïóíêòó 2.6. «Â ðàñ÷åò íå ïðèíèìàþòñÿ âûõîäíûå è ïðàçäíè÷íûå äíè,
îôèöèàëüíî óñòàíîâëåííûå íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè»; ïî ïóíêòó 4.5. «Â ïåðèîä äåéñòâèÿ â êîììåð÷åñ-
êîì áàíêå ïðÿìîãî áàíêîâñêîãî íàäçîðà ëèáî âðåìåííîé àäìèíèñòðà-
öèè, ïëàòà çà íåñîáëþäåíèå ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé íå íà÷èñëÿåòñÿ, åñëè
èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî ñîîòâåòñòâóþùèì ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ
ÍÁÊÐ»; è â ñòîëáöå «Áàëàíñîâûå ñ÷åòà» ïóíêòà 3 Ïðèëîæåíèÿ 1 «Ïåðå-
÷åíü îáÿçàòåëüñòâ äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ» èñêëþ÷åí ñ÷åò
¹20806 (Ï) «Êðåäèòû Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëè-
êè».

Ïîñòàíîâëåíèå âñòóïèëî â ñèëó ñ 10 àïðåëÿ 2007 ãîäà (äàòà îôèöè-
àëüíîãî îïóáëèêîâàíèÿ ïîñëå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè â Ìèíè-
ñòåðñòâå þñòèöèè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, 23 ìàðòà 2007 ãîäà).

28 ôåâðàëÿ 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ áûë ðàññìîòðåí è ïðèíÿò
ê ñâåäåíèþ: Îò÷åò «Î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà 2006 ãîä» (Ïî-
ñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ ¹10/2).
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4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ ÄÅÍÅÆÍÎ-
       ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ (äàëåå – êîìèòåò)
îñóùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé â äåíåæíî-
êðåäèòíîé ñôåðå. Â îò÷åòíîì êâàðòàëå êîìèòåò åæåíåäåëüíî ïðèíèìàë
ðåøåíèÿ â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå, îñíîâûâàÿñü íà ðåçóëüòàòàõ îöåí-
êè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà äåíåæíîì ðûíêå. Îáúåìû îïåðàöèé
îïðåäåëÿëèñü êîìèòåòîì ñ ó÷åòîì ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è
ñèòóàöèè â íàëîãîâî-áþäæåòíîé ñôåðå, à òàêæå èñõîäÿ èç öåëåâûõ ïî-
êàçàòåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, óñòàíîâëåííûõ â ðàìêàõ ïðî-
ãðàìì, íàïðàâëåííûõ íà ñíèæåíèå áåäíîñòè è ñîäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñ-
êîìó ðîñòó, è îòìå÷åííûõ â Çàÿâëåíèè ÍÁÊÐ î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêå íà 2007 ãîä.

Ñ ó÷åòîì îáùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå áûëè
îïðåäåëåíû ðåêîìåíäóåìûå îáúåìû ïðîäàæ íà åæåíåäåëüíûõ àóêöèî-
íàõ íîò ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 14 è 28 äíåé. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòîÿ-
ëèñü 7 àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå 14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ èç 12 îáúÿâëåí-
íûõ è 4 àóêöèîíà ïî ïðîäàæå 28-ìè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ èç 12 îáúÿâëåí-
íûõ àóêöèîíîâ. Îñòàëüíûå àóêöèîíû ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ ïî
ïðè÷èíå íåäîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ, â òîì ÷èñëå
îäèí àóêöèîí ïî ïðîäàæå 28-ìè äíåâíûõ íîò – â ñâÿçè ñ âûñîêîé âîëî-
òèëüíîñòüþ äîõîäíîñòè.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ïî 14-òè äíåâíûì íîòàì óâåëè÷èëàñü
ñ 2,92 ïðîöåíòà íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà äî 3,31 ïðîöåíòà íà êîíåö
ìàðòà 2007 ãîäà, à ïî 28-ìè äíåâíûì íîòàì óâåëè÷èëàñü ñ 3,15 ïðîöåíòà
íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà äî 3,25 ïðîöåíòà íà êîíåö ìàðòà 2006 ãîäà.

Â öåëÿõ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå
Êîìèòåòîì áûëî ðåêîìåíäîâàíî ïðîâåäåíèå àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå
öåííûõ áóìàã íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ. Îáúåì ïðîäàæè ÃÊÂ (ó) â îò÷åòíîì
ïåðèîäå ñîñòàâèë 351,82 ìëí. ñîìîâ.

Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ âîçìîæíîñòåé ïî îïåðàòèâíîìó ðåãóëèðîâà-
íèþ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÍÁÊÐ ñ äåêàáðÿ 2006 ãîäà
èñïîëüçóåò íîâûé èíñòðóìåíò ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è äëÿ
èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè – ñðî÷íûå äåïîçèòû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â ÍÁÊÐ. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå áûëî ñîâåðøåíî 6 îïåðàöèé ïî
ðàçìåùåíèþ äåïîçèòîâ íà ñóììó 250,0 ìëí. ñîìîâ ïî ñòàâêå 2,0 ïðî-
öåíòà íà ñðîê 1 ìåñÿö.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå äîõîäíîñòè íà âñåõ ñåã-
ìåíòàõ ðûíêà ÃÊÂ. Òàê, äîõîäíîñòü 3-õ ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ ñíèçèëàñü ñ 4,20
ïðîöåíòà êîíåö äåêàáðÿ äî 3,87 ïðîöåíòà íà êîíåö ìàðòà, ïî 6-òè ìå-
ñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 5,82 ïðîöåíòà äî 4,88 ïðîöåíòà, ïî 12-òè ìåñÿ÷íûì
ÃÊÂ – ñ 7,90 ïðîöåíòà äî 5,70 ïðîöåíòà, ïî 18-òè ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ
10,21 ïðîöåíòà äî 9,36 ïðîöåíòà, à ïî 24-õ ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 11,80 ïðî-
öåíòà äî 10,97 ïðîöåíòà.
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ÍÁÊÐ ïðîäîëæàåò ñëåäîâàòü ïîëèòèêå ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóð-
ñà. Äåéñòâèÿ ÍÁÊÐ íà âàëþòíîì ðûíêå áûëè íàïðàâëåíû íà ñãëàæèâà-
íèå ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó
ÑØÀ. Â öåëîì, ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå áûëà ñòà-
áèëüíîé. Îáúåì ÷èñòîé ïîêóïêè ÍÁÊÐ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë
420,0 òûñ. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà âíóòðåí-
íåì ðûíêå ÍÁÊÐ, ãëàâíûì îáðàçîì, âûñòóïàë ïðîäàâöîì èíîñòðàí-
íîé âàëþòû â ÿíâàðå - ñåðåäèíå ôåâðàëÿ (15,75 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ), à
ïîêóïàòåëåì – âî âòîðîé ïîëîâèíå ôåâðàëÿ - ìàðòå ò.ã. (16,17 ìëí. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ).

Èçìåíåíèÿ êóðñîâ âàëþò íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â îò÷åò-
íîì ïåðèîäå áûëè íåçíà÷èòåëüíûìè. Ó÷åòíûé êóðñ ñîìà ïî îòíîøå-
íèþ ê äîëëàðó ÑØÀ çà ïåðâûé êâàðòàë 2007 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 0,19 ïðî-
öåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö ìàðòà 38,0515 ñîì/äîëëàð ÑØÀ (38,1238 ñîì/
äîëëàð ÑØÀ íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà).

Â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåêîìåí-
äîâàíî â ñëó÷àå ñïðîñà ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðîâåäåíèå
îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé, îáúåì êîòîðûõ â
îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë 4,1 ìëí. ñîìîâ.

4.3. ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÔËßÖÈÈ ÍÀ ÂÒÎÐÎÉ ÊÂÀÐÒÀË 2007 ÃÎÄÀ

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà îæèäàåòñÿ ïðè-
ðîñò èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ïðåäåëàõ 2,1 ïðîöåíòà (âî âòîðîì
êâàðòàëå 2006 ãîäà ïðèðîñò öåí ñîñòàâëÿë 1,0 ïðîöåíòà).

Îñíîâíûì ôàêòîðîì äàâëåíèÿ íà ðîñò öåí áóäåò îñòàâàòüñÿ âîç-
ìîæíîå óâåëè÷åíèå âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ñïðîñà íà òîâàðû è óñëó-
ãè.

Ðàñòóùèé ýêñïîðò ïëîäîîâîùíîé, ìÿñíîé è ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè
â ñîñåäíèå ñòðàíû è ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðåäëîæåíèÿ ýòèõ òîâàðîâ íà
âíóòðåííåì ðûíêå ñòðàíû, ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ âûñîêîì âíóòðåííåì
ïîòðåáëåíèè, áóäóò îáóñëàâëèâàòü áîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà öåí ïî
ýòèì ãðóïïàì òîâàðîâ.

Áóäóò ïðîäîëæàòü îêàçûâàòü âëèÿíèå íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñåçîí-
íûå ôàêòîðû. Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 îæèäàåòñÿ ñåçîííîå óäîðîæà-
íèå ïëîäîîâîùíîé, ìÿñíîé è ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè. Äîïîëíèòåëüíîå
âëèÿíèå íà âîñõîäÿùóþ äèíàìèêó èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ãîäà
ìîæåò îêàçàòü ïîâûøåíèå öåí íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû. Êðî-
ìå òîãî, â ðåñïóáëèêå ïðîäîëæàåòñÿ ñíèæåíèå ïîñåâîâ çåðíîâûõ: ñóùå-
ñòâåííîå ñîêðàùåíèå ïðîèçâîäñòâà ïøåíèöû â 2006 ãîäó (íà 11,6 ïðî-
öåíòà), ñîêðàùåíèå ïîñåâîâ îçèìûõ ïîä óðîæàé ïåðâîé ïîëîâèíû 2007
ãîäà (íà 12,3 ïðîöåíòà). Êðîìå òîãî, íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå çåðíà,
öåíû íà ïøåíèöó çàêðåïèëèñü íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå, ÷òî ñî-
çäàåò äàâëåíèå íà ðîñò ýêñïîðòíûõ öåí Êàçàõñòàíà è Ðîññèè. Òàêèì
îáðàçîì, âîçìîæåí ðèñê äîïîëíèòåëüíîãî äàâëåíèÿ íà ðîñò ÈÏÖ ñî

Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå
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ñòîðîíû öåí íà õëåá, õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû, óäåëüíûé âåñ
êîòîðûõ â ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíå ñîñòàâëÿåò áîëåå 16 ïðîöåíòîâ.

Îæèäàåòñÿ, ÷òî äèíàìèêà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ðåñïóáëèêå
áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ïðîäîëæàþùåéñÿ òåíäåíöèåé ðîñòà äåëîâîé àê-
òèâíîñòè â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè, òðàíñïîðòå è
òîðãîâëå. Êðîìå òîãî, îæèäàåòñÿ äàëüíåéøèé ðîñò îáúåìà âàëîâîé
ïðîäóêöèè ñòðîèòåëüñòâà è èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë.
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